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Wall Street Acilmadan

Kiresel piyasalarda, gectigimiz hafta teknoloji hisseleri 6nciligiinde
yasanan satislarin ardindan temkinli bir toparlanma egilimi izleniyor.
Yapay zeka yatirimlarinin finansmanina yonelik endiseler sirerken,
ABD'nin Rusya'ya yonelik bazi yaptinmlari askiya almasi petrol fiyatlarini
baskiliyor. Fransa'daki siyasi ve mali belirsizlikler ise Avrupa piyasalarinda
risk istahini sinirliyor.

Wall Street tarafinda, cuma gini Nasdaq %2,2, S&P 500 %1,1 ve Dow
Jones %0,3 gerilerken, yeni haftaya ABD vadelilerinde toparlanma
egilimiyle baslaniyor. Nasdaq vadeli islemleri %1,2, S&P 500 %0,7 ve Dow
Jones %0,4 yukselisle islem goruyor. Teknoloji hisselerindeki satis
baskisinin ardindan risk istahinda sinirli iyilesme izlenirken, yatirnmcilarin
odaginda bu hafta aciklanacak sirket bilangolari bulunuyor.

ABD tahvil piyasasinda, 10 yillik tahvil faizi yaklasik %5,08 seviyesinde
bulunuyor. Teknoloji hisselerine yonelik endiselerin giivenli liman talebini
artirmasi tahvil getirilerini asagi ¢ekerken, yiksek enflasyon ve Fed'in faiz
politikasina iliskin belirsizlikler siriyor. Dolar endeksi 101,9 civarinda
seyrediyor.

Ogle saatlerinde Avrupa borsalarinda negatif goriinim 6éne cikiyor.
Fransa'daki protestolar ve bitce endiseleri CAC 40 (Uzerinde baski
olustururken, DAX ve FTSE 100 de geriliyor. Asya'da Nikkei 225 %0,6
duserken, Kospi %1,8 yikseldi. Cin ekonomisinin Uglncl ¢eyrekte
beklentileri asarak %4,5 blytmesi Cin piyasalarini destekledi.

Emtia tarafinda, Brent petrol 106,6 dolar, WTI 98,3 dolar seviyesinde
bulunuyor. ABD'nin Rusya'ya yonelik bazi yaptirimlari askiya almasinin arz
beklentilerini artirmasi petrol fiyatlarini baskilarken, Hirmulz Bogazi'ndaki
riskler dustsu sinirhyor. Ons altin 4.167 dolar, giimiis 57,5 dolar
seviyesinde islem goriyor. Ogle saatlerinde Bitcoin 82 bin dolar,
Ethereum ise 2 bin 400 dolar seviyesinde.

Veri takviminde, bugin ABD'de agiklanacak ekim ayi NAHB Konut
Piyasasi Endeksi'nin 32'den 31'e gerilemesi bekleniyor.

Ekonomik Takvim
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Borsa Endeksleri

Nasdaq 26,140 -2.2% 12.5%
S&P 500 7,659 -1.1% 11.9%
DJI 52,002 -0.3% 8.2%
Dax 25,297 -1.3% 3.3%
Cac 40 7,841 -1.5% -3.8%
FTSE 100 10,776 -1.0% 8.5%
Nikkei 225 64,917 -0.6% 29.0%

Emtia Piyasalarn

BRENT ($) 106.6 -0.95 75.11
XAUUSD ($) 4167.3 0.05 -3.39
XAGUSD ($) 57.5 0.97 -19.07
COPPER ($) 6.6 0.52 16.11
XPTUSD ($) 1652.3 1.10 -19.58
WTIUSD ($) 98.3 -0.60 71.55

Ulke Para Birimleri

EURUSD 1.12 0.32 -4.44
GBPUSD 1.33 0.13 -0.92
USDCHF 0.83 0.00 3.97
USDTRY 49.54 0.05 1533
EURTRY 55.53 -0.22 9.84
GBPTRY 66.08 0.01 14.16
USDCAD 141 -0.35 2.66
USDJPY 6.68 -0.08 -4.26

Tahvil Faizleri

TR 10Y Tahvil 35.04 8.08 40.59
ABD 10Y Tahvil 5.08 0.00 21.76
ALM 10Y Tahvil 343 0.03 19.93
ALM 2Y Tahvil 3.08 0.33 44.40
ITA 10Y Tahvil 4.56 0.09 2845
FR 10Y Tahvil 4.90 0.10 37.68

Liitfen bu raporun sonunda bulunan 6nemli uyari notunu okuyunuz.
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One Cikan Sirket Haberleri

Intel (INTC), JPMorgan'in hisse tavsiyesini "Portféyde Azalt"tan "No6tr"e yiikseltmesinin ardindan piyasa 6ncesi
islemlerde %3,8 deger kazandi. Banka, 85 dolarlik hedef fiyatini korurken, son dénemde yasanan sert deger kaybinin
ardindan hissenin risk-getiri dengesinin iyilestigini belirtti.

CoreWeave (CRWV), artan borclanma maliyetleri ve yapay zeka altyapi yatinmlarinin finansmanina yonelik
endiseler nedeniyle yatirnmcilarin odaginda kalmaya devam ediyor. Sirketin tahvil getirilerinin %15 seviyesine
ylkselmesi finansal sirdirilebilirlige iliskin kaygilar artirirken, gectigimiz haftaki sert satislarin ardindan hisseler piyasa
oncesi islemlerde %1,3 toparland.

Red Cat Holdings (RCAT), Avusturyali motor lireticisi Steyr Motors'u satin almak iizere hisse basina 39 avro nakit
teklif sunacagini agikladi. Yaklasik 205 milyon avro buyukligindeki potansiyel satin almanin sirketin savunma ve
insansiz deniz araclari alanindaki faaliyetlerini gliclendirmesi beklenirken, hisseler piyasa dncesi islemlerde %6,9 yiikseldi.

Giincel Raporu yayimlanan ve AL Tavsiyesi verilen S&P 500 Sirketleri
Kaynak: Bloomberg

Glncel degerleme / analiz raporlari yayimlanan ve bu raporlarda “alim” onerileri ile dikkat ceken S&P 500 sirketlerini asagida
gorebilirsiniz. Tablodaki veriler, Tacirler Yatirim beklentilerini degil, Bloomberg'de paylasilan gilincel analist beklentilerini
yansitmaktadir.

. Piyasa Degeri Son Ortalama Analist . Potansiyel

Sirket Ad (min$)  Fiyat($) Hedefleri(§) maistSavis Getiri (%)

MU US Micron Technology Inc 994,340.0 878.84 1,621.21 63 12 84.5%
AMAT US Applied Materials Inc 324,811.5 409.29 646.39 44 37 57.9%
JBL US Jabil Inc 29,157.0 278.25 430.73 12 25 54.8%
TVTX US Travere Therapeutics Inc 4,675.3 49.60 75.21 15 51.6%
TTWO US Take-Two Interactive Software 38,383.3 205.28 295.24 32 43.8%
LITE US Lumentum Holdings Inc 74,652.0 824.13 1,170.60 35 153 42.0%
BA US Boeing Co/The 150,336.3 190.21 266.00 33 39.8%
DAL US Delta Air Lines Inc 49,586.9 75.37 102.56 26 14 36.1%
AMZN US Amazon.com Inc 2,696,578.4 250.00 332.92 81 35 33.2%
IBKR US Interactive Brokers Group Inc 141,205.7 82.69 106.66 17 32 29.0%
SCHW US Charles Schwab Corp/The 159,029.7 91.96 117.35 26 16 27.6%
GOOGL US Alphabet Inc 4,143,539.9 340.59 429.23 71 33 26.0%

Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yatirim Arastirma

Yurt Disi Piyasalar Bulteni
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Yurt Disi Piyasalar Secilmis Grafikler

S&P 500 (SPX) — S&P 500 endeksi, son islem glinini %1,09 azalarak 7.659,44 puanda tamamladi. ABD'de Cuma glni
teknoloji sirketlerine gelen sert satislarin ardindan yeni haftaya tepki arayisinda iyimser bir baslangi¢ yapiliyor. Hirmiz
Bogazi'nin durumu halen netlik kazanamazken Ukrayna — Rusya arasinda sirekli tirmanan gerilim de piyasalarin takibinde.
Brent tipi ham petrol fiyatlar, gectigimiz hafta aktif kontratlarda 108 $/varil seviyesine kadar tirmandiktan sonra bu sabah 106
$/varil bolgesinde. ABD vadelileri ve Asya borsalari genel olarak alicili; bitce problemleri ve sokak eylemleri ile bogusan Avrupa
vadelileri ise haftaya saticili bir baslangi¢ yapiyor. Bloomberg'de paylasilan 12 aylik ortalama S&P 500 endeks hedefi 9.290
puan ile dolar bazinda %19,90 yiikselis potansiyeline isaret ediyor. Teknik agidan yakin vadede 7.850 puan direng seviyesi,
7.430 puan ise destek seviyesi olarak takip edilebilir.
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The Boeing Company (BA) Ticari ugak, savunma ve uzay sistemleri alaninda faaliyet gosteren ABD merkezli bir havacilik
ve savunma sirketidir. Ticari ucaklarin yani sira askeri ucaklar, fiize sistemleri ve uzay ¢ozimleri gelistirirken, kiiresel hava
trafigindeki artis ve savunma harcamalarindaki yikselis sirketin blylime gorinimiini desteklemektedir. Hisse icin
Bloomberg'de yer alan analist beklentileri 12 aylik vadede ortalama 266 USD hedef fiyata ve son kapanis fiyatina gore
%39,8 getiri potansiyeline isaret ediyor. S&P 500 endeksinin Uzerinde bir getiri potansiyeline sahip olan hissede
onimuzdeki donemde de hedef fiyatta yapilacak revizyonlarla endeks getirisinin lizerinde kalacagini 6ngoriyoruz. Hisse
icin 28 analist AL, ve analist 5 TUT tavsiyesi veriyor. Teknik agidan yakin vadede 200 USD direng, 183 USD ise destek
seviyesi olarak takip edilebilir.
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Amazon.com, Inc. (AMZN) - E-ticaret, bulut bilisim ve dijital hizmetler alaninda faaliyet gosteren ABD merkezli bir
teknoloji sirketidir. Amazon Uzerinden cevrim igi perakende hizmetleri sunarken, Amazon Web Services ile bulut bilisim ve
yapay zekd cozimleri saglarken, e-ticaret ve bulut hizmetlerine yonelik artan talep sirketin biylime goérinimini
desteklemektedir. Hisse icin Bloomberg'de yer alan analist beklentileri 12 aylik vadede ortalama 332,92 USD hedef fiyata
ve son kapanis fiyatina gore %33,2 getiri potansiyeline isaret ediyor. S&P 500 endeksinin tzerinde bir getiri potansiyeline
sahip olan hissede 6nimuzdeki dénemde de hedef fiyatta yapilacak revizyonlarla endeks getirisinin Gzerinde kalacagini
ongoruyoruz. Hisse icin 77 analist AL, ve analist 4 TUT tavsiyesi veriyor. Teknik agidan yakin vadede 261 USD direng, 244
USD ise destek seviyesi olarak takip edilebilir.
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S&P 500'de en Ucuz ve en Pahal Sirketler — Kkaynak: Bloomberg

Bloomberg'de paylasilan analist beklentilerine gore, potansiyel getiri oranlarina gére en ucuz gorilen 15 sirketi ve yine
potansiyellerine gore en pahall gorilen 15 sirketi asagidaki tablolarda paylasiyoruz. Buradaki sirketler, belli bir piyasa
degeri Uzerindeki sirketler arasindan filtrelenmistir. Veriler, Tacirler Yatirim beklentilerini degil, Bloomberg'de paylasilan
ortalama analist hedef fiyatlarini ve potansiyellerini yansitmaktadir.

S&P 500 Endeksinde En Ucuz Goériilen Sirketler S&P 500 Endeksinde En Pahali Goriilen Sirketler
Sirket Son Hedef Potansiyel Sirket Son Hedef Potansiyel
Kodu Sirket Adi Fiyat (S) Fiyat (5)* Getiri (%) # Kodu Sirket Adi Fiyat (S) Fiyat($)* Getiri (%)

1 PARA Paramount Global 0.54 42.00 7677.8%| 1 MRNA Moderna Inc 218.01 122.82 -43.7%
2 WDC Western Digital Corp 332.00 647.50 95.0%| 2 CMA Comerica Inc 88.67 77.00 -13.2%
3 ORCL Oracle Corp 128.23 240.01 87.2%| 3 PAYC Paycom Software Inc 251.64 227.00 -9.8%
4 MU Micron Technology Inc 878.84 1621.21 84.5%| 4 HPQ HP Inc 30.01 27.22 -9.3%
5 AKAM Akamai Technologies Inc 87.81 160.71 83.0%| 5 MO Altria Group Inc 75.11 69.11 -8.0%
6 STX Seagate Technology Holdings| 639.01 1132.59 77.2%| 6 WRB W R Berkley Corp 75.42 69.72 -7.6%
7 CHTR Charter Communications Inc 110.11 191.42 73.8%| 7 AMGN Amgen Inc 432.49 401.35 -7.2%
8 ALB Albemarle Corp 95.48 161.65 69.3%| & ILMN IHlumina Inc 262.54 246.24 -6.2%
9 MGM MGM Resorts International 28.60 45.87 60.4%| 9 IT Gartner Inc 205.35 192.92 -6.1%
10 AVGO Broadcom Inc 328.75 526.40 60.1%| 10 BBY Best Buy Co Inc 92.63 87.33 -5.7%
11 UAL United Airlines Holdings Inc 96.10 152.68 58.9%| 11 EXPD Expeditors International of Wz 195.91 185.47 -5.3%
12 FMC FMC Corp 5.66 8.98 58.7%| 12 FDS FactSet Research Systems Inc 301.67 286.35 -5.1%
13  AMAT Applied Materials Inc 409.29 646.40 57.9%| 13 VLO Valero Energy Corp 444.71 422.28 -5.0%
14 IPG Interpublic Group of Cos Inc/T 24.57 38.00 54.7%| 14 CAG Conagra Brands Inc 14.47 13.77 -4.8%
15 MPWR Monolithic Power Systems Inc 1210.86 1852.15 53.0%| 15 MPC Marathon Petroleum Corp 478.07 457.18 -4.4%
Kaynak : Bloomberg
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Bilanco, Temettii ve Ekonomik Veri Takvimi

Bilango Takvimi

Bilango Takvimi

Sirket Kodu Sirket Adi Bilango Tarihi Saat Dénem Tahmimi HBK Son Fiyat Hedef Fiyat  Getiri Potansiyeli (%)
CLF US Equity CLEVELAND-CLIFFS INC 19.10.2026 Bef-mkt Q3 0.22 12.1 12.5 3%
FITB US Equity FIFTH THIRD BANCORP 19.10.2026 13:30 Q3 1.08 50.4 62.0 23%
AGNC US Equity AGNC INVESTMENT CORP 19.10.2026 Aft-mkt Q3 0.37 8.7 10.0 15%
STLD US Equity STEEL DYNAMICS INC 19.10.2026 Aft-mkt Q3 5.47 240.5 2725 13%

Temettii Takvimi

ABD
Sirket Kodu Sirket Adi Odeme Tarihi Temettii Odemesi (USD) Son Fiyat Son Dagitilan Temmetiiye Gére Verimi (%)
OC US Equity OWENS CORNING 19.10.2026 0.79 112.8 0.7%
SVC US Equity SERVICE PROPERTIES TRUST 19.10.2026 0.05 6.15 0.8%

Ekonomik Veri Takvimi

Tarih Ulke/Bolge Saat(Tsi) Periyot Aciklanacak Veri Beklenti Onceki
21-Eki ABD 17:30 Ham Petrol Stoklari -8,557
22-Eki ABD 15:30 issizlik Haklarindan Yararlanma Basvurulari 200K 199K
23-Eki ABD 16:45 Ekim Uretim PMI 55,5 55,9
23-Eki ABD 16:45 Ekim Hizmet PMI 58,0 58,8

Yurt Disi Piyasalar Bulteni
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Klinye

Tacirler Yatirhm
Arastirma ve Icerik Yonetimi

Serhan Yenigiin Ekin Cinar

Kidemli Mudur Basekonomist
serhan.yenigun@tacirler.com.tr ekin.cinar@tacirler.com.tr

Oguzhan Kaymak Ozgiir Tosun

Tum hisse kapsami ve icerik yonetimi Holdingler, rafineri ve petrokimya, giyim ve
oguzhan.kaymak@tacirler.com.tr teknoloji perakende

ozqur.tosun@tacirler.com.tr

.De|.1i'z Altiay . . Berk Demirpolat
lletisim, saglik ve ilag, sigorta & Dayanikli tiiketim, beyaz esya, gida
Kuresel piyasalar berk.demirpolat@tacirler.com.tr

deniz.altiay@tacirler.com.tr

Omer Tarman
Veritabani sorumlusu, ¢cimento, GYO
omer.tarman@tacirler.com.tr

Yurt Disi Piyasalar Bulteni
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Adana
Akatlar Irtibat Biirosu
Alsancak

Ankara
Antalya
Balarkéy
Bodrum

Bursa
Cankaya

Cukurambar
Denizli
Erenkdy
Gaziantep
Girne

izmir

izmit

Karadeniz Eregli
Karsiyaka
Kartal

Kayseri

Marmaris irtibat Biirosu

Merkez Sube
Mersin

Trabzon irtibat Biirosu

Yatirnm Merkezlerimiz

Genel Miidiiriik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 9 Akmerkez Etiler - ISTANBUL
02123554646

Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul. Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4
Esentepe Mahallesi Bilylikdere Caddesi Levent N199 I Kapi N16 Sisli - Istanbul
Sehit Nevres Bulvar| Eczacibasi Apartmani No: 7 Kat: 2 Daire: 5 Pasaport Alsancak - Konak

Remzi Oguz Arik Mah. Tunal Hilmi Cad. Yaprak Apt. No: 94 Kat: 2 D: 9 Kavaklidere Cankaya
Sirinyali Mah. ismet Goksen Cad. Ozden Apt. No:82/6 Muratpasa
istanbul Cad. Bakirkéy is Merkezi No: 6 Kat: 4 D: 14 Bakirkdy
Konacik Mahallesi, Atatiirk Bulvan, Arbor-Abdullah Unal Cabuk i§ Merkezi No: 285,/1-A6 Bodrum

Konak Mah. Baris (120) Sokak , Ofis Arti Binasi, Dis kapi No:3 Daire:33 Nilifer-BURSA
Gankaya Mahallesi Cinnah Caddesi Cinnah Apartmani No: 55 D: 7-8 Cankaya / ANKARA

Kizilirmak Mah.Ufuk Universitesi Cad. Next Level Loft Ofis No: 4/65 Kat: 24 Soglitozii Cankaya
Urhan is Merkezi 2. Ticari Yol Daire 26 Kat: 6 Bayramyeri
Bagdat Cad. Cubukgu Apt. No: 333 Kat: 2 D: 4 Kadikoy
incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul. Kepkepzade Park is Merkezi B Blok No: 18 Kat: 1 D: 5
Ziya Rizki Cad. Sehit Necati Glirkaya Sok. Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC
Kiiltiir Mahallesi, Cumhuriyet Bulvari No:137 Cumhuriyet Apt. K:5 D:12 Konak - izmir
Hiirriyet Cad. Kaya ishani No: 39/5 izmit

Baglik Mahallesi Karanfil Sokak No:16/A Karadeniz Eregli — Zonguldak

Yall Mahallesi Ahmet Kemal Baysak Bulvan No:42 D:11
Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No: 26 Kat: 4 D: 8 Kartal
Hunat Mah, Nuh Mehmet Baldéktl Sok. Girclioglu Plaza No: 5 K: 3 D: 11 Melikgazi
Kemeralti Mah. Orgeneral Mustafa Muglal Cad. Gliven Apt. No: 22 D: 2 Marmaris
Akat Mahallesi Meydan Caddesi B Blok No: 16 D: 7 (Eski No D: 9) Besiktas
inénii Mah. 1401 Sok. No:32 Pozcu Evo Kat:2 No:10-11 Yenisehir Mersin

Kemerkaya Mahallesi Halkevi Cad. Mandirali is Merkezi No: 4 Daire: 4 Ortahisar

(0322) 457 77 55
(0 212) 355 46 46
(0232) 241 24 50

(0312)43518 36

(0 242) 248 45 20

(0 212) 570 52 59

(0 212) 355 46 46

(0224) 225 64 10
(0 212) 355 46 46

(0312)909 87 70

(0 258) 265 87 85

(0 216) 348 82 82

(0342) 232 35 35

(0392)81514 55

(0 232) 445 01 61

(0262)323 1133

(0 372) 316 40 50

(0232)24119 24

(0 216) 306 22 71

(0 352) 221 08 68

(0 252) 321 08 00

(0 212) 355 46 46

(0 324)238 1189

(0 462) 432 24 50

-0533 889 15 51

-306 22 06

-222 82 51
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goruslerine dayanmakta olup
finansal bilgi ve genel yatinm tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirrm danismanhgi kapsaminda degildir.
Yatirim danismanhgi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirm karar verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Yatirim Danismanligi hizmeti talep edilmesi halinde; yatinmcinin Tacirler Yatirrm Menkul Degerler AS. ile Yatinm Danismanligi
sozlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi’'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tirli bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatinm karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir stirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman icerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler sz konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatinm araglarinin fiyatlari ve degerleri yatirimcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice
itibariyle yatinmcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis performans verileri
gelecekte elde edilecek sonuglarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tim bilgiler ve gorusler yatinmcilari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatirrm Menkul Degerler AS.
tarafindan glincel ve glvenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatirnm Menkul Degerler A.S. s6z konusu
bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhit etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru olmamasi
ve/veya glincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ve calisanlari
sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi igindir. Bu raporun tiimd veya bir kismi Tacirler Yatirnm Menkul Degerler
AS.nin yazili izni olmadan c¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya Ugclincl kisilere gdsterilemez, ticari amacla kullanilamaz. Aksi
halde, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu bitiin zarar ve ziyani talep etme hakkini sakli tutar.

Yurt Disi Piyasalar Bulteni
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