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Wall Street Açılmadan

Küresel piyasalarda fiyatlamalar, merkez bankalarından gelen mesajlar

ve artan jeopolitik riskler eşliğinde temkinli bir görünüm sergiliyor.

Güne pozitif başlayan ABD vadeli endekslerinde açılış öncesinde yatay

negatif bir fiyatlama gözleniyor.

Dolar endeksi, 2026’ya yönelik ek faiz indirimi beklentileri ve Başkan

Trump’ın düşük borçlanma maliyetleri yönündeki söylemleriyle zayıf

seyrini korurken, bu görünüm ve jeopolitik riskler küresel varlık

dağılımında emtia lehine bir denge yaratıyor. Altın ons başına 4.500

dolara yaklaşarak yeni zirveleri test ederken, gümüş 70 dolara yakın

rekor seviyelerde işlem görüyor.

Fed Yönetim Kurulu Üyesi Stephen Miran, 2026’da faiz indirimlerinin

devam etmemesi halinde resesyon riskinin artabileceğine dikkat

çekerek, yükselen işsizlik oranının Fed’i görece daha güvercin bir

çizgide tutabileceğini ifade etti. Ancak Fed üyeleri arasındaki görüş

ayrılıklarının sürmesi, para politikasına ilişkin belirsizliği canlı tutuyor.

Öğle saatlerinde ABD vadelileri yatay ve Avrupa negatif seyrediyor.

Asya borsalarında da bugün itibariyle karışık bir görünüm hakimdi.

Özetle küresel risk iştahı temkinli seyrediyor. Emtia tarafında brent

tipi ham petrol 61.6 $/varil civarında seyrederken, altının ons fiyatı

4.490 $ eşiğinde. Bitcoin 87.800 $, Ethereum ise 2.970 $ civarında

işlem görüyor.

Günün yurt dışı ajandasında, ABD’de TSİ 16:30’da 3Ç25 ikinci okuma

GSYH büyüme verileri, tüketici harcamaları, çeyreklik çekirdek PCE fiyat

endeksi ve ekim ayı dayanıklı mal siparişleri verileri açıklanacak. Ayrıca,

TSİ 17:15’te ABD kasım ayı aylık sanayi üretimi ve kapasite kullanım

oranı, TSİ 18:00’de ise Richmond Fed imalat endeksi ile Conference

Board tüketici güven endeksi verileri takip edilecek.

Ekonomik Takvim
▪ 16:30 | ABD | Çekirdek Kişisel Tüketim Giderleri Fiyat Endeksi (Yıllık) |

▪ 16:30 | ABD | Çekirdek Kişisel Tüketim Giderleri Endeksi (Aylık) |

▪ 16:30 | ABD | Gayri Safi Yurtiçi Hasıla (GSYİH) | Bek: 3.2

▪ 18:00 | ABD | Conference Board (CB) Tüketici Güveni | Bek: 91.7

▪ 23:00 | ABD | Yeni Konut Satışları (bin) |
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Öne Çıkan Şirket Haberleri

Alphabet, veri merkezi ve enerji altyapısı şirketi Intersect’i 4,75 milyar dolara satın alıyor. Alphabet, bulut ve yapay zekâ 

yatırımlarını desteklemek amacıyla Intersect’i 4,75 milyar dolar bedelle satın alacağını açıkladı. Satın alma, yeni veri merkezleri 

ve enerji üretim kapasitesinin daha hızlı devreye alınmasını hedefliyor. Intersect bağımsız faaliyet göstermeye devam edecek ve 

CEO Sheldon Kimber görevini sürdürecek.

Novo Nordisk’in kilo kaybı ilacı Wegovy’nin oral versiyonu ABD FDA tarafından onaylandı. Novo Nordisk’in kilo kaybı 

ilacı Wegovy’nin ağızdan alınan versiyonunu onaylandı. OASIS-4 çalışmasında günlük oral semaglutid kullanan hastalarda 

ortalama %16,6 kilo kaybı gözlendi. İlacın Ocak 2026’da piyasaya sürülmesi beklenirken, hisse fiyatı seans sonrası yaklaşık %8’e 

yakın yükseldi.

Nadella, Copilot ve AI ürünlerine doğrudan müdahil oluyor. Microsoft CEO’su Satya Nadella’nın, şirket içi teknik ekiplerle AI 

ürün performansına doğrudan müdahil olduğu bildirildi. Nadella’nın özellikle Copilot’un rakip çözümlere kıyasla zayıf kalan 

entegrasyonlarından memnun olmadığı ifade ediliyor. Artan rekabet ve yüksek AI harcamaları, Microsoft’ta ürün geliştirme 

sürecini daha merkezi hale getiriyor.

Alibaba, AMD’den on binlerce AI GPU siparişi almayı düşünebilir. Alibaba’nın, AMD’nin MI308 yapay zekâ 

hızlandırıcılarından 40–50 bin adet sipariş etmeyi değerlendirdiği bildirildi. Olası anlaşma, Nvidia dışı AI çiplerine yönelimin 

önemli bir göstergesi olarak görülüyor. 

Johnson & Johnson’a Talc davasında 1,5 milyar doları aşan tazminat kararı. Baltimore’daki bir jüri, Johnson & Johnson ve 

bağlı şirketlerinin Talc bazlı ürünlerde asbest riski konusunda yeterli uyarı yapmadığına hükmetti. Karar kapsamında şirkete 

toplamda 1,5 milyar doların üzerinde tazminat cezası verildi. J&J karara itiraz edeceğini açıkladı.

Michael Saylor liderliğindeki Strategy, temettü ve borç ödemeleri için nakit rezervini artırırken geçtiğimiz hafta bitcoin 

alımı yapmadı. Şirket, temettü ödemeleri ve mevcut borçlarının faiz yükümlülüklerini desteklemek amacıyla nakit rezervlerini 

artırırken, geçen hafta yeni bir Bitcoin alımı gerçekleştirmediğini açıkladı. Strategy, 21 Aralık 2025 itibarıyla ABD doları cinsinden 

nakit rezervini 1 Aralık’taki 1,44 milyar dolardan 2,19 milyar dolara yükselttiğini bildirdi. Şirketin toplam Bitcoin varlığı 671.268 

adet seviyesinde sabit kaldı. Bu portföyün toplam alım maliyeti 50,3 milyar dolar olurken, Bitcoin başına ortalama maliyet 

yaklaşık 74.972 dolar olarak hesaplandı.

Güncel Raporu yayımlanan ve AL Tavsiyesi verilen S&P 500 Şirketleri
Kaynak: Bloomberg
Güncel değerleme / analiz raporları yayımlanan ve bu raporlarda ‘’alım’’ önerileri ile dikkat çeken S&P 500 şirketlerini aşağıda

görebilirsiniz. Tablodaki veriler, Tacirler Yatırım beklentilerini değil, Bloomberg’de paylaşılan güncel analist beklentilerini

yansıtmaktadır.
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Yurt Dışı Piyasalar Seçilmiş Grafikler

S&P 500 (SPX) – S&P 500 endeksi, son işlem gününü %0,64 artarak 6878,49 puanda tamamladı. ABD’de yarından itibaren

piyasalar açık kalmaya devam etse de, idari tatil uygulaması nedeniyle yıl sonuna özgü rehavetin etkileri şimdiden

gözlemleniyor. Bu çerçevede işlem hacimlerinde belirgin bir zayıflama, fiyat hareketlerinde dar bantlı seyir ve genel olarak yön

arayışının öne çıktığı bir piyasa yapısı dikkat çekiyor. Söz konusu koşulların Ocak ayına kadar sürmesi olası görünüyor.

Bloomberg’de paylaşılan 12 aylık ortalama S&P 500 endeks hedefi 7.940 puan ile dolar bazında %15,4 yükseliş potansiyeline

işaret ediyor. Teknik açıdan yakın vadede 6.915 puan direnç seviyesi, 6.560 puan ise destek seviyesi olarak takip edilebilir.

McKesson Corporation (MCK) – MCK, aşta ilaçlar olmak üzere tıbbi ürün ve sağlık çözümlerinin dağıtımını gerçekleştiren,

küresel ölçekte faaliyet gösteren bir sağlık hizmetleri şirketidir. Şirket, sağlık tedarik zinciri yönetimi, lojistik ve teknoloji

tabanlı çözümlerle hastaneler, eczaneler ve sağlık hizmeti sunucularına entegre hizmet sağlamaktadır. Hisse için

Bloomberg’de yer alan analist beklentileri 12 aylık vadede ortalama 932,37 USD hedef fiyata ve son kapanış fiyatına göre

%13,9 getiri potansiyeline işaret ediyor. S&P 500 endekisinin altında bir getiri potansiyeline sahip olsa da, önümüzdeki

dönemde hedef fiyatın yapılacak revizyonlarla endeks getirisinin üzerinde kalacağını öngörüyoruz. Hisse için 16 analist AL,

3 analist TUT tavsiyesi veriyor. Teknik açıdan yakın vadede 865 USD direnç, 791 USD ise destek seviyesi olarak takip

edilebilir.
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Broadcom Inc. (AVGO) – AVGO, yarı iletken ve altyapı yazılımı alanlarında faaliyet gösteren, küresel ölçekte entegre teknoloji

çözümleri sunan bir şirkettir. Şirket; veri merkezi, ağ, geniş bant, kablosuz iletişim ve kurumsal yazılım segmentlerinde yüksek

katma değerli ürün ve hizmetler geliştirmektedir. Hisse için Bloomberg’de yer alan analist beklentileri 12 aylık vadede ortalama

461,59 USD hedef fiyata ve son kapanış fiyatına göre %35,2 getiri potansiyeline işaret ediyor. S&P 500 endekisinin üzerinde bir

getiri potansiyeline sahip olsa da, önümüzdeki dönemde hedef fiyatın yapılacak revizyonlarla endeks getirisinin üzerinde

kalacağını öngörüyoruz. Hisse için 56 analist AL, 3 analist TUT tavsiyesi veriyor. Teknik açıdan yakın vadede 370 USD direnç,

325 USD ise destek seviyesi olarak takip edilebilir.

S&P 500’de en Ucuz ve en Pahalı Şirketler – Kaynak: Bloomberg

Bloomberg’de paylaşılan analist beklentilerine göre, potansiyel getiri oranlarına göre en ucuz görülen 15 şirketi ve yine

potansiyellerine göre en pahalı görülen 15 şirketi aşağıdaki tablolarda paylaşıyoruz. Buradaki şirketler, belli bir piyasa

değeri üzerindeki şirketler arasından filtrelenmiştir. Veriler, Tacirler Yatırım beklentilerini değil, Bloomberg’de paylaşılan

ortalama analist hedef fiyatlarını ve potansiyellerini yansıtmaktadır.
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Bilanço, Temettü ve Ekonomik Veri Takvimi

Temettü Takvimi

Ekonomik Veri Takvimi
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Tacirler Yatırım 

Araştırma ve İçerik Yönetimi

Serhan Yenigün

Müdür

serhan.yenigun@tacirler.com.tr

Oğuzhan Kaymak

Tüm hisse kapsamı ve içerik yönetimi

oguzhan.kaymak@tacirler.com.tr

Ekin Çınar

Başekonomist

ekin.cinar@tacirler.com.tr

Ömer Tarman

Veritabanı sorumlusu, çimento, GYO 

omer.tarman@tacirler.com.tr

Künye

Anıl Deniz Altıay

İletişim, sağlık ve ilaç, sigorta &

Küresel piyasalar

deniz.altiay@tacirler.com.tr

Berk Demirpolat

Dayanıklı tüketim, beyaz eşya, gıda 

berk.demirpolat@tacirler.com.tr

Özgür Tosun

Holdingler, Enerji (rafineri & petrokimya), 

Perakende (giyim & teknoloji)

ozgur.tosun@tacirler.com.tr
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Uyarı Notu

Bu raporda yer alan yatırım bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanların kişisel görüşlerine dayanmakta olup

finansal bilgi ve genel yatırım tavsiyesi kapsamında hazırlanmıştır ve hiçbir şekilde yatırım danışmanlığı kapsamında değildir.

Yatırım danışmanlığı hizmeti; yetkili kuruluşlar tarafından kişilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alınarak kişiye özel

sunulmaktadır. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri

tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatırım kararı verilmesi

beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir.

Yatırım Danışmanlığı hizmeti talep edilmesi halinde; yatırımcının Tacirler Yatırım Menkul Değerler A.Ş. ile Yatırım Danışmanlığı

sözleşmesi imzalamış olması, Yerindelik Testi’ni tamamlamış ve risk grubunun belirlemiş olması zorunludur.

Bu raporda yer alan her türlü bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile

uyumlu olmayabilir. Dolayısıyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere

dayanılarak yatırım kararı verilmesi amaç, bilgi ve tecrübenize uygun sonuçlar doğurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir sürede belirli bir getirinin sağlanacağına dair bir taahhüt içermemekte olup, zaman içerisinde piyasa

koşullarında meydana gelen değişiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde değişiklikler söz konusu olabilir. Bu raporda

bahsedilen yatırım araçlarının fiyatları ve değerleri yatırımcıların menfaatlerine aykırı olarak hareket edebilir ve netice

itibariyle yatırımcılar anaparalarını kaybetme riski ile karşı karşıya kalabilirler. Bu raporda yer alan geçmiş performans verileri

gelecekte elde edilecek sonuçların bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tüm bilgiler ve görüşler yatırımcıları bilgilendirmek amacıyla, Tacirler Yatırım Menkul Değerler A.Ş.

tarafından güncel ve güvenilir kaynaklardan temin edilmiş olmakla beraber, Tacirler Yatırım Menkul Değerler A.Ş. söz konusu

bilgilerin doğru ve tam olduğunu taahhüt etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya doğru olmaması

ve/veya güncellenme nedeniyle doğabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatırım Menkul Değerler A.Ş. ve çalışanları

sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gönderildiği kişilerin kullanımı içindir. Bu raporun tümü veya bir kısmı Tacirler Yatırım Menkul Değerler

A.Ş.’nin yazılı izni olmadan çoğaltılamaz, yayınlanamaz veya üçüncü kişilere gösterilemez, ticari amaçla kullanılamaz. Aksi

halde, Tacirler Yatırım Menkul Değerler A.Ş. uğramış olduğu bütün zarar ve ziyanı talep etme hakkını saklı tutar.
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