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Wall Street Açılmadan

Küresel piyasalar, Fed’in yılın son toplantısında politika faizini 25 baz

puan indirerek %3,50–3,75 aralığına çekmesi sonrasında temkinli bir

görünüm hakim. Karar sonrası Wall Street’te görülen kısa süreli

yükselişin ardından, vadeli endekslerde bugun negatif bir eğilim dikkat

çekiyor.

Faiz kararı sonrası noktasal grafikte 2026 için yalnızca bir ek indirim

öngörülmesi ve üç karşı oyun yer aldığı bölünmüş kompozisyon,

komitenin daha kontrollü bir gevşeme patikasını tercih ettiğine işaret

ediyor. Buna karşılık büyüme tahminlerinin yukarı, enflasyon

projeksiyonlarının ise hafif aşağı yönlü revize edilmesi, politika tonunu

dengeli bir çerçevede tuttu. Fed’in aynı zamanda aylık 40 milyar

dolarlık Hazine bonosu alımlarına yeniden başlayacağını açıklaması,

rezerv yeterliliğine yönelik tartışmaların arttığı bir dönemde piyasalar

tarafından likiditeyi destekleyici bir adım olarak yorumlanıyor. Siyasi

cephede Trump’ın indirimi “yetersiz” bularak daha agresif gevşeme

çağrısı yapması ve Powell’a yönelik eleştirilerini sürdürmesi, para

politikasına ilişkin siyasi baskı tartışmalarını canlı tutuyor.

Jeopolitik tarafta Avrupa liderlerinin Trump ile Ukrayna-Rusya

denklemine yönelik yürüttüğü temasların hız kazanması, tarafların “adil

ve kalıcı bir ateşkes” için diplomatik zemini güçlendirmeye çalıştığını

gösteriyor. Görüşmelerin önümüzdeki günlerde yoğun bir takvimle

süreceği mesajı gelirken, bu dönemin müzakereler açısından kritik bir

eşik olduğu vurgulanıyor.

Öğle saatlerinde ABD vadelileri negatif ve Avrupa borsaları pozitif

seyrediyor. Asya borsalarında da bugün itibariyle karışık bir görünüm

hakim. Özetle küresel risk iştahı karışık seyrediyor. Emtia tarafında

brent tipi ham petrol 61.2 $/varil civarında seyrederken, altının ons

fiyatı 4.220 $ eşiğinde. Bitcoin 90.250 $, Ethereum ise 3.200 $

civarında işlem görüyor.

Günün yurt dışı ajandasında ABD’de TSİ 16:30’da İşsizlik Haklarından

Yararlanma Başvuruları verisi yayımlanacak.

Ekonomik Takvim
▪ 16:30 | ABD | İşsizlik Haklarından Yararlanma Başvuruları (bin) | Bek: 220
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Öne Çıkan Şirket Haberleri

SpaceX, 2026’da 1–1.5 Trilyon $ Değerleme ile Dev IPO’ya Hazırlanıyor. Elon Musk, SpaceX’in halka arz planlarına 

ilişkin haberleri doğrulayarak şirketin artık kamuya açılmaya daha yakın olduğunu söyledi. IPO’nun 2026’nın ortası–sonu 

arasında gerçekleşebileceği, fonlamanın ise Starlink büyümesi ve AI tabanlı uzay projeleri için kritik olacağı belirtiliyor. 

Musk ayrıca Tesla hissedarlarının SpaceX’e erişimi konusunda bir mekanizma üzerinde çalıştığını ifade etti.

Meta’da AI Yönetimi Çatışması: Wang’ın Süper Zeka Ekibi ile Üst Yönetim Arasında Gerilim. NYT’ye göre Meta’nın 

yeni süper zeka ekibi, Zuckerberg’in uzun yıllardır görev yapan yöneticileriyle öncelik çatışması yaşıyor. Üst yönetim AI 

modellerinin Facebook ve Instagram ürünlerini güçlendirmesini isterken, Alexandr Wang ekibinin önceliğinin OpenAI ve 

Google’ı yakalamak olduğunu savunuyor. Şirket içinde GPU tahsisi konusunda da büyük tartışmalar yaşanırken, Reality 

Labs bütçesinden 2 milyar doların Wang’ın ekibine kaydırıldığı iddiası Meta tarafından reddedildi.

Gemini Titans, CFTC Lisansı ile ABD’de Tahmin Piyasalarına Giriyor. Gemini’nin türev kolu Titan, CFTC’den DCM 

lisansı alarak spor, ekonomi ve politika gibi alanlarda tahmin kontratları sunmaya hazırlanıyor. Şirket, tahmin piyasalarının 

uzun vadede geleneksel finans piyasaları kadar büyük bir ekosisteme dönüşebileceğini düşünüyor. Titan ilerleyen 

dönemde ABD müşterilerine kripto vadeli, opsiyon ve perpetual ürünleri sunmayı da hedefliyor.

Adobe, AI Destekli Rekor Sonuçlar Açıklarken 2026 İçin Güçlü Gelir Bekliyor. Adobe, 2025 yılında 23.77 milyar dolar 

gelir ve 20.94 dolar non-GAAP EPS ile şirket tarihinin en yüksek sonuçlarını elde etti. Yönetim, Firefly ve Acrobat AI 

Assistant gibi ürünlerde hızlanan benimsenmenin ARR artışını belirgin şekilde yukarı taşıdığını vurguladı. Şirket 2026’da 

25.9–26.1 milyar dolar gelir beklerken Semrush satın alımının markayı daha da güçlendireceğini belirtti.

Oracle, Güçlü AI Talebine Rağmen Gelir Beklentisini Kaçırdı. Oracle, Q2’de 16.06 milyar dolar gelir ile beklentinin bir 

miktar altında kalırken, bulut gelirleri %36 artış gösterdi. Şirketin RPO’su Meta ve Nvidia gibi dev anlaşmaların etkisiyle 

%438 artarak 523 milyar dolara yükseldi. Oracle, Ampere’deki hissesini elden çıkararak çip tedarikinde “tarafsızlık” 

politikasına geçtiğini ve tüm üreticilerle çalışmaya odaklanacağını açıkladı.

Güncel Raporu yayımlanan ve AL Tavsiyesi verilen S&P 500 Şirketleri
Kaynak: Bloomberg
Güncel değerleme / analiz raporları yayımlanan ve bu raporlarda ‘’alım’’ önerileri ile dikkat çeken S&P 500 şirketlerini aşağıda

görebilirsiniz. Tablodaki veriler, Tacirler Yatırım beklentilerini değil, Bloomberg’de paylaşılan güncel analist beklentilerini

yansıtmaktadır.
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Yurt Dışı Piyasalar Seçilmiş Grafikler

S&P 500 (SPX) – S&P 500 endeksi, son işlem gününü %0,67 artarak 6.886,68 puanda tamamladı. Fed’in beklenen 25 baz

puanlık faiz indirimini gerçekleştirmesiyle birlikte, Başkan Powell’ın iletişimi nötr tonda kaldı. Güncellenen projeksiyonlarda

büyüme görünümünün yukarı, enflasyon beklentilerinin ise aşağı yönlü revize edilmesi öne çıkan unsurlar oldu. Piyasa

fiyatlamaları, bir sonraki indirimin Haziran 2026’da yapılacağına işaret etse de, takvim açısından daha erken bir aksiyon ihtimali

masadaki yerini koruyor. Bloomberg’de paylaşılan 12 aylık ortalama S&P 500 endeks hedefi 7.914 puan ile dolar bazında

%14,9 yükseliş potansiyeline işaret ediyor. Teknik açıdan yakın vadede 6.915 puan direnç seviyesi, 6.560 puan ise destek

seviyesi olarak takip edilebilir.

Hormel Foods Corporation (HRL) – HRL, bireysel vergi beyannameleri hazırlama, elektronik dosyalama ve vergi planlama

hizmetleri sunan bir finansal hizmetler şirketidir. Şirket, sezonda ve yıl boyunca vergi mükelleflerine hem yüz yüze

danışmanlık hem de dijital platformlar aracılığıyla destek sağlar. Hisse için Bloomberg’de yer alan analist beklentileri 12

aylık vadede ortalama 27,60 USD hedef fiyata ve son kapanış fiyatına göre %16,3 getiri potansiyeline işaret ediyor. S&P

500 endekisinin üzerinde bir getiri potansiyeline sahip olsa da, önümüzdeki dönemde hedef fiyatın yapılacak revizyonlarla

endeks getirisinin üzerinde kalacağını öngörüyoruz. Hisse için 4 analist AL, 8 analist TUT tavsiyesi veriyor. Teknik açıdan

yakın vadede 25,4 USD direnç, 22,8 USD ise destek seviyesi olarak takip edilebilir.
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LyondellBasell Industries (LYB) – LYB, küresel çapta faaliyet gösteren bir kimya ve polimer üreticisi olarak, etilen, propilen

gibi olefinler ile poliolefinler ve ileri teknoloji plastik çözümleri üretir ve bunları dünya çapında endüstriyel müşterilere satar.

Şirket aynı zamanda kimyasal maddeler, plastik bileşenler ve rafine ürünler üreten entegre bir yapı işletir ve bu ürünler

otomotivden gıda ambalajına, altyapıdan sağlık sektörüne kadar çok sayıda uygulamada kullanılır. Hisse için Bloomberg’de yer

alan analist beklentileri 12 aylık vadede ortalama 52,33 USD hedef fiyata ve son kapanış fiyatına göre %15,7 getiri potansiyeline

işaret ediyor. S&P 500 endekisinin üzerinde bir getiri potansiyeline sahip olsa da, önümüzdeki dönemde hedef fiyatın yapılacak

revizyonlarla endeks getirisinin üzerinde kalacağını öngörüyoruz. Hisse için 5 analist AL, 15 analist TUT tavsiyesi veriyor. Teknik

açıdan yakın vadede 48,3 USD direnç, 42 USD ise destek seviyesi olarak takip edilebilir.

S&P 500’de en Ucuz ve en Pahalı Şirketler – Kaynak: Bloomberg

Bloomberg’de paylaşılan analist beklentilerine göre, potansiyel getiri oranlarına göre en ucuz görülen 15 şirketi ve yine

potansiyellerine göre en pahalı görülen 15 şirketi aşağıdaki tablolarda paylaşıyoruz. Buradaki şirketler, belli bir piyasa

değeri üzerindeki şirketler arasından filtrelenmiştir. Veriler, Tacirler Yatırım beklentilerini değil, Bloomberg’de paylaşılan

ortalama analist hedef fiyatlarını ve potansiyellerini yansıtmaktadır.
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Bilanço, Temettü ve Ekonomik Veri Takvimi
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Tacirler Yatırım 

Araştırma ve İçerik Yönetimi

Serhan Yenigün

Müdür

serhan.yenigun@tacirler.com.tr

Oğuzhan Kaymak

Tüm hisse kapsamı ve içerik yönetimi

oguzhan.kaymak@tacirler.com.tr

Ekin Çınar

Başekonomist

ekin.cinar@tacirler.com.tr

Ömer Tarman

Veritabanı sorumlusu, çimento, GYO 

omer.tarman@tacirler.com.tr

Künye

Anıl Deniz Altıay

İletişim, sağlık ve ilaç, sigorta &

Küresel piyasalar

deniz.altiay@tacirler.com.tr

Berk Demirpolat

Dayanıklı tüketim, beyaz eşya, gıda 

berk.demirpolat@tacirler.com.tr

Özgür Tosun

Holdingler, Enerji (rafineri & petrokimya), 

Perakende (giyim & teknoloji)

ozgur.tosun@tacirler.com.tr
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Uyarı Notu

Bu raporda yer alan yatırım bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanların kişisel görüşlerine dayanmakta olup

finansal bilgi ve genel yatırım tavsiyesi kapsamında hazırlanmıştır ve hiçbir şekilde yatırım danışmanlığı kapsamında değildir.

Yatırım danışmanlığı hizmeti; yetkili kuruluşlar tarafından kişilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alınarak kişiye özel

sunulmaktadır. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri

tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatırım kararı verilmesi

beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir.

Yatırım Danışmanlığı hizmeti talep edilmesi halinde; yatırımcının Tacirler Yatırım Menkul Değerler A.Ş. ile Yatırım Danışmanlığı

sözleşmesi imzalamış olması, Yerindelik Testi’ni tamamlamış ve risk grubunun belirlemiş olması zorunludur.

Bu raporda yer alan her türlü bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile

uyumlu olmayabilir. Dolayısıyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere

dayanılarak yatırım kararı verilmesi amaç, bilgi ve tecrübenize uygun sonuçlar doğurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir sürede belirli bir getirinin sağlanacağına dair bir taahhüt içermemekte olup, zaman içerisinde piyasa

koşullarında meydana gelen değişiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde değişiklikler söz konusu olabilir. Bu raporda

bahsedilen yatırım araçlarının fiyatları ve değerleri yatırımcıların menfaatlerine aykırı olarak hareket edebilir ve netice

itibariyle yatırımcılar anaparalarını kaybetme riski ile karşı karşıya kalabilirler. Bu raporda yer alan geçmiş performans verileri

gelecekte elde edilecek sonuçların bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tüm bilgiler ve görüşler yatırımcıları bilgilendirmek amacıyla, Tacirler Yatırım Menkul Değerler A.Ş.

tarafından güncel ve güvenilir kaynaklardan temin edilmiş olmakla beraber, Tacirler Yatırım Menkul Değerler A.Ş. söz konusu

bilgilerin doğru ve tam olduğunu taahhüt etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya doğru olmaması

ve/veya güncellenme nedeniyle doğabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatırım Menkul Değerler A.Ş. ve çalışanları

sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gönderildiği kişilerin kullanımı içindir. Bu raporun tümü veya bir kısmı Tacirler Yatırım Menkul Değerler

A.Ş.’nin yazılı izni olmadan çoğaltılamaz, yayınlanamaz veya üçüncü kişilere gösterilemez, ticari amaçla kullanılamaz. Aksi

halde, Tacirler Yatırım Menkul Değerler A.Ş. uğramış olduğu bütün zarar ve ziyanı talep etme hakkını saklı tutar.
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