Global Piyasalar Biilteni TACIRLER

3 Aralik 2025 YATIRIM

Wall Street Acilmadan

Kiresel piyasalarda sinirli pozitif bir goriinim takip ediliyor. Fed cephesindeki
gelismeler yeniden gindemin Ust siralarina yerlesmis durumda. ABD Baskani Kiiresel Piyasalar
Donald Trump’'in yeni Fed baskanini 2026 yilinin baslarinda agiklayacagini
duyurmasi ve Kevin Hassett'i “potansiyel Fed baskani” olarak isaret etmesi, Son 1giin (%) YBB (%)

piyasada daha guvercin bir liderlik degisimi beklentisini gug¢lendiriyor. Bu

soylemler, faiz indirimi patikasina dair ongorileri ve dolarin yénine iliskin Borsa Endeksleri

beklentileri sekillendirmeyi surduriyor. Buna ragmen ABD'de para piyasasi  Nasdaq 23414 0.6% 213%
fonlarinin toplam bulyGklGgu 8 trilyon dolan asarak rekor kirmasi, kisa vadeli  ggp 500 6,829 03% 16.1%

getirilerin hald cazip seviyelerde bulundugunu gosteriyor ve faiz indirimi

- . e el N DJI 47474 04% 11.6%
beklentilerine ragmen likiditenin bu alana akmasini saghyor. Dax 23,749 0% 19.3%
Jeopolitik tarafta, Rusya ve ABD arasinda Ukrayna savasina yonelik yapilan son Cac40 8071 -0.1% 9.4%
gérismeler “yapicl” olarak nitelense de, toprak konusundaki anlasmazlik kritik bir ~ FTSE 100 9,684 -0.2% 18.5%
cikmaz olmaya devam ediyor. Kremlin danmismani Yuri Ushakov, toprak  Nikkei225 49,865 1.1% 25.0%

konusunda uzlasma saglanmadan krizin ¢ozlilemeyecegdini vurgularken, bes
saatlik toplantiya ragmen kapsayici bir ilerleme kaydedilmedigini belirtti.

Emtia Piyasalan

BRENT ($) 63.1 1.13 -15.58
Ogle saatlerinde ABD vadelileri ve Avrupa borsalari pozitif seyrediyor. Asya  XAUUSD ($) 42050 -0.12 60.29
borsalarinda da bugiin itibariyle karisik bir gériinim hakim. Ozetle kiiresel risk  XAGUSD ($) 58.2 -0.69 10131
istah1 pozitif seyrediyor. Emtia tarafinda brent tipi ham petrol 63.1 $/varil  coPPER ($) 5.3 1.65 31.65
civarinda seyrederken, altinin ons fiyat1 4210 $ esiginde. Bitcoin 93.000 $,  xprusp ($) 1643.2 -0.05 81.43
Ethereum ise 3.070 $ civarinda islem goruyor. WTIUSD ($) 593 128 1747

Glinin yurt disi ajandasinda ABD'de ise TSI 16:15'te kasim ayi ADP Ozel Sektér
istihdam Degisimi, TSI 17:15'te Sanayi Uretimi ve Kapasite Kullanimi rakamlari TSi

Ulke Para Birimleri

17:45 ve 18:00'da ise Hizmet ve Bilesik PMI Endeksi rakamlari ve ISM Hizmet  EURUSD 116 -0.05 1130
Endeksi verileri yayimlanacak. GBPUSD 133 0.61 6.21
USDCHF 0.80 -0.34 -11.83
USDTRY 42.45 0.01 19.98
. EURTRY 49.54 0.29 35.09
Ekonomik Takvim GBPTRY 56.47 059 2756
« 16:15 | ABD | ADP Tarim Disi istihdam (bin) | Bek: 19 USDCAD 139 026 313
UsDJPY 7.06 -0.14 -3.78
» 17:45 | ABD | Hizmet PMI | Bek: 55
= 18:00 | ABD | ISM imalat Disi PMI | Bek: 52 TR 10Y Tahvil 26.87 -2.01 644
ABD 10Y Tahvil 408 -0.34 -10.82
= 18:30 |ABD | Ham Petrol Stoklari (mlIyon) | ALM 10Y Tahvil 275 -0.18 16.08
ALM 2Y Tahvil 2.06 0.00 -1.25
ITA 10Y Tahuvil 346 -0.43 -2.04
FR 10Y Tahvil 350 -0.06 9.59
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One Cikan Sirket Haberleri

Microsoft — Temettii Karari. Microsoft, hisse basina 0,91 dolar tutarinda bir sonraki t¢ aylik nakit temettiyi acikladi ve
dnceki dénemle ayni seviyeyi korudu. Odeme tarihi 12 Mart, kayit tarihi ve es anli ex-date ise 19 Subat olarak belirlendi.
Mevcut fiyata gore temetti verimi yaklasik %0,74 seviyesinde bulunuyor.

Anthropic - 2026'ya Dogru Olasi Dev IPO Hazirhgi. Google ve Amazon destekli Anthropic'in, 2026 gibi erken bir
tarinte halka arz secenedini masaya yatirmak Uzere Wilson Sonsini ile calismaya basladigi bildiriliyor. Sirket ayni
zamanda 300 milyar dolarin Gzerinde degerleme hedefleyen yeni bir 6zel fonlama turu Uzerinde de yatirimcilarla
gorlstyor. Yonetim, heniiz halka arzin zamanlamasi veya gerekliligi konusunda kesin karar alinmadigini vurgulasa da,
Olcegi itibariyla simdiden “fiilen halka acik sirket standardinda” yonetildiklerini ifade ediyor. Rakip OpenAl tarafinda da
2026 sonuna dogru 1 trilyon dolar degerlemeyle IPO ihtimali konusuluyor; bu da Al unicorn’larinda halka acik piyasaya
gecis surecinin hizlanabilecegine isaret ediyor.

Nvidia — OpenAl Anlagmasi Hala Netlesmedi, 500 Milyar Dolarlik Siparis GoriinimU Haric. Nvidia CFO’su Colette
Kress, UBS konferansinda OpenAl ile planlanan dev GPU tedarik anlasmasinin hala nihai sézlesmeye donismedigini, bu
nedenle 2026 sonuna kadar gorilen 500 milyar dolarlik Blackwell ve Rubin siparis gériiniimine bu anlasmanin dahil
olmadigini belirtti. Ayni sekilde, son dénemde acgiklanan Anthropic ve diger bazi biytk musterilerin de bu rakama dabhil
olmadigi ifade ediliyor; ayrica bugiin agiklanacak yeni bir biiylk anlasmanin da bu 500 milyar dolarin disinda oldugu
vurgulandi. Kress, CPU'dan GPU'ya mimari gecis, generatif ve “agentic” Al trendleri ve oneri motorlari gibi l¢ ana
donistimin Nvidia talebini besledigini, rakiplerin ise henliz yakalamaya yaklasamadigini savunuyor. Google'in TPU'larini
disariya acma hamlesine karsin Nvidia, “tim modelleri her ortamda calistirabilen tek platform” sdylemini sirdirerek
teknoloji ve ekosistem Ustlinligind 6n plana cikariyor.

Rivian — 35 Bin Araci Kapsayan Emniyet Kemerinde OTA Geri Cagirma. Rivian, EDV serisi yaklasik 34.800 araci
kapsayan bir geri cagirma kapsaminda, slricli emniyet kemeri pretensioner kablosu hasar riskine karsi yazilim
glncellemesi ve gerek gorilirse parca degisimi yapacagini agikladi. NHTSA, kablo hasari durumunda emniyet kemerinin
carpisma aninda beklenen performansi gostermeyebilecedi ve yaralanma riskinin artabilecegi uyarisinda bulunuyor.

Giincel Raporu yayimlanan ve AL Tavsiyesi verilen S&P 500 Sirketleri
Kaynak: Bloomberg

Glncel degerleme / analiz raporlari yayimlanan ve bu raporlarda “alim” onerileri ile dikkat ceken S&P 500 sirketlerini asagida
gorebilirsiniz. Tablodaki veriler, Tacirler Yatirnm beklentilerini degil, Bloomberg'de paylasilan gincel analist beklentilerini
yansitmaktadir.

. Piyasa Degeri Son Ortalama Analist . Potansiyel

Sl L] (minS) Fiyat ($) Hedefleri ($) Analist Sayisi Getiri (%)

COIN US Coinbase Global Inc 70,986.4 263.26 384.36 40 25 46.0%
CCL US Carnival Corp 33,664.3 25.84 35.58 28 13 37.7%
MSFT US Microsoft Corp 3,641,865.1 490.00 631.42 73 35 28.9%
INTU US Intuit Inc 176,879.4 635.63 812.32 33 44 27.8%
COP US ConocoPhillips 110,337.3 89.29 113.39 36 12 27.0%
AMZN US Amazon.com Inc 2,506,000.4 234.42 297.09 84 35 26.7%
KDP US Keurig Dr Pepper Inc 38,216.9 28.13 34.94 19 16 24.2%
APO US Apollo Global Management Inc 76,662.2 132.08 163.29 19 18 23.6%
HOOD US Robinhood Markets Inc 113,440.9 125.95 154.91 27 53 23.0%
BX US Blackstone Inc 181,456.3 146.74 179.41 23 18 22.3%

DD US DuPont de Nemours Inc 16,557.9 39.52 47.79 20 42 20.9%
DVA US DaVita Inc 8,414.1 119.18 142.75 9 11 19.8%
HWM US Howmet Aerospace Inc 78,908.7 196.26 231.57 25 56 18.0%
ADSK US Autodesk Inc 65,773.0 310.25 365.86 31 53 17.9%
ABT US Abbott Laboratories 219,654.3 126.32 144.19 30 19 14.1%

Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yatirim Arastirma
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Yurt Disi Piyasalar Secilmis Grafikler

S&P 500 (SPX) - S&P 500 endeksi, son islem glininl %0,25 artarak 6.829,37 puanda tamamladi. ABD ve Avrupa piyasalarinda,
Fed toplantisi dncesinde endeksler zirve seviyelerinde dengeleniyor ve toparlanma alimlari gozleniyor. Avrupa cephesinde ise 2026
yili biytime 6ngorilerine iliskin olumlu aciklamalar, yatirimcr istahini giiglendiriyor. Bloomberg'de paylasilan 12 aylik ortalama S&P
500 endeks hedefi 7.877 puan ile dolar bazinda %15,3 yikselis potansiyeline isaret ediyor. Teknik acidan yakin vadede 6.915 puan
direng seviyesi, 6.560 puan ise destek seviyesi olarak takip edilebilir.
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Microsoft Corporation (MSFT) — MSFT, lnya genelinde yazilim, bulut bilisim ve donanim Urinleri gelistiren teknoloji
devlerinden biridir. Sirket, 6zellikle Windows isletim sistemi, Office uygulamalari ve Azure bulut platformu ile bilinir. Hisse igin
Bloomberg'de yer alan analist beklentileri 12 aylik vadede ortalama 631,42 USD hedef fiyata ve son kapanis fiyatina gore
%28,9 getiri potansiyeline isaret ediyor. S&P 500 endekisinin Uzerinde bir getiri potansiyeline sahip olsa da, dnimuzdeki
doénemde hedef fiyatin yapilacak revizyonlarla endeks getirisinin (zerinde kalacagini 6ngoériyoruz. Hisse icin 71 analist AL, 2
analist TUT tavsiyesi veriyor. Teknik acidan yakin vadede 511 USD direnc, 471 USD ise destek seviyesi olarak takip edilebilir.
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Robinhood Markets (HOOD) — HOOD, ABD merkezli bir fintech sirketi olarak bireysel yatirmcilara hisse senedi, ETF, opsiyon
ve kripto gibi cesitli finansal varliklari komisyonsuz islem imkani sunan dijital bir yatirrm platformu isletiyor ve ayni zamanda
teminath borg verme, kripto islemleri, altin ve yatirim egitim hizmetleri gibi ek 6zellikler de sagliyor. Hisse icin Bloomberg'de
yer alan analist beklentileri 12 aylik vadede ortalama 154,91 USD hedef fiyata ve son kapanis fiyatina gore %23 getiri
potansiyeline isaret ediyor. S&P 500 endekisinin lzerinde bir getiri potansiyeline sahip olsa da, 6nimizdeki dénemde hedef
fiyatin yapilacak revizyonlarla endeks getirisinin Uzerinde kalacagini éngdrlyoruz. Hisse icin 21 analist AL, 5 analist TUT
tavsiyesi veriyor. Teknik agidan yakin vadede 149 USD direng, 113 USD ise destek seviyesi olarak takip edilebilir.
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S&P 500'de en Ucuz ve en Pahali Sirketler — Kkaynak: Bloomberg

Bloomberg'de paylasilan analist beklentilerine gore, potansiyel getiri oranlarina gére en ucuz gorilen 15 sirketi ve yine
potansiyellerine gore en pahali gorilen 15 sirketi asagidaki tablolarda paylasiyoruz. Buradaki sirketler, belli bir piyasa
degeri Uzerindeki sirketler arasindan filtrelenmistir. Veriler, Tacirler Yatinm beklentilerini degil, Bloomberg'de paylasilan
ortalama analist hedef fiyatlarini ve potansiyellerini yansitmaktadir.

S&P 500 Endeksinde En Ucuz Goriilen Sirketler S&P 500 Endeksinde En Pahali Goriilen Sirketler
Son Hedef Potansiyel Son Hedef Potansiyel
Sirket Kodu Sirket Adi Fiyat($) Fiyat (5)* Getiri (%) # Sirket Kodu Sirket Adi Fiyat () Fiyat (5)* Getiri (%)
1 ORCL Oracle Corp 201.10 346.10 72.1%| 1 LUMN Lumen Technologies Inc 9.14 6.92 -24.3%
2 CHTR Charter Communications Inc 197.72 330.12 67.0%| 2 ALB Albemarle Corp 128.14 111.42 -13.1%
3  FMC FMC Corp 13.70 22.71 65.8%| 3 INTC Intel Corp 43.47 37.89 -12.8%
4 MRNA Moderna Inc 24.06 36.84 53.1%| 4 JBHT JB Hunt Transport Services Inc 185.73 165.64 -10.8%
5  ADBE Adobe Inc 322.81 454.92 40.9%| 5 EXPD Expeditors International of Wa 146.48 130.93 -10.6%
6 NVDA NVIDIA Corp 181.46 255.36 40.7%| 6 TSLA Tesla Inc 429.24 387.62 -9.7%
7 IRM Iron Mountain Inc 82.77 115.92 40.0%| 7  ANSS ANSYS Inc 374.30 342.00 -8.6%
8 ZBRA Zebra Technologies Corp 253.37 354.44 39.9%| 8 CHRW CH Robinson Worldwide Inc 159.63 149.77 -6.2%
9 NOW ServiceNow Inc 824.38 1152.93 39.9%| 9 WBD Warner Bros Discovery Inc 24.53 23.04 -6.1%
10 TYL Tyler Technologies Inc 461.53 644.11 39.6%|10 AMAT Applied Materials Inc 265.33 249.40 -6.0%
11 CRM Salesforce Inc 234.71 325.92 38.9%|11 VFC VF Corp 17.72 16.67 -5.9%
12 MOS Mosaic Co/The 24.38 33.79 38.6%|12 INCY Incyte Corp 101.44 95.74 -5.6%
13 ZITS Zoetis Inc 124.44 172.24 38.4%|13 MU Micron Technology Inc 239.49 228.30 -4.7%
14 LKQ LKQ Corp 29.18 40.38 38.4%|14 ILMN lllumina Inc 127.55 122.38 -4.1%
15 CCL Carnival Corp 25.84 35.58 37.7%|15 AMGN Amgen Inc 338.36 326.52 -3.5%
Kaynak : Bloomberg
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Bilanco, Temettii ve Ekonomik Veri Takvimi

Bilanco Takvimi

Bilango Takvimi

Sirket Kodu Sirket Adi Bilango Tarihi Saat Dénem Tahmimi HBK Son Fiyat Hedef Fiyat  Getiri Potansiyeli (%)
M US Equity MACY'S INC 3.12.2025 Bef-mkt Q3 -0.14 22.7 18.5 -19%
DLTR US Equity DOLLAR TREE INC 3.12.2025 Bef-mkt Q3 1.10 109.0 109.0 0%

Temettii Takvimi

ABD
Sirket Kodu Sirket Adi Odeme Tarihi Temettii Odemesi (USD) Son Fiyat Son Dagitilan Temmetiiye Gére Verimi (%)
ODFL US Equity OLD DOMINION FREIGHT LINE 3.12.2025 0.28 141.46 0.2%
EA US Equity ELECTRONIC ARTS INC 3.12.2025 0.19 203.24 0.1%
LIN US Equity LINDE PLC 3.12.2025 1.50 408.79 0.4%
SLB US Equity SLB LTD 3.12.2025 0.29 36.36 0.8%
LRCX US Equity LAM RESEARCH CORP 3.12.2025 0.26 158.19 0.2%
WSC US Equity WILLSCOT HOLDINGS CORP 3.12.2025 0.07 20.08 0.3%
AMKR US Equity AMKOR TECHNOLOGY INC 3.12.2025 0.08 40.65 0.2%
HAL US Equity HALLIBURTON CO 3.12.2025 0.17 26.91 0.6%

Ekonomik Veri Takvimi

Tarih Ulke/Bélge Saat(TSi) Periyot Aciklanacak Veri Beklenti Onceki
01-Ara ABD 17:45 Kasim Uretim PMI 51.9 525
01-Ara ABD 18:00 Kasim ISM imalat PMI 49.0 48.7
02-Ara ABD 04:00 Fed Bagkani Powell'in Konugmasi
02-Ara AB 13:00 Kasim Yillik TUFE (%) 2.1 2.1
02-Ara ABD 18:00 Eyliil is imkanlan ve Personel Degisim Orani (milyon) 7227
03-Ara ABD 16:15 Kasim ADP Tanm Digi Istihdam (bin) 19 42.0
03-Ara ABD 17:45 Kasim Hizmet PMI 55 55
03-Ara ABD 18:00 Kasim ISM imalat Disi PMI 52 524
03-Ara ABD 18:30 Kasim Ham Petrol Stoklari (milyon) 2774
04-Ara ABD 16:30 Kasim issizlik Haklarindan Yararlanma Bagvurulan (bin) 220 216
05-Ara ABD 18:00 Eyll Cekirdek Kisisel Tuketim Giderleri Endeksi (Aylik) (%) 0.2 0.2
05-Ara ABD 18:00 Eylil Cekirdek Kisisel Tiiketim Giderleri Fiyat Endeksi (Yillik) (%) 2.9 29
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Klinye

Tacirler Yatirhm
Arastirma ve Icerik Yonetimi

Serhan Yenigiin Ekin Cinar

Muadur Basekonomist
serhan.yenigun@tacirler.com.tr ekin.cinar@tacirler.com.tr

Oguzhan Kaymak Ozgiir Tosun

Tum hisse kapsami ve icerik yonetimi Holdingler, enerji (rafineri & petrokimya),
oguzhan.kaymak@tacirler.com.tr perakende

ozqur.tosun@tacirler.com.tr

Anil Deniz Altiay Berk Demirpolat
lletisim, saghk ve ilag, sigorta & Dayanikli tiketim, beyaz esya, gida
Kiresel piyasalar berk.demirpolat@tacirler.com.tr

deniz.altiay@tacirler.com.tr

Omer Tarman
Veritabani sorumlusu, ¢cimento, GYO
omer.tarman@tacirler.com.tr
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Yatirnm Merkezlerimiz

Genel Miidiiriik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 9 Akmerkez Etiler - ISTANBUL
02123554646
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Konak Mah. Baris (120) Sokak , Ofis Arti Binasi, Dis kapi No:3 Daire:33 Nilifer-BURSA
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Kiiltiir Mahallesi, Cumhuriyet Bulvari No:137 Cumhuriyet Apt. K:5 D:12 Konak - izmir
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Baglik Mahallesi Karanfil Sokak No:16/A Karadeniz Eregli — Zonguldak

Yall Mahallesi Ahmet Kemal Baysak Bulvan No:42 D:11
Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No: 26 Kat: 4 D: 8 Kartal
Hunat Mah, Nuh Mehmet Baldéktl Sok. Girclioglu Plaza No: 5 K: 3 D: 11 Melikgazi
Kemeralti Mah. Orgeneral Mustafa Muglal Cad. Gliven Apt. No: 22 D: 2 Marmaris
Akat Mahallesi Meydan Caddesi B Blok No: 16 D: 7 (Eski No D: 9) Besiktas
inénii Mah. 1401 Sok. No:32 Pozcu Evo Kat:2 No:10-11 Yenisehir Mersin

Kemerkaya Mahallesi Halkevi Cad. Mandirali is Merkezi No: 4 Daire: 4 Ortahisar
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YATIRIM

Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goruslerine dayanmakta olup
finansal bilgi ve genel yatinm tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirrm danismanhgi kapsaminda degildir.
Yatirim danismanhgi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirm karar verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Yatirim Danismanligi hizmeti talep edilmesi halinde; yatinmcinin Tacirler Yatirrm Menkul Degerler AS. ile Yatinm Danismanligi
sozlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi’'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tirli bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatinm karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir stirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman icerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler sz konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatinm araglarinin fiyatlari ve degerleri yatirimcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice
itibariyle yatinmcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis performans verileri
gelecekte elde edilecek sonuglarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tim bilgiler ve gorusler yatinmcilari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatirrm Menkul Degerler AS.
tarafindan glincel ve glvenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatirnm Menkul Degerler A.S. s6z konusu
bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhit etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru olmamasi
ve/veya glincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ve calisanlari
sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi igindir. Bu raporun tiimd veya bir kismi Tacirler Yatirnm Menkul Degerler
AS.nin yazili izni olmadan c¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya lgclincl kisilere gdsterilemez, ticari amacla kullanilamaz. Aksi
halde, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu bitiin zarar ve ziyani talep etme hakkini sakli tutar.
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