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Wall Street Açılmadan

ABD endeksleri dün açıklanan güçlü büyüme verileri ve Nvidia etkisiyle tarihi

zirveleri test etti. S&P 500 endeksi %0,32 yükselişle tarihinde ilk kez 6.500

puanın üzerinde kapanırken, Dow Jones Sanayi endeksi da yeni zirve

kaydetti. Nasdaq %0,58 artışla günü tamamlasa da, teknoloji hisselerinin son

dönemde küçük ölçekli şirketlere kıyasla daha zayıf performans sergilediği

görülüyor. Nvidia’nın beklentileri aşan ikinci çeyrek sonuçları sonrası hisse ilk

etapta satış baskısı görse de, analistlerin fiyat hedeflerini yukarı revize etmesi

yapay zekâ temalı ralliyi destekledi. Küçük ölçekli şirketlerin yer aldığı Russell

2000 endeksi ise Fed’den eylülde gelebilecek faiz indirimi beklentileriyle öne

çıktı.

Makro tarafta, ABD ekonomisi ikinci çeyrekte yıllıklandırılmış bazda %3,3

büyüyerek (beklenti: %3,1) 2023 son çeyrekten bu yana en güçlü

performansını sergiledi. Kişisel tüketim harcamaları %1,6 ile beklentilerin

üzerinde artarken, çekirdek PCE ikinci çeyrekte %2,5 yükseldi. Özellikle konut

dışı sabit yatırımların %5,7 artış göstermesi, yatırım iştahının canlılığını ortaya

koydu.

Bugün piyasalarda TSİ 15:30’da açıklanacak Temmuz ayı çekirdek PCE verisi

bekleniyor. Verinin aylık %0,3 artması, yıllık bazda ise %2,8’den %2,9’a

yükselmesi bekleniyor. Fed’in önemle takip ettiği temel enflasyon göstergesi

olan çekirdek PCE, enerji ve gıda dışındaki kalıcı fiyat hareketlerini yansıttığı

için kritik öneme sahip. Beklentilerin üzerinde bir gerçekleşme, eylül

toplantısında faiz indirimi ihtimalini azaltabilir.

Öğle saatlerinde ABD vadelileri ve Avrupa borsaları negatif seyrediyor.

Asya borsalarında da karışık bir görünüm takip ettik. Özetle küresel risk

iştahı negatif seyrediyor. Emtia tarafında brent tipi ham petrol 67,7 $/varil

civarında seyrederken, altının ons fiyatı 3.400 $ eşiğinde. Bitcoin 110.100 $,

Ethereum ise 4.350 $ civarında işlem görüyor.

Günün yurt dışı ajandasında veri tarafında, Avrupa’da TSİ 15:00’da Almanya

için ağustos ayı TÜFE’yi karşılayacağız. ABD tarafında ise yoğun bir veri

takvimi mevcut. TSİ 15:30’da kişisel gelir ve harcamalar, aylık PCE enflasyon,

aylık çekirdek PCE enflasyon ve TSİ 17:00’da Michigan Tüketici Güven

Endeksi açıklanacak.

Ekonomik Takvim
▪ 15:30 | ABD | Çekirdek Kişisel Tüketim Giderleri Endeksi (%) | Bek: 0.3

▪ 15:30 | ABD | Çekirdek Kişisel Tüketim Giderleri Fiyat Endeksi (%) |
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Öne Çıkan Şirket Haberleri

Ulta Beauty: Yıllık Satış Hedefi 12 milyar $ – Uluslararası Genişleme Güçleniyor. Ulta Beauty (ULTA), ikinci 

çeyrekte net satışlarını %9,3 artırarak 2,8milyar dolara yükseltirken, yıl için satış beklentisini önceki 11,5–11,7milyar 

dolardan 12–12,1milyar dolara revize etti. Uluslararası genişlemesini Space NK satın alımı ve yeni marka lansmanları 

ile destekleyen şirket, brüt kâr marjını da güçlendirmeyi başardı.

Berkshire Hathaway Japon Ticaret Evlerindeki Payını Artırıyor. Warren Buffett’ın Berkshire Hathaway şirketi, 

Mitsubishi Corp.’taki payını %9,74’ten 10,23’e çıkarırken, Mitsui Corp.’taki yatırımını da artırdı (ancak %10 sınırının 

altında kaldı ve detay verilmedi). Buffett, beş Japon ticaret şirketiyle yaptığı anlaşmalar doğrultusunda, zamanla 

sahip olunan payları artırma yönünde ilerleme olacağını dile getirdi.

NVIDIA Çin’e Gerçekten Blackwell AI Çip Satabilir. Nvidia CEO’su Jensen Huang, CNBC’ye verdiği röportajda, 

Çin’e yönelik Blackwell AI çip ihracatının yönetim tarafından desteklendiğini ve Çinli müşterilere satış olasılığının 

“gerçekçi” olduğunu belirtti. Bu açıklama, şirketin küresel çip pazarındaki stratejik konumuna dair önemli bir işaret 

oluşturuyor.

Marvell, Q3 2026’da %36 Gelir Büyümesi Hedefliyor. Marvell (MRVL), otomotiv birim satışından elde edeceği 2,5 

milyar dolarlık gelirin ardından, üçüncü çeyrek 2026 için %36’lık bir gelir artışı hedefliyor. Bu büyüme planı, 

genişleyen yapay zekâ pazarındaki payını artırma stratejisinin bir yansıması olarak öne çıkıyor.

Güncel Raporu yayımlanan ve AL Tavsiyesi verilen 

S&P 500 Şirketleri – Kaynak: Bloomberg

Güncel değerleme / analiz raporları yayımlanan ve bu raporlarda Alım önerileri ile dikkat çeken S&P 500 şirketlerini aşağıda

görebilirsiniz. Tablodaki veriler, Tacirler Yatırım beklentilerini değil, Bloomberg’de paylaşılan güncel analist beklentilerini

yansıtmaktadır.
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Yurt Dışı Piyasalar Seçilmiş Grafikler

S&P 500 (SPX) – S&P 500 endeksi, son işlem gününü %0,24 artarak 6.501,86 puanda tamamladı. ABD’de dün beklentileri aşan

GSYH büyüme verisiyle Wall Street’te rekorlar tazelendi, ancak Fed’in 17 Eylül’de faiz indirimi ihtimalini zorlaştıran bu veri

nedeniyle ABD vadelileri güne zayıf bir başlangıç yaptı. Bloomberg’de paylaşılan 12 aylık ortalama S&P 500 endeks hedefi 7.122

puan ile dolar bazında %9,5 yükseliş potansiyeline işaret ediyor. Teknik açıdan yakın vadede 6.515 puan direnç seviyesi, 6.340

puan ise destek seviyesi olarak takip edilebilir.

Best Buy Co. Inc. (BBY) – BBY, tüketici elektroniği, ev aletleri ve ilgili hizmetler alanında faaliyet gösteren bir perakende

şirketidir. Şirket, fiziksel mağazaları ve çevrim içi satış kanalı aracılığıyla geniş ürün yelpazesi sunmaktadır. Hisse için

Bloomberg’de yer alan analist beklentileri 12 aylık vadede ortalama 78,64 USD hedef fiyata ve son kapanış fiyatına göre dolar

bazında %8,2 getiri potansiyeline işaret ediyor. S&P 500 endekisinin altında bir getiri potansiyeline sahip olsa da, önümüzdeki

dönemde hedef fiyatın yapılacak revizyonlarla endeks getirisinin üzerinde kalacağını öngörüyoruz. Hisse için 10 analist AL, 16

analist TUT tavsiyesi veriyor. Teknik açıdan yakın vadede, 78,6 USD direnç seviyesi, 66 USD destek seviyesi olarak izlenebilir.
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DexCom Inc. (DXCM) – DXCM, diyabet yönetimi için sürekli glikoz ölçüm (CGM) sistemleri geliştiren ve üreten bir medikal

teknoloji şirketidir. Şirketin ürünleri, hastaların kan şekeri seviyelerini gerçek zamanlı takip ederek daha etkin tedavi ve yaşam

kalitesi sağlamayı hedeflemektedir. Hisse için Bloomberg’de yer alan analist beklentileri 12 aylık vadede ortalama 102,67 USD

hedef fiyata ve son kapanış fiyatına göre %36,7 getiri potansiyeline işaret ediyor. S&P 500 endekisinin üzerinde bir getiri

potansiyeline sahip olsa da, önümüzdeki dönemde hedef fiyatın yapılacak revizyonlarla endeks getirisinin üzerinde kalacağını

öngörüyoruz. Hisse için 24 analist AL, 6 analist TUT tavsiyesi veriyor. Teknik açıdan yakın vadede 80,6 USD direnç, 72,5 USD ise

destek seviyesi olarak takip edilebilir.

S&P 500’de en Ucuz ve en Pahalı Şirketler – Kaynak: Bloomberg

Bloomberg’de paylaşılan analist beklentilerine göre, potansiyel getiri oranlarına göre en ucuz görülen 15 şirketi ve yine

potansiyellerine göre en pahalı görülen 15 şirketi aşağıdaki tablolarda paylaşıyoruz. Buradaki şirketler, belli bir piyasa değeri

üzerindeki şirketler arasından filtrelenmiştir. Veriler, Tacirler Yatırım beklentilerini değil, Bloomberg’de paylaşılan ortalama

analist hedef fiyatlarını ve potansiyellerini yansıtmaktadır.
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Bilanço, Temettü ve Ekonomik Veri Takvimi

Ekonomik Veri Takvimi

Temettü Takvimi
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Tacirler Yatırım 

Araştırma ve İçerik Yönetimi

Serhan Yenigün

Müdür

serhan.yenigun@tacirler.com.tr

Oğuzhan Kaymak

Tüm hisse kapsamı ve içerik yönetimi

oguzhan.kaymak@tacirler.com.tr

Ekin Çınar

Ekonomist

ekin.cinar@tacirler.com.tr

Ali Berk Coşkuntuna

Gıda-içecek, perakende, çimento, 

GYO, demir-çelik

berk.coskuntuna@tacirler.com.tr

Özgür Tosun

Holdingler, rafineri & petrokimya, tekstil & 

hazır giyim/perakende, teknoloji/perakende

ozgur.tosun@tacirler.com.tr

Ömer Tarman

Veritabanı sorumlusu

omer.tarman@tacirler.com.tr

Künye

Anıl Deniz Altıay

İletişim, sağlık, madencilik, kağıt ve 

ambalaj

deniz.altiay@tacirler.com.tr

Berk Demirpolat

Dayanıklı tüketim, beyaz eşya

berk.demirpolat@tacirler.com.tr
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Uyarı Notu

Bu raporda yer alan yatırım bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanların kişisel görüşlerine dayanmakta olup

finansal bilgi ve genel yatırım tavsiyesi kapsamında hazırlanmıştır ve hiçbir şekilde yatırım danışmanlığı kapsamında değildir.

Yatırım danışmanlığı hizmeti; yetkili kuruluşlar tarafından kişilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alınarak kişiye özel

sunulmaktadır. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri

tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatırım kararı verilmesi

beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir.

Yatırım Danışmanlığı hizmeti talep edilmesi halinde; yatırımcının Tacirler Yatırım Menkul Değerler A.Ş. ile Yatırım Danışmanlığı

sözleşmesi imzalamış olması, Yerindelik Testi’ni tamamlamış ve risk grubunun belirlemiş olması zorunludur.

Bu raporda yer alan her türlü bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile

uyumlu olmayabilir. Dolayısıyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere

dayanılarak yatırım kararı verilmesi amaç, bilgi ve tecrübenize uygun sonuçlar doğurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir sürede belirli bir getirinin sağlanacağına dair bir taahhüt içermemekte olup, zaman içerisinde piyasa

koşullarında meydana gelen değişiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde değişiklikler söz konusu olabilir. Bu raporda

bahsedilen yatırım araçlarının fiyatları ve değerleri yatırımcıların menfaatlerine aykırı olarak hareket edebilir ve netice

itibariyle yatırımcılar anaparalarını kaybetme riski ile karşı karşıya kalabilirler. Bu raporda yer alan geçmiş performans verileri

gelecekte elde edilecek sonuçların bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tüm bilgiler ve görüşler yatırımcıları bilgilendirmek amacıyla, Tacirler Yatırım Menkul Değerler A.Ş.

tarafından güncel ve güvenilir kaynaklardan temin edilmiş olmakla beraber, Tacirler Yatırım Menkul Değerler A.Ş. söz konusu

bilgilerin doğru ve tam olduğunu taahhüt etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya doğru olmaması

ve/veya güncellenme nedeniyle doğabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatırım Menkul Değerler A.Ş. ve çalışanları

sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gönderildiği kişilerin kullanımı içindir. Bu raporun tümü veya bir kısmı Tacirler Yatırım Menkul Değerler

A.Ş.’nin yazılı izni olmadan çoğaltılamaz, yayınlanamaz veya üçüncü kişilere gösterilemez, ticari amaçla kullanılamaz. Aksi

halde, Tacirler Yatırım Menkul Değerler A.Ş. uğramış olduğu bütün zarar ve ziyanı talep etme hakkını saklı tutar.
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