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Wall Street Açılmadan

Fed Başkanı Jerome Powell’ın, Cuma günkü Jackson Hole toplantısındaki

konuşmasında istihdam piyasasındaki zayıflama risklerine özellikle vurgu

yapması ve faiz indirimlerine kapı aralaması, piyasaların 17 Eylül’deki

toplantıda faiz indirimi beklentilerini yeniden güçlendirdi. Powell’ın,

kararların veri odaklı alınacağı mesajını yinelerken önceki dönemlerde

öne çıkan “önleyici sıkılaşma” söylemini geri çekmesi dikkat çekti. Bu

açıklamalar sonrasında ABD borsaları geçtiğimiz haftayı %1,5’in üzerinde

yükselişlerle kapatırken, faiz indirimi olasılığına ilişkin fiyatlama tekrar

%75’ten %87’ye çıktı ve dolar endeksi 98 seviyesinin altına geriledi.

Öte yandan piyasalar yeni haftaya temkinli bir başlangıç yapıyor,

Powell’ın konuşması faiz indirimi beklentisini güçlendirse de bazı

yatırımcılar temkinli duruşlarını koruyor. Eylül ayında faiz indirimi sinyali

verilirken, stagflasyon riski ve piyasanın fazla iyimser olduğu endişesi hâlâ

masada. Özellikle 17 Eylül toplantısına kadar açıklanacak her veri, Fed’in

faiz patikasına dair beklentilerde ciddi oynaklık yaratabilir. Önemli

verilerden biri bu hafta Nvidia’nın açıklayacağı finansallar olacak;

sonuçlar, yapay zekâ odaklı rallinin sürdürülebilirliği için önemli bir test

olarak görülüyor.

Öğle saatlerinde ABD vadelileri ve Avrupa borsaları hafif negatif

seyrediyor. Asya borsalarında ise pozitif kapanışlar gördük. İngiltere

tarafında piyasalar bugün tatil nedeniyle kapalı olacak. Özetle küresel

risk iştahı karışık seyrediyor. Emtia tarafında brent tipi ham petrol

67,6 $/varil civarında seyrederken, altının ons fiyatı 3.370 $ eşiğinde.

Bitcoin 111.000 $, Ethereum ise 4.550 $ civarında işlem görüyor.

Günün yurt dışı ajandasında, Almanya’da bugün açıklanan İFO İş Güveni

Endeksi 89 seviyesine yükselerek Nisan 2024’den bu yana en yüksek

seviyeye çıktı. Veri tarafında ABD’de TSİ 15:30’da Chicago Fed Ulusal

Aktivite Endeksi, TSİ 17:00’da temmuz ayı yeni konut satışları ve 17:30’da

Dallas Fed İmalat Endeksi açıklanacak. Aynı zamanda TSİ 22:15’de Dallas

Fed Başkanı Logan’ın konuşmasını takip edilecek.

Ekonomik Takvim
▪ 17:00 | ABD | Yeni Konut Satışları (bin) | Bek: 635
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Öne Çıkan Şirket Haberleri

Keurig Dr Pepper, Kahve Devi JDE Peet’s’i 18 Milyar Dolara Satın Almaya Hazırlanıyor. Keurig Dr Pepper, Avrupa merkezli 

kahve üreticisi JDE Peet’s’i yaklaşık 18 milyar dolara satın almak üzere görüşmelerin son aşamasına geldi. Anlaşma kapsamında 

şirket, kahve ve içecek operasyonlarını iki bağımsız şirkete ayırmayı planlıyor. Bu hamle, KDP’nin küresel kahve pazarındaki 

konumunu güçlendirme ve uluslararası büyüme stratejisinin önemli bir adımı olarak değerlendiriliyor.

Starbucks, ABD’deki Kahve Tesislerinde Üretimi Haftada İki Gün Azaltıyor. Starbucks, ABD genelindeki beş kahve kavurma 

ve paketleme tesisinde üretim takvimini haftada yedi günden beş güne düşürerek maliyetleri azaltma kararı aldı. Bu değişiklik 

2026 Ocak itibarıyla yürürlüğe girecek ve operasyonların dükkânların ve müşteri deneyiminin iyileştirilmesine kaynak yaratmak 

amacı taşıyor.

Spotify, Fiyat Artışlarını Yeni Özelliklerle Birleştiriyor. Spotify (NYSE: SPOT), premium abonelik ücretlerine yeni artışlar 

yapmayı planlıyor. Şirket, bu stratejiyi hem AI DJ, sesli kitap, podcast, kişiselleştirilmiş geçiş efektleri gibi özelliklerle kullanıcıya 

ek değer sunmak hem de 1 milyar kullanıcı hedefini desteklemek için uyguluyor. Premium fiyatlar Eylül’den itibaren bazı 

pazarlarda yükseltilecek ve bu karar sonrası şirketin hisseleri %10’a yakın artış göstermişti. Spotify’ın aboneleri son bir yılda %12 

artışla 276 milyona, aylık aktif kullanıcı sayısı ise 696 milyona ulaştı.

RTX, 2,88 Milyar Dolarlık F-35 Motor Sözleşmesi Aldı. Raytheon Technologies’in (NYSE: RTX) iştiraki Pratt & Whitney, ABD 

Savunma Bakanlığı’ndan 141 adet F135 motor sisteminin üretim ve teslimatını kapsayan bir sözleşme değişikliği aldı. Motorlar, 

Lot 18 F-35 uçaklarının ABD Hava Kuvvetleri, Deniz Kuvvetleri, Deniz Piyadeleri ve uluslararası müttefikler için üretiminde 

kullanılacak. Proje kapsamında çalışmaların Şubat 2028 itibarıyla tamamlanması planlanıyor.

Güncel Raporu yayımlanan ve AL Tavsiyesi verilen 

S&P 500 Şirketleri – Kaynak: Bloomberg

Güncel değerleme / analiz raporları yayımlanan ve bu raporlarda Alım önerileri ile dikkat çeken S&P 500 şirketlerini aşağıda

görebilirsiniz. Tablodaki veriler, Tacirler Yatırım beklentilerini değil, Bloomberg’de paylaşılan güncel analist beklentilerini

yansıtmaktadır.
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S&P 500 (SPX) – S&P 500 endeksi, son işlem gününü %1,52 azalarak 6.466,91 puanda tamamladı. Fed Başkanı Powell’ın

“istihdam risklerine güçlü vurgu yapması ve faiz indirimlerine yönelik sinyal vermesi” sonrasında, 17 Eylül’de Fed’den faiz

indirimine dair beklentiler daha da güç kazandı. Cuma günü ABD borsalarında %1,5 – 1,8 aralığında hızlı yükselişler yaşanarak

yeni zirveler görüldü. Bloomberg’de paylaşılan 12 aylık ortalama S&P 500 endeks hedefi 7.110 puan ile dolar bazında %9,9

yükseliş potansiyeline işaret ediyor. Teknik açıdan yakın vadede 6.470 puan direnç seviyesi, 5.950 puan ise destek seviyesi

olarak takip edilebilir.

Applied Materials Inc. (AMAT) – AMAT, yarı iletken, ekran ve güneş enerjisi sektörleri için üretim ekipmanları ve yazılım

çözümleri geliştiren bir teknoloji şirketidir. Şirket, müşterilerinin çip ve ekran üretim süreçlerini optimize etmelerine olanak

sağlayan ileri malzeme mühendisliği çözümleri sunmaktadır. Hisse için Bloomberg’de yer alan analist beklentileri 12 aylık

vadede ortalama 194,10 USD hedef fiyata ve son kapanış fiyatına göre dolar bazında %19,5 getiri potansiyeline işaret ediyor.

S&P 500 endekisinin üzerinde bir getiri potansiyeline sahip olsa da, önümüzdeki dönemde hedef fiyatın yapılacak revizyonlarla

endeks getirisinin üzerinde kalacağını öngörüyoruz. Hisse için 26 analist AL, 15 analist TUT tavsiyesi veriyor. Teknik açıdan yakın

vadede, 175 USD direnç seviyesi, 154 USD destek seviyesi olarak izlenebilir.
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CVS Health Corporation (CVS) – CVS, ABD’de eczane zincirleri, perakende sağlık hizmetleri ve sağlık sigortacılığı alanlarında

faaliyet göstermektedir. Şirket; CVS Pharmacy, MinuteClinic ve Aetna segmentleri üzerinden ilaç dağıtımı, temel sağlık

hizmetleri ve sigorta çözümleri sunmaktadır. Hisse için Bloomberg’de yer alan analist beklentileri 12 aylık vadede ortalama

80,88 USD hedef fiyata ve son kapanış fiyatına göre %13,4 getiri potansiyeline işaret ediyor. S&P 500 endekisinin üzerinde bir

getiri potansiyeline sahip olsa da, önümüzdeki dönemde hedef fiyatın yapılacak revizyonlarla endeks getirisinin üzerinde

kalacağını öngörüyoruz. Hisse için 23 analist AL, 6 analist TUT tavsiyesi veriyor. Teknik açıdan yakın vadede 75,5 USD direnç,

69,5 USD ise destek seviyesi olarak takip edilebilir.

S&P 500’de en Ucuz ve en Pahalı Şirketler – Kaynak: Bloomberg

Bloomberg’de paylaşılan analist beklentilerine göre, potansiyel getiri oranlarına göre en ucuz görülen 15 şirketi ve yine

potansiyellerine göre en pahalı görülen 15 şirketi aşağıdaki tablolarda paylaşıyoruz. Buradaki şirketler, belli bir piyasa değeri

üzerindeki şirketler arasından filtrelenmiştir. Veriler, Tacirler Yatırım beklentilerini değil, Bloomberg’de paylaşılan ortalama

analist hedef fiyatlarını ve potansiyellerini yansıtmaktadır.
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Bilanço, Temettü ve Ekonomik Veri Takvimi

Ekonomik Veri Takvimi
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Tacirler Yatırım 

Araştırma ve İçerik Yönetimi

Serhan Yenigün

Müdür

serhan.yenigun@tacirler.com.tr
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Tüm hisse kapsamı ve içerik yönetimi

oguzhan.kaymak@tacirler.com.tr

Ekin Çınar

Ekonomist

ekin.cinar@tacirler.com.tr

Ali Berk Coşkuntuna
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Özgür Tosun
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ozgur.tosun@tacirler.com.tr

Ömer Tarman
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Künye

Anıl Deniz Altıay

İletişim, sağlık, madencilik, kağıt ve 
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Dayanıklı tüketim, beyaz eşya

berk.demirpolat@tacirler.com.tr
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Uyarı Notu

Bu raporda yer alan yatırım bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanların kişisel görüşlerine dayanmakta olup

finansal bilgi ve genel yatırım tavsiyesi kapsamında hazırlanmıştır ve hiçbir şekilde yatırım danışmanlığı kapsamında değildir.

Yatırım danışmanlığı hizmeti; yetkili kuruluşlar tarafından kişilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alınarak kişiye özel

sunulmaktadır. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri

tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatırım kararı verilmesi

beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir.

Yatırım Danışmanlığı hizmeti talep edilmesi halinde; yatırımcının Tacirler Yatırım Menkul Değerler A.Ş. ile Yatırım Danışmanlığı

sözleşmesi imzalamış olması, Yerindelik Testi’ni tamamlamış ve risk grubunun belirlemiş olması zorunludur.

Bu raporda yer alan her türlü bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile

uyumlu olmayabilir. Dolayısıyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere

dayanılarak yatırım kararı verilmesi amaç, bilgi ve tecrübenize uygun sonuçlar doğurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir sürede belirli bir getirinin sağlanacağına dair bir taahhüt içermemekte olup, zaman içerisinde piyasa

koşullarında meydana gelen değişiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde değişiklikler söz konusu olabilir. Bu raporda

bahsedilen yatırım araçlarının fiyatları ve değerleri yatırımcıların menfaatlerine aykırı olarak hareket edebilir ve netice

itibariyle yatırımcılar anaparalarını kaybetme riski ile karşı karşıya kalabilirler. Bu raporda yer alan geçmiş performans verileri

gelecekte elde edilecek sonuçların bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tüm bilgiler ve görüşler yatırımcıları bilgilendirmek amacıyla, Tacirler Yatırım Menkul Değerler A.Ş.

tarafından güncel ve güvenilir kaynaklardan temin edilmiş olmakla beraber, Tacirler Yatırım Menkul Değerler A.Ş. söz konusu

bilgilerin doğru ve tam olduğunu taahhüt etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya doğru olmaması

ve/veya güncellenme nedeniyle doğabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatırım Menkul Değerler A.Ş. ve çalışanları

sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gönderildiği kişilerin kullanımı içindir. Bu raporun tümü veya bir kısmı Tacirler Yatırım Menkul Değerler

A.Ş.’nin yazılı izni olmadan çoğaltılamaz, yayınlanamaz veya üçüncü kişilere gösterilemez, ticari amaçla kullanılamaz. Aksi

halde, Tacirler Yatırım Menkul Değerler A.Ş. uğramış olduğu bütün zarar ve ziyanı talep etme hakkını saklı tutar.
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