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Wall Street Açılmadan

ABD’de, teknoloji şirketlerinin Nisan ayından bu yana dolar bazında

ortalama %50’ye varan yükselişleri ve ulaştıkları yüksek çarpanlar

sonrasında yatırım bankalarından risklere ve şişen değerlemelere dair

uyarılar gelmeye başladı. Fed’den faiz indirim beklentilerinin kısmen güç

kaybetmesiyle beraber bu uyarıların fiyatlara daha fazla girdiğini ve yapay

zekâ ve teknoloji şirketleri öncülüğünde ABD borsalarına satış geldiğini

görüyoruz. Yatırımcıların defansif sektörlere ve küçük - orta ölçekli

hisselere yönelmesi ise ayrıca dikkat çekiyor.

Küresel cephede, Rusya – Ukrayna savaşına ilişkin barış arayışları

gündemde kalmayı sürdürüyor. ABD Hazine Bakanı Bessent, Beyaz

Saray’daki görüşmelerin ardından yaptığı açıklamada, Putin ve

Zelenski’nin ikili bir görüşme gerçekleştireceğine dair inancını dile getirdi.

Bessent, Rusya ekonomisinin giderek daha fazla “savaş ekonomisine”

dönüştüğünü belirtti. Hindistan’ın Rus petrolü ithalatındaki keskin artışı

sonucunda ABD’nin bu ticarete karşı ikincil tarifeleri artırmayı planlaması,

enerji piyasalarında yeni bir gerilim başlığı olarak öne çıkıyor.

Makro cephede ise Bessent, yüksek faiz oranlarının düşük gelirli haneler

üzerindeki olumsuz etkilerine dikkat çekti. Faiz indiriminin özellikle konut

inşaatında canlanma sağlayarak orta vadede fiyatları dengeleyebileceğini

ifade etti. Ayrıca, tarife gelirlerinin bu yıl 300 milyar doları aşabileceğini ve

bunun kamu borcunun azaltılmasına katkı sağlayacağını vurguladı.

Öğle saatlerinde ABD vadelileri ve Avrupa borsaları yatay negatif

seyrediyor. Asya borsalarında ise Japonya dışında pozitif kapanışlar

görüldü. Özetle global risk iştahı karışık seyrediyor. Emtia tarafında

brent tipi ham petrol 66,1 $/varil civarında seyrederken, altının ons

fiyatı 3.330 $ eşiğinde. Bitcoin 113.700 $, Ethereum ise 4.220 $

civarında işlem görüyor.

Günün yurt dışı ajandasında TSİ 18:00’de Fed YK üyesi ve yeni Fed

Başkanı adayları arasında gösterilen Waller, TSİ 22:00’de ise Atlanta Fed

Başkanı Bostic konuşma yapacak. Günün son önemli başlığı olarak, TSİ

21:00’de açıklanacak FOMC toplantı tutanakları piyasaların odağında

olacak.

Ekonomik Takvim
▪ 17:30 | ABD | Ham Petrol Stokları (milyon) |

▪ 21:00 | ABD | FOMC Toplantı Tutanakları |
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Öne Çıkan Şirket Haberleri

Canva, Çalışan Hisse Satışıyla 42 Milyar Dolarlık Değerleme Elde Etti. Grafik tasarım platformu Canva, çalışanlara 

yönelik hisse satışıyla şirket değerini 42 milyar dolar olarak belirledi. Satış turuna Fidelity Management liderlik ederken, 

JPMorgan Asset Management de yeni yatırımcı olarak katıldı. 2013’te kurulan şirket, 240 milyon aktif kullanıcıya sahip ve 

son dönemde yapay zekâ destekli tasarım araçlarına odaklanıyor. Yıllıklandırılmış gelir 3,3 milyar dolar seviyesinde 

bulunuyor ve önceki haberlere göre bu yıl içinde halka arz olmayı planlıyor.

SoFi, Uluslararası Para Transfer Hizmetini Gelecek Ay Başlatıyor. Fintech şirketi SoFi, Lightspark ile iş birliği yaparak 

blockchain destekli sınır ötesi para transfer hizmetini önümüzdeki ay Meksika’da hayata geçiriyor. Güvenli, hızlı ve düşük 

maliyetli gönderim imkânı sunmayı amaçlayan bu adım, uluslararası genişleme stratejisinin ilk adımı olarak 

değerlendiriliyor.

Hazine Bakanı Bessent: Intel Hissesi Ulusal Güvenlik Açısından Stratejik Önem Taşıyor. Hazine Bakanı Bessent, 

CNBC’ye verdiği röportajda, hükümetin Intel’e yapacağı olası yatırımın amacının ülke içindeki çip üretimini güçlendirmek 

ve şirketi istikrara kavuşturmak olduğunu vurguladı. Bu bağlamda, ABD hükümetinin yaklaşık %10 hisse karşılığında 

destek vermeyi değerlendirdiğini belirtti. Öte yandan Bessent, Nvidia’nın yeni B30A çipini Çin’e ihraç etmesi halinde 

bunun için bir ihraç lisansı gerektiğini de ifade etti, ülkeler arası teknoloji transferlerinin düzenleyici kontrolünün önemine 

işaret etti.

Best Buy, Ürün Yelpazesini Üçüncü Taraf Marketplace ile İkiye Katladı. Elektronik perakendecisi Best Buy, bugün 

ABD'de Mirakl altyapılı dijital üçüncü taraf pazar platformunu başlatarak web sitesi ve mobil uygulaması üzerindeki ürün 

çeşitliliğini iki katına çıkardı. Bu stratejik adım, Walmart ve Amazon gibi devlere benzer biçimde, stok yatırımı yapmadan 

e-ticaret portföyünü genişletmeye yönelik bir hamle olarak öne çıkıyor.

Güncel Raporu yayımlanan ve AL Tavsiyesi verilen 

S&P 500 Şirketleri – Kaynak: Bloomberg

Güncel değerleme / analiz raporları yayımlanan ve bu raporlarda Alım önerileri ile dikkat çeken S&P 500 şirketlerini aşağıda

görebilirsiniz. Tablodaki veriler, Tacirler Yatırım beklentilerini değil, Bloomberg’de paylaşılan güncel analist beklentilerini

yansıtmaktadır.



Yurt Dışı Piyasalar Bülteni

20 Ağustos 2025

Yurt Dışı Piyasalar Seçilmiş Grafikler

S&P 500 (SPX) – S&P 500 endeksi, son işlem gününü %0,59 azalarak 6.411,37 puanda tamamladı. ABD’de teknoloji

şirketlerinin Nisan ayından bu yana dolar bazında ortalama %50’ye yaklaşan yükselişleri ve ulaşılan yüksek çarpanlar sonrasında,

yatırım bankaları şişkin değerlemeler ve artan risklere yönelik uyarılarda bulunmaya başladı. Fed’den faiz indirim beklentilerinin

kısmen zayıflamasıyla birlikte bu uyarıların fiyatlamalara daha güçlü yansıdığını ve teknoloji hisseleri öncülüğünde ABD

borsalarında satış baskısının arttığını izliyoruz. Ayrıca, Rusya – Ukrayna savaşının sona ermesine ilişkin müzakerelerin uzun

süreceğinin anlaşılması da bu satışları destekleyen bir diğer unsur oluyor. Bloomberg’de paylaşılan 12 aylık ortalama S&P 500

endeks hedefi 7.083 puan ile dolar bazında %10,5 yükseliş potansiyeline işaret ediyor. Teknik açıdan yakın vadede 6.470 puan

direnç seviyesi, 5.950 puan ise destek seviyesi olarak takip edilebilir.

Nutrien Ltd. (NTR) – NTR, küresel ölçekte faaliyet gösteren bir tarım girdileri ve hizmetleri şirketidir. Şirket, özellikle potas ve

azot bazlı gübre üretimi ile çiftçilere mahsul verimliliğini artırmaya yönelik ürün ve çözümler sunmaktadır. Hisse için

Bloomberg’de yer alan analist beklentileri 12 aylık vadede ortalama 65,29 USD hedef fiyata ve son kapanış fiyatına göre dolar

bazında %15 getiri potansiyeline işaret ediyor. S&P 500 endekisinin üzerinde bir getiri potansiyeline sahip olsa da, önümüzdeki

dönemde hedef fiyatın yapılacak revizyonlarla endeks getirisinin üzerinde kalacağını öngörüyoruz. Hisse için 13 analist AL, 9

analist TUT tavsiyesi veriyor. Teknik açıdan yakın vadede, 58,5 USD direnç seviyesi, 55 USD destek seviyesi olarak izlenebilir.
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Huntington Bancshares Incorporated (HBAN) – HBAN, ABD merkezli bir finansal hizmetler şirketidir. Şirket, bireysel ve

kurumsal müşterilere mevduat, kredi, mortgage, varlık yönetimi ve sigortacılık gibi geniş bir bankacılık hizmet yelpazesi

sunmaktadır. Hisse için Bloomberg’de yer alan analist beklentileri 12 aylık vadede ortalama 19,08 USD hedef fiyata ve son

kapanış fiyatına göre %14,8 getiri potansiyeline işaret ediyor. S&P 500 endekisinin üzerinde bir getiri potansiyeline sahip olsa

da, önümüzdeki dönemde hedef fiyatın yapılacak revizyonlarla endeks getirisinin üzerinde kalacağını öngörüyoruz. Hisse için

17 analist AL, 6 analist TUT tavsiyesi veriyor. Teknik açıdan yakın vadede 17,2 USD direnç, 15,7 USD ise destek seviyesi olarak

takip edilebilir.

S&P 500’de en Ucuz ve en Pahalı Şirketler – Kaynak: Bloomberg

Bloomberg’de paylaşılan analist beklentilerine göre, potansiyel getiri oranlarına göre en ucuz görülen 15 şirketi ve yine

potansiyellerine göre en pahalı görülen 15 şirketi aşağıdaki tablolarda paylaşıyoruz. Buradaki şirketler, belli bir piyasa değeri

üzerindeki şirketler arasından filtrelenmiştir. Veriler, Tacirler Yatırım beklentilerini değil, Bloomberg’de paylaşılan ortalama

analist hedef fiyatlarını ve potansiyellerini yansıtmaktadır.
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Bilanço, Temettü ve Ekonomik Veri Takvimi

Ekonomik Veri Takvimi

Temettü Takvimi

Bilanço Takvimi
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Tacirler Yatırım 

Araştırma ve İçerik Yönetimi

Serhan Yenigün

Müdür

serhan.yenigun@tacirler.com.tr

Oğuzhan Kaymak

Tüm hisse kapsamı ve içerik yönetimi

oguzhan.kaymak@tacirler.com.tr

Ekin Çınar

Ekonomist

ekin.cinar@tacirler.com.tr

Ali Berk Coşkuntuna

Gıda-içecek, perakende, çimento, 

GYO, demir-çelik

berk.coskuntuna@tacirler.com.tr

Özgür Tosun

Holdingler, rafineri & petrokimya, tekstil & 

hazır giyim, teknoloji

ozgur.tosun@tacirler.com.tr

Ömer Tarman

Veritabanı sorumlusu

omer.tarman@tacirler.com.tr

Künye

Anıl Deniz Altıay

İletişim, madencilik, kağıt ve ambalaj

deniz.altiay@tacirler.com.tr

Berk Demirpolat

Dayanıklı tüketim, beyaz eşya

berk.demirpolat@tacirler.com.tr
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Uyarı Notu

Bu raporda yer alan yatırım bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanların kişisel görüşlerine dayanmakta olup

finansal bilgi ve genel yatırım tavsiyesi kapsamında hazırlanmıştır ve hiçbir şekilde yatırım danışmanlığı kapsamında değildir.

Yatırım danışmanlığı hizmeti; yetkili kuruluşlar tarafından kişilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alınarak kişiye özel

sunulmaktadır. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri

tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatırım kararı verilmesi

beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir.

Yatırım Danışmanlığı hizmeti talep edilmesi halinde; yatırımcının Tacirler Yatırım Menkul Değerler A.Ş. ile Yatırım Danışmanlığı

sözleşmesi imzalamış olması, Yerindelik Testi’ni tamamlamış ve risk grubunun belirlemiş olması zorunludur.

Bu raporda yer alan her türlü bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile

uyumlu olmayabilir. Dolayısıyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere

dayanılarak yatırım kararı verilmesi amaç, bilgi ve tecrübenize uygun sonuçlar doğurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir sürede belirli bir getirinin sağlanacağına dair bir taahhüt içermemekte olup, zaman içerisinde piyasa

koşullarında meydana gelen değişiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde değişiklikler söz konusu olabilir. Bu raporda

bahsedilen yatırım araçlarının fiyatları ve değerleri yatırımcıların menfaatlerine aykırı olarak hareket edebilir ve netice

itibariyle yatırımcılar anaparalarını kaybetme riski ile karşı karşıya kalabilirler. Bu raporda yer alan geçmiş performans verileri

gelecekte elde edilecek sonuçların bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tüm bilgiler ve görüşler yatırımcıları bilgilendirmek amacıyla, Tacirler Yatırım Menkul Değerler A.Ş.

tarafından güncel ve güvenilir kaynaklardan temin edilmiş olmakla beraber, Tacirler Yatırım Menkul Değerler A.Ş. söz konusu

bilgilerin doğru ve tam olduğunu taahhüt etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya doğru olmaması

ve/veya güncellenme nedeniyle doğabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatırım Menkul Değerler A.Ş. ve çalışanları

sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gönderildiği kişilerin kullanımı içindir. Bu raporun tümü veya bir kısmı Tacirler Yatırım Menkul Değerler

A.Ş.’nin yazılı izni olmadan çoğaltılamaz, yayınlanamaz veya üçüncü kişilere gösterilemez, ticari amaçla kullanılamaz. Aksi

halde, Tacirler Yatırım Menkul Değerler A.Ş. uğramış olduğu bütün zarar ve ziyanı talep etme hakkını saklı tutar.
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