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Wall Street Açılmadan

Küresel borsalarda bugün açıklanacak ABD enflasyon verileri öncesinde

temkinli bir görünüm hakim. Yıllık TÜFE’nin hem manşet hem de çekirdek

verilerde artış göstermesi beklenirken, bu beklenti dün ABD borsalarına

satış getirdi. VIX volatilite endeksinin %7 yükselmesi, enflasyon, para

politikası ve jeopolitik gelişmelere yönelik belirsizliklerin arttığını

yansıtıyor.

Fed’in eylül toplantısında faiz indirim ihtimaline yönelik fiyatlamalar %85

seviyesine gerilerken, BoFA, eylülde olası bir faiz indiriminin riskli

olacağını vurguladı. Citi ise güçlü bilanço dönemi ve piyasa

momentumunu gerekçe göstererek S&P 500 hedefini yukarı revize etti.

Öğle saatlerinde ABD vadelileri nötr ve Avrupa borsaları karışık

seyrediyor. Asya borsalarında ise ABD Başkanı Trump’ın Çin’e uygulanan

tarifeleri 90 gün süreyle uzatması ile genel anlamda pozitif kapanışlar

görüldü, dün tatil olan Japonya borsası bugün %2,14 yükseldi. Özetle

global risk iştahı genel olarak karışık seyrediyor.

Emtia tarafında brent tipi ham petrol 66,3 $/varil civarında seyrederken,

altının ons fiyatı 3.345 $ eşiğinde. Bitcoin 118.500 $, Ethereum ise

4.290 $ civarında işlem görüyor.

Günün yurtdışı ajandasında TSİ 15:30’da ise ABD’nin temmuz ayı TÜFE

verileri açıklanacak. ABD’de manşet TÜFE’nin yıllık bazda %2,7’den

%2,8’e, çekirdek TÜFE’nin ise %2,9’dan %3,0’a yükselmesi bekleniyor.

Ayrıca Richmond Fed Başkanı Barkin TSİ 17:00’de, Kansas Fed Başkanı

Schmid (FOMC’de oy sahibi) ise TSİ 17:30’da konuşma yapacak.

Ekonomik Takvim
▪ 15:30 | ABD | Çekirdek TÜFE (Aylık) (%) | Bek: 0.3

▪ 15:30 | ABD | TÜFE (Aylık) (%) | Bek: 0.2

▪ 15:30 | ABD | TÜFE (Yıllık) (%) | Bek: 2.8

Son 1 gün (%) 1 hafta (%)

Nasdaq 21.385 -0,3% 2,2%

S&P 500 6.373 -0,3% 1,2%

DJI 43.975 -0,5% -0,3%

Dax 23.979 -0,4% 0,6%

Cac 40 7.705 0,1% 1,1%

FTSE 100 9.146 0,2% 0,0%

Nikkei 225 42.718 2,2% 5,4%

BRENT ($) 66,3 -0,11 -11,21 

XAUUSD ($) 3344,4 0,05 27,49

XAGUSD ($) 37,7 0,27 30,55

COPPER ($) 4,5 0,58 11,81

XPTUSD ($) 1341,9 1,05 48,16

WTIUSD ($) 63,2 -0,19 -11,71 

EURUSD 1,16 0,02 11,66

GBPUSD 1,35 0,19 7,53

USDCHF 0,81 -0,15 -10,64 

USDTRY 40,74 0,02 15,14

EURTRY 47,33 0,53 29,06

GBPTRY 54,87 0,30 23,95

USDCAD 1,38 0,12 -4,14 

USDJPY 7,19 -0,03 -1,92 

TR 10Y Tahvil 27,14 0,55 7,51

ABD 10Y Tahvil 4,28 -0,21 -6,47 

ALM 10Y Tahvil 2,71 0,33 14,35

ALM 2Y Tahvil 1,98 0,05 -5,18 

ITA 10Y Tahvil 3,49 -0,09 -1,13 

FR 10Y Tahvil 3,37 0,24 5,71

Küresel Piyasalar

Borsa Endeksleri

Emtia Piyasaları

Ülke Para Birimleri

Tahvil Faizleri
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Öne Çıkan Şirket Haberleri
Tesla, Dojo Süperbilgisayar Projesini Sonlandırdı. Elon Musk, Dojo süperbilgisayar ve ekibini kapattıklarını açıkladı.

Kaynakların artık AI6 üzerine odaklanılacağı, çünkü Dojo 2’nin “evolutionary dead end” (evrimsel çıkmaz) olduğu belirtildi. Bu, 

Tesla'nın yapay zekâ çip çalışmalarında farklı bir teknoloji platformuna yöneldiğini gösteriyor.

Elon Musk, Apple’a Karşı Antitröst Davası Hazırlığında. Musk, xAI’nın Grok ve sosyal medya platformu X’in App Store’da 

“Must Have” bölümünde yer almamasını antitröst ihlali olarak nitelendirerek Apple’a dava açacağını duyurdu. Olay, App 

Store'da haksız rekabet tartışmalarını yeniden gündeme getirdi. 

Çin, Nvidia’nın H20 Çiplerini Güvenlik Endişeleri Nedeniyle Tavsiye Etmiyor. Çin makamları, özellikle devlet ve güvenlik 

projelerinde Nvidia H20 çiplerinin kullanılmaması yönünde firmalara resmi uyarıda bulundu. Nvidia ise çiplerin “ne askeri ürün 

ne de hükümet altyapısı için” olduğunu vurguladı.

Circle Internet Group (NYSE:CRCL), 2Ç Sonuçlarıyla Yatırımcıya Mesaj Verdi. Circle, 2Ç25’te gelirini yıllık %53 artırarak 658 

milyon $’a çıkardı ve düzenli faaliyetlerden elde edilen FAVÖK’ü yıllık %52 artışla 126 milyon $ olarak açıkladı. Ancak net zarar 

482 milyon $ seviyesinde gerçekleşti; bu, büyük oranda IPO’ya bağlı nakit dışı giderler (591 milyon $) kaynaklıydı. Stablecoin 

USDC dolaşımı +90% artışla 61,3 milyar $ düzeyine geldi. Ayrıca, Mayıs ayında tamamlanan 1,2 milyar $’lık halka arz, “Circle 

Payments Network” ve yeni Layer-1 blok zinciri “Arc” gibi gelişmeler, finansal sistemde merkezî bir oyuncu olma stratejisini 

pekiştiriyor.

Güncel Raporu yayımlanan ve AL Tavsiyesi verilen 

S&P 500 Şirketleri – Kaynak: Bloomberg

Güncel değerleme / analiz raporları yayımlanan ve bu raporlarda Alım önerileri ile dikkat çeken S&P 500 şirketlerini aşağıda

görebilirsiniz. Tablodaki veriler, Tacirler Yatırım beklentilerini değil, Bloomberg’de paylaşılan güncel analist beklentilerini

yansıtmaktadır.
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Yurt Dışı Piyasalar Seçilmiş Grafikler

S&P 500 (SPX) – S&P 500 endeksi, son işlem gününü %0,25 azalarak 6.373,45 puanda tamamladı. ABD’de bugün TSİ 15:30’da

açıklanacak Temmuz ayı enflasyon verilerinde, hem manşet hem de çekirdek yıllık TÜFE’nin artış göstermesinin beklendiği, bu

durumun dün ABD borsalarında satış baskısı oluşturduğu görülüyor. Bloomberg’de paylaşılan 12 aylık ortalama S&P 500

endeks hedefi 7.064 puan ile dolar bazında %10,8 yükseliş potansiyeline işaret ediyor. Teknik açıdan yakın vadede 6.470 puan

direnç seviyesi, 5.950 puan ise destek seviyesi olarak takip edilebilir.

ON Semiconductor Corporation (ON) – ON, küresel yarı iletken çözümleri üreten bir teknoloji şirketidir. Şirket, otomotiv,

endüstriyel, iletişim, tüketici elektroniği ve bulut veri merkezi gibi sektörlere yönelik güç yönetimi, sensör ve bağlantı

teknolojileri sunmaktadır. Hisse için Bloomberg’de yer alan analist beklentileri 12 aylık vadede ortalama 58,23 USD hedef fiyata

ve son kapanış fiyatına göre dolar bazında %23,6 getiri potansiyeline işaret ediyor. S&P 500 endekisinin üzerinde bir getiri

potansiyeline sahip olsa da, önümüzdeki dönemde hedef fiyatın yapılacak revizyonlarla endeks getirisinin üzerinde kalacağını

öngörüyoruz. Hisse için 16 analist AL, 18 analist TUT tavsiyesi veriyor. Teknik açıdan yakın vadede, 56 USD direnç seviyesi, 42

USD destek seviyesi olarak izlenebilir.
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MetLife Inc. (MET) – MET, küresel ölçekte faaliyet gösteren bir sigorta ve finansal hizmetler şirketidir. Şirket, hayat sigortası,

bireysel emeklilik, grup sigortaları ve yatırım yönetimi alanlarında ürün ve hizmetler sunmaktadır. Hisse için Bloomberg’de yer

alan analist beklentileri 12 aylık vadede ortalama 92,06 USD hedef fiyata ve son kapanış fiyatına göre %22,3 getiri potansiyeline

işaret ediyor. S&P 500 endekisinin üzerinde bir getiri potansiyeline sahip olsa da, önümüzdeki dönemde hedef fiyatın yapılacak

revizyonlarla endeks getirisinin üzerinde kalacağını öngörüyoruz. Hisse için 14 analist AL, 4 analist TUT tavsiyesi veriyor. Teknik

açıdan yakın vadede 79 USD direnç, 74 USD ise destek seviyesi olarak takip edilebilir.

S&P 500’de en Ucuz ve en Pahalı Şirketler – Kaynak: Bloomberg

Bloomberg’de paylaşılan analist beklentilerine göre, potansiyel getiri oranlarına göre en ucuz görülen 15 şirketi ve yine

potansiyellerine göre en pahalı görülen 15 şirketi aşağıdaki tablolarda paylaşıyoruz. Buradaki şirketler, belli bir piyasa değeri

üzerindeki şirketler arasından filtrelenmiştir. Veriler, Tacirler Yatırım beklentilerini değil, Bloomberg’de paylaşılan ortalama

analist hedef fiyatlarını ve potansiyellerini yansıtmaktadır.
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Bilanço, Temettü ve Ekonomik Veri Takvimi

Bilanço Takvimi

Ekonomik Veri Takvimi

Temettü Takvimi
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Tacirler Yatırım 

Araştırma ve İçerik Yönetimi

Serhan Yenigün

Müdür

serhan.yenigun@tacirler.com.tr

Oğuzhan Kaymak

Tüm hisse kapsamı ve içerik yönetimi

oguzhan.kaymak@tacirler.com.tr

Ekin Çınar

Ekonomist

ekin.cinar@tacirler.com.tr

Ali Berk Coşkuntuna

Gıda-içecek, perakende, çimento, 

GYO, demir-çelik

berk.coskuntuna@tacirler.com.tr

Özgür Tosun

Holdingler, rafineri & petrokimya, tekstil & 

hazır giyim, teknoloji

ozgur.tosun@tacirler.com.tr

Ömer Tarman

Veritabanı sorumlusu

omer.tarman@tacirler.com.tr

Künye

Anıl Deniz Altıay

İletişim, madencilik, kağıt ve ambalaj

deniz.altiay@tacirler.com.tr

Berk Demirpolat

Dayanıklı tüketim, beyaz eşya

berk.demirpolat@tacirler.com.tr
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Uyarı Notu

Bu raporda yer alan yatırım bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanların kişisel görüşlerine dayanmakta olup

finansal bilgi ve genel yatırım tavsiyesi kapsamında hazırlanmıştır ve hiçbir şekilde yatırım danışmanlığı kapsamında değildir.

Yatırım danışmanlığı hizmeti; yetkili kuruluşlar tarafından kişilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alınarak kişiye özel

sunulmaktadır. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri

tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatırım kararı verilmesi

beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir.

Yatırım Danışmanlığı hizmeti talep edilmesi halinde; yatırımcının Tacirler Yatırım Menkul Değerler A.Ş. ile Yatırım Danışmanlığı

sözleşmesi imzalamış olması, Yerindelik Testi’ni tamamlamış ve risk grubunun belirlemiş olması zorunludur.

Bu raporda yer alan her türlü bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile

uyumlu olmayabilir. Dolayısıyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere

dayanılarak yatırım kararı verilmesi amaç, bilgi ve tecrübenize uygun sonuçlar doğurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir sürede belirli bir getirinin sağlanacağına dair bir taahhüt içermemekte olup, zaman içerisinde piyasa

koşullarında meydana gelen değişiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde değişiklikler söz konusu olabilir. Bu raporda

bahsedilen yatırım araçlarının fiyatları ve değerleri yatırımcıların menfaatlerine aykırı olarak hareket edebilir ve netice

itibariyle yatırımcılar anaparalarını kaybetme riski ile karşı karşıya kalabilirler. Bu raporda yer alan geçmiş performans verileri

gelecekte elde edilecek sonuçların bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tüm bilgiler ve görüşler yatırımcıları bilgilendirmek amacıyla, Tacirler Yatırım Menkul Değerler A.Ş.

tarafından güncel ve güvenilir kaynaklardan temin edilmiş olmakla beraber, Tacirler Yatırım Menkul Değerler A.Ş. söz konusu

bilgilerin doğru ve tam olduğunu taahhüt etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya doğru olmaması

ve/veya güncellenme nedeniyle doğabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatırım Menkul Değerler A.Ş. ve çalışanları

sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gönderildiği kişilerin kullanımı içindir. Bu raporun tümü veya bir kısmı Tacirler Yatırım Menkul Değerler

A.Ş.’nin yazılı izni olmadan çoğaltılamaz, yayınlanamaz veya üçüncü kişilere gösterilemez, ticari amaçla kullanılamaz. Aksi

halde, Tacirler Yatırım Menkul Değerler A.Ş. uğramış olduğu bütün zarar ve ziyanı talep etme hakkını saklı tutar.
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