
Lütfen bu raporun sonunda bulunan önemli uyarı notunu okuyunuz.
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Wall Street Açılmadan

ABD Başkanı Trump, Fed'in faiz oranını sabit tutması sonrası Powell’a yönelik

eleştirilerini sürdürürken, piyasa fiyatlamalarında Fed’in faiz indirime gitmesi

ihtimali; eylül toplantısı için %43, ekim için %32 ve aralık toplantısı için %56

ihtimalle fiyatlanıyor.

Diğer yandan Trump, Meksika'ya uygulanan mevcut tarifelerin 90 gün

süreyle uzatıldığını duyururken, diğer ticaret partnerlerine tarifeler için

tanınan süre ise bugün doluyor. Bugüne kadar ABD birçok ticaret ortağı ile

anlaşma yaparken Avustralya, Kanada, Hindistan ve Meksika (90 günlük

erteleme aldı) bu listenin şimdilik dışında kaldı.

Global risk iştahı öğle saatlerinde negatif seyrediyor. ABD vadelilerinde %1’e

varan satıcılı seyir izlenirken, Avrupa borsaları da %2’ye varan düşüşler

kaydediyor. Asya tarafında da negatif kapanışlar gerçekleşti.

Emtia cephesinde Brent petrol 71 $/varil civarında yatay; altının ons fiyatı

3300 dolar seviyesinde tutunuyor. Kripto varlıklarda bitcoin 115 bin $

bandında, Ethereum 3 600 $ civarında.

Bugün TSİ 10:55’te Almanya, 11:00’de Euro Bölgesi ve 16:45’te ABD temmuz

nihai imalat PMI verileri, TSİ 12:00’de Euro Bölgesi temmuz ayı öncü TÜFE

verileri, TSİ 15:30’da ABD temmuz ayı tarım dışı istihdam, işsizlik oranı ve

saatlik ortalama kazançlar ve TSİ 17:00’de ABD temmuz ayı ISM imalat

endeksi verileri açıklanacak. ABD’de tarım dışı istihdamın temmuzda 104.000

kişi artması, işsizlik oranının ise %4,1’den %4,2’ye yükselmesi bekleniyor.

Ortalama saatlik kazançların ise aylık ve yıllık bazda artış göstereceği tahmin

ediliyor.

Ekonomik Takvim
▪ 15:30 | ABD | Ortalama Saatlik Kazanç (%) | Bak: 0.30

▪ 15:30 | ABD | Tarım Dışı İstihdam (bin) | Bek: 108

▪ 15:30 | ABD | İşsizlik Oranı (%) | Bek: 4.2

▪ 16:45 | ABD | Üretim PMI | Bek: 49.5

▪ 17:00 | ABD | ISM İmalat PMI | Bek: 49.5

Son 1 gün (%) 1 hafta (%)

Nasdaq 17.844 -0,7% 2,2%

S&P 500 5.650 -0,6% 1,6%

DJI 41.219 -0,2% 1,7%

Dax 23.137 -0,9% 3,2%

Cac 40 7.693 -0,5% 1,8%

FTSE 100 8.593 0,0% 1,5%

Nikkei 225 36.831 1,0% 2,8%

BRENT ($) 61,4 1,92 -17,78 

XAUUSD ($) 3381,8 1,44 28,91

XAGUSD ($) 33,1 1,76 14,39

COPPER ($) 4,7 0,29 17,13

XPTUSD ($) 978,0 1,44 7,98

WTIUSD ($) 58,1 2,01 -18,73 

EURUSD 1,13 -0,03 8,65

GBPUSD 1,34 0,50 6,77

USDCHF 0,82 0,33 -9,13 

USDTRY 38,61 0,12 9,12

EURTRY 43,78 0,34 19,38

GBPTRY 51,65 0,62 16,68

USDCAD 1,38 -0,08 -4,02 

USDJPY 7,21 0,14 -1,68 

TR 10Y Tahvil 30,07 1,18 19,12

ABD 10Y Tahvil 4,36 0,21 -4,76 

ALM 10Y Tahvil 2,53 0,64 6,96

ALM 2Y Tahvil 1,75 -0,06 -16,11 

ITA 10Y Tahvil 3,65 1,03 3,26

FR 10Y Tahvil 3,27 0,90 2,38

Küresel Piyasalar

Borsa Endeksleri

Emtia Piyasaları

Ülke Para Birimleri

Tahvil Faizleri
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Öne Çıkan Şirket Haberleri

SEC “Project Crypto” ile Dijital Varlık Kurallarını Güncelliyor. Başkan Paul Atkins, kripto token’ların ne zaman menkul

kıymet sayılacağını netleştirecek kılavuzlar, tokenize menkul kıymet ihracı için muafiyetler ve yeni açıklama yükümlülükleri

içeren kapsamlı bir taslak açıkladı; değişiklikler kriptonun geleneksel finansla “tam entegrasyonunu” hedefliyor.

Apple, AI Yarışında “Çek Defterini Açmaya” Hazır. Tim Cook, bilanço telekonferansında 2025’te daha büyük veri merkezleri

kurmak veya “ölçekli” satın almalar yapmak için harcamaları artırabileceklerini ve yıl içinde yedi küçük şirketi zaten aldıklarını

söyledi; açıklamanın ardından hisse ön piyasada %1,7 yükseldi.

Cox Energy, Iberdrola Mexico’yu 4,2 Milyar $’a Satın Alıyor. İspanyol su-enerji grubu, 15 santral (2,6 GW) ve 12 GW’lik

proje portföyünü devralarak Meksika elektrik pazarında %25 paya sahip olacak; 2025 sonuna kadar ülkeye toplam 10,7 milyar $

yatırım planlıyor.

Google, Epic Games Davasında Temyizi Kaybetti—Play Store’a Reform Zorunlu. 9’uncu Bölge Temyiz Mahkemesi, Android

uygulama pazarında tekel oluşturduğu gerekçesiyle verilen kararı onayladı; Google, rakip mağazaların Play içinde yer almasına

ve katalog erişimini paylaşmaya mecbur kalacak.

AXA, İtalyan Otomobil Sigortacısı Prima Assicurazioni’nin %51’ini 500 Milyon €’ya Alıyor. Anlaşma, borçlar dâhil yaklaşık

1 milyar € değerleme anlamına geliyor; opsiyon mekanizması kalan %49 payın 2029-30’da devrine imkân tanıyor ve AXA’nın

İtalya motor sigortası pazar payını iki katına çıkaracak.

Nvidia “H20 Çiplerinde Arka Kapı Yok” Diyor. Pekin’in güvenlik kaygılarıyla firmayı toplantıya çağırmasının ardından Nvidia,

hiçbir üründe uzaktan erişim sağlayacak gizli özellik bulunmadığını, siber güvenliğin “en temel öncelik” olduğunu açıkladı.

Güncel Raporu yayımlanan ve AL Tavsiyesi verilen 

S&P 500 Şirketleri – Kaynak: Bloomberg

Güncel değerleme / analiz raporları yayımlanan ve bu raporlarda Alım önerileri ile dikkat çeken S&P 500 şirketlerini aşağıda

görebilirsiniz. Tablodaki veriler, Tacirler Yatırım beklentilerini değil, Bloomberg’de paylaşılan güncel analist beklentilerini

yansıtmaktadır.
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Yurt Dışı Piyasalar Seçilmiş Grafikler

S&P 500 (SPX) – S&P 500 endeksi, son işlem gününü %0,37 azalarak 6.339,39 puanda tamamladı. Fed’in faizi sabit tutmasının

ardından gelen şahin tonlu mesajlar sonrasında, dün açıklanan haziran ayı PCE verisi – Fed’in tercih ettiği enflasyon göstergesi –

manşet bazda %2,6, çekirdek bazda ise %2,8 ile piyasa beklentilerinin üzerinde gerçekleşti. Diğer yandan, ticaret cephesinde

Başkan Trump’ın Meksika’ya yönelik mevcut tarifeleri 90 gün süreyle uzatması ve diğer ülkeler için tanınan sürenin bugün sona

ermesi, küresel ticaret gerilimlerini artıran bir unsur olarak öne çıkıyor. Bloomberg’de paylaşılan 12 aylık ortalama S&P 500

endeks hedefi 6.900 puan ile dolar bazında %8,8 yükseliş potansiyeline işaret ediyor. Teknik açıdan yakın vadede 6.470 puan

direnç seviyesi, 5.950 puan ise destek seviyesi olarak takip edilebilir.

Valero Energy Corporation (VLO) – VLO, başta ABD olmak üzere Kuzey Amerika, Birleşik Krallık ve Karayipler'de faaliyet

gösteren bağımsız bir petrol rafineri ve yakıt üreticisidir. Şirket, ham petrolü işleyerek benzin, dizel, jet yakıtı ve petrokimya

ürünleri gibi rafine ürünler üretir ve bunları toptan ve perakende kanallar aracılığıyla satar. Hisse için Bloomberg’de yer alan

analist beklentileri 12 aylık vadede ortalama 156,53 USD hedef fiyata ve son kapanış fiyatına göre dolar bazında %14 getiri

potansiyeline işaret ediyor. S&P 500 endekisinin üzerinde bir getiri potansiyeline sahip olsa da, önümüzdeki dönemde hedef

fiyatın yapılacak revizyonlarla endeks getirisinin üzerinde kalacağını öngörüyoruz. Hisse için 15 analist AL, 8 analist TUT tavsiyesi

veriyor. Teknik açıdan yakın vadede, 143 USD direnç seviyesi, 132 USD destek seviyesi olarak izlenebilir.
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Waste Management Inc. (WM) – WM, ABD ve Kanada genelinde entegre atık yönetimi hizmetleri sunan lider bir çevre

hizmetleri şirketidir. Şirket, belediyelere, ticari kuruluşlara ve sanayi tesislerine atık toplama, geri dönüşüm, transfer istasyonu

işletimi ve atık bertarafı gibi hizmetler sağlar. Hisse için Bloomberg’de yer alan analist beklentileri 12 aylık vadede ortalama

257,05 USD hedef fiyata ve son kapanış fiyatına göre %12,2 getiri potansiyeline işaret ediyor. S&P 500 endekisinin üzerinde bir

getiri potansiyeline sahip olsa da, önümüzdeki dönemde hedef fiyatın yapılacak revizyonlarla endeks getirisinin üzerinde

kalacağını öngörüyoruz. Hisse için 15 analist AL, 9 analist TUT tavsiyesi veriyor. Teknik açıdan yakın vadede 235 USD direnç, 223

USD ise destek seviyesi olarak takip edilebilir.

S&P 500’de en Ucuz ve en Pahalı Şirketler – Kaynak: Bloomberg

Bloomberg’de paylaşılan analist beklentilerine göre, potansiyel getiri oranlarına göre en ucuz görülen 15 şirketi ve yine

potansiyellerine göre en pahalı görülen 15 şirketi aşağıdaki tablolarda paylaşıyoruz. Buradaki şirketler, belli bir piyasa değeri

üzerindeki şirketler arasından filtrelenmiştir. Veriler, Tacirler Yatırım beklentilerini değil, Bloomberg’de paylaşılan ortalama

analist hedef fiyatlarını ve potansiyellerini yansıtmaktadır.
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Bilanço, Temettü ve Ekonomik Veri Takvimi

Bilanço Takvimi

Ekonomik Veri Takvimi

Temettü Takvimi
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Tacirler Yatırım 

Araştırma ve İçerik Yönetimi

Serhan Yenigün

Müdür

serhan.yenigun@tacirler.com.tr

Oğuzhan Kaymak

Tüm hisse kapsamı ve içerik yönetimi

oguzhan.kaymak@tacirler.com.tr

Ekin Çınar

Ekonomist

ekin.cinar@tacirler.com.tr

Ali Berk Coşkuntuna

Gıda-içecek, perakende, çimento, 

GYO, demir-çelik

berk.coskuntuna@tacirler.com.tr

Özgür Tosun

Holdingler, rafineri & petrokimya, tekstil & 

hazır giyim, teknoloji

ozgur.tosun@tacirler.com.tr

Ömer Tarman

Veritabanı sorumlusu

omer.tarman@tacirler.com.tr

Künye

Anıl Deniz Altıay

İletişim, madencilik, kağıt ve ambalaj

deniz.altiay@tacirler.com.tr

Berk Demirpolat

Dayanıklı tüketim, beyaz eşya

berk.demirpolat@tacirler.com.tr
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Uyarı Notu

Bu raporda yer alan yatırım bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanların kişisel görüşlerine dayanmakta olup

finansal bilgi ve genel yatırım tavsiyesi kapsamında hazırlanmıştır ve hiçbir şekilde yatırım danışmanlığı kapsamında değildir.

Yatırım danışmanlığı hizmeti; yetkili kuruluşlar tarafından kişilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alınarak kişiye özel

sunulmaktadır. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri

tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatırım kararı verilmesi

beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir.

Yatırım Danışmanlığı hizmeti talep edilmesi halinde; yatırımcının Tacirler Yatırım Menkul Değerler A.Ş. ile Yatırım Danışmanlığı

sözleşmesi imzalamış olması, Yerindelik Testi’ni tamamlamış ve risk grubunun belirlemiş olması zorunludur.

Bu raporda yer alan her türlü bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile

uyumlu olmayabilir. Dolayısıyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere

dayanılarak yatırım kararı verilmesi amaç, bilgi ve tecrübenize uygun sonuçlar doğurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir sürede belirli bir getirinin sağlanacağına dair bir taahhüt içermemekte olup, zaman içerisinde piyasa

koşullarında meydana gelen değişiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde değişiklikler söz konusu olabilir. Bu raporda

bahsedilen yatırım araçlarının fiyatları ve değerleri yatırımcıların menfaatlerine aykırı olarak hareket edebilir ve netice

itibariyle yatırımcılar anaparalarını kaybetme riski ile karşı karşıya kalabilirler. Bu raporda yer alan geçmiş performans verileri

gelecekte elde edilecek sonuçların bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tüm bilgiler ve görüşler yatırımcıları bilgilendirmek amacıyla, Tacirler Yatırım Menkul Değerler A.Ş.

tarafından güncel ve güvenilir kaynaklardan temin edilmiş olmakla beraber, Tacirler Yatırım Menkul Değerler A.Ş. söz konusu

bilgilerin doğru ve tam olduğunu taahhüt etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya doğru olmaması

ve/veya güncellenme nedeniyle doğabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatırım Menkul Değerler A.Ş. ve çalışanları

sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gönderildiği kişilerin kullanımı içindir. Bu raporun tümü veya bir kısmı Tacirler Yatırım Menkul Değerler

A.Ş.’nin yazılı izni olmadan çoğaltılamaz, yayınlanamaz veya üçüncü kişilere gösterilemez, ticari amaçla kullanılamaz. Aksi

halde, Tacirler Yatırım Menkul Değerler A.Ş. uğramış olduğu bütün zarar ve ziyanı talep etme hakkını saklı tutar.
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