Global Piyasalar Biilteni TACIRLER

20 Agustos 2026 YATIRIM

Wall Street Acilmadan

ABD Hazinesi'nin uzun vadeli tahvil geri alimlarinda likidite destegini iki
katina c¢ikaracagini aciklamasiyla tahvil getirileri ve dolar endeksinin
gerilemesi ile Trump'in iran'a yénelik kapsamli ekonomik operasyon ilan

Kiiresel Piyasalar
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basina en az 2 milyar dolardan 4 milyar dolara cikardigini duyurdu. Bu FTSE 100 10.711 -03% 1.9%
adim, 30 yillik tahvil getirisinin 2007'den bu yana en yiiksek seviyesini Nikkei 225 66217 1.4% 31.5%
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kisa stirede Ucte bir oraninda artarak ilk kez 40 trilyon dolari asti ve ylksek XAGUSD ($) 66,7 0,23 -6,09
getiriler Hazine'nin kendi bor¢lanma maliyetlerini de artirarak bu COPPER ($) 6.4 1,19 13,89
gorinimi daha da zorlastinyor. XPTUSD ($) 18163 0,17 11,60
Aciklanan finansallar cephesinde, Alibaba'nin geliri yillik %9 artisla 39,64 WTIUSD ($) 866 297 5114
milyar dolara ulasti ancak beklentilerin 150 milyon dolar altinda kaldi; -
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Ogle saatlerinde ABD vadelileri negatif ve Avrupa piyasalar karisik GBPTRY 65,54 044 13,23
seyrediyor. Asya borsalarinda da bugin itibariyle pozitif bir goriinim USDCAD 1,38 -0,30 0,30
hakimdi. Ozetle kiiresel risk istahi kanisik seyrediyor. Emtia tarafinda USDJPY 672 0,10 3,64
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One Cikan Sirket Haberleri

Amazon, Austin'de yeni bir robotik iiretim tesisi kuracak. Teksas Valisi Greg Abbott, Amazon'un (AMZN) Austin'i yeni bir
robotik Uretim tesisinin lokasyonu olarak sectigini acikladi. Tesis, 300-500 lretim ve mihendislik istihdami yaratacak; sirket
2010'dan bu yana Teksas'a 100 milyar dolari asan yatirim yapti. Amazon Ekonomik Kalkinma Baskan Yardimcisi Holly Sullivan,
Austin'in yetenekli is glicii ve diinya standartlarindaki tniversitelerinin tesis icin ideal bir merkez oldugunu belirtti.

Nebius, 5 milyar dolarlik déniistiiriilebilir tahvil ihracini fiyatladi. Nebius Group (NBIS), daha 6nce duyurulan 4,5 milyar
dolardan buydttlen 5 milyar dolarlik dénistirdlebilir tahvil ihracini fiyatladi; ihrag, 2030 vadeli %0,50 kuponlu 3 milyar dolar
ve 2034 vadeli %4,50 kuponlu 2 milyar dolarlk tahvilden olusuyor. 2030 tahvillerinin baslangi¢ donisim fiyat, 19 Agustos
kapanisi olan 223,90 dolara %40 prim iceren 313,46 dolar olarak belirlendi. Yaklasik 4,94 milyar dolar net gelir bekleyen sirket,
kaynagi veri merkezi insasi ve GPU alimlari dahil Al bulut isini genisletmek icin kullanmayi planliyor.

Moderna, kanser asisi sonuclariyla bu yiizyilin en biiyiik tek giinliikk S&P 500 yiikselisini kaydetti. Moderna (MRNA),
Merck (MRK) ile gelistirdigi kisisellestirilmis mRNA kanser asisina iliskin olumlu ge¢ asama sonugclarinin ardindan hisseleri
neredeyse (ce katlanarak 174,38 dolara ylkseldi; bu, ylizyilin herhangi bir S&P 500 hissesi tarafindan kaydedilen en buyuk tek
glinlik kazang oldu. Hareket, sirketin piyasa degerine yaklasik 44 milyar dolar ekleyerek 69,6 milyar dolara tasirken, hissenin
yil basindan bu yana getirisini %491'e cikardi ve Moderna'yi yalnizca Sandisk'in (SNDK) gerisinde, yilin en iyi ikinci performans
gosteren S&P 500 hissesi yapti.

SpaceX, yapay zeka kodlama girisimi Cognition’i satin almak igin goriistii. Bloomberg'e gore SpaceX (SPCX), yapay zeka
kodlama girisimi Cognition Al'ya olasi bir satin alma icin yaklast, ancak Cognition bu girisime sicak bakmadi; sirketin
SpaceX'in bilisim kapasitesini kullanmasi dahil is birligi goérismeleri siiriiyor. Mayista 26 milyar dolar degerlenen ve en az 40
milyar dolarlik degerlemeyle finansman gdrismeleri yiriten Cognition'in CEO'su Scott Wu, sosyal medyada sirketin "satilik
olmadigini ve goériisme yapmadiklarini” belirtti. SpaceX cuma giini Cursor'i 60 milyar dolara satin alma islemini tamamlamisti.

Apple, sizintiya ragmen kamerali AirPods'u 2027'de piyasaya siirmeyi hedefliyor. Bloomberg'e gore Apple (AAPL),
Urtinin daha erken gelebilecegi spekilasyonlarini korikleyen bir video sizintisina ragmen kameral AirPods'unu gelecek yil
piyasaya stirmeyi hedefliyor. Sirket baslangicta trlGini bu yil tanitmayr planlamis, ancak tedarik zinciri ve yazilim sorunlari
nedeniyle 2027'ye ertelemisti.

Giincel Raporu yayimlanan ve AL Tavsiyesi verilen S&P 500 Sirketleri
Kaynak: Bloomberg

Guncel degerleme / analiz raporlari yayimlanan ve bu raporlarda “alim” onerileri ile dikkat ceken S&P 500 sirketlerini asagida
gorebilirsiniz. Tablodaki veriler, Tacirler Yatirim beklentilerini degil, Bloomberg'de paylasilan gilincel analist beklentilerini
yansitmaktadir.

sirket Adi Piyasa Degeri ; Son Ortalama Ana?list Analist Sayisi Potarlfiyel

(miInS$) Fiyat (S) Hedefleri (S) Getiri (%)

ORCL US Oracle Corp 411,302.5 142.79 252.05 51 23 76.5%
MU US Micron Technology Inc 1,062,487.9 940.76 1,586.42 59 21 68.6%
NRG US NRG Energy Inc 24,291.9 115.56 190.94 18 18 65.2%
VST US Vistra Corp 47,163.5 140.52 222.65 21 25 58.4%
TRMB US Trimble Inc 13,288.9 56.99 80.67 14 24 41.5%
NVDA US NVIDIA Corp 5,317,708.0 219.74 304.72 81 38 38.7%
META US Meta Platforms Inc 1,385,002.7 543.67 745.54 78 16 37.1%
COHR US Coherent Corp 60,008.9 306.43 418.62 27 80 36.6%
SNDK US Sandisk Corp 238,045.1 1,625.78 2,196.10 31 24 35.1%
XYL US Xylem Inc/NY 26,603.5 113.94 152.59 24 26 33.9%
WDC US Western Digital Corp 171,017.5 496.16 653.63 28 38 31.7%
IDXX US IDEXX Laboratories Inc 43,591.2 553.32 718.00 16 39 29.8%
TPR US Tapestry Inc 26,371.5 132.26 171.37 23 18 29.6%
LITE US Lumentum Holdings Inc 78,335.9 873.31 1,130.23 31 162 29.4%
AMAT US Applied Materials Inc 408,357.2 514.33 657.06 43 a7 27.8%

Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yatirm Arastirma
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S&P 500 (SPX) — S&P 500 endeksi, son islem giiniini %0,21 artarak 7.707,98 puanda tamamladi. ABD Hazinesi’nin uzun vadeli
tahvil alimlarini iki katina ¢ikartmasi Wall Street’e de moral veriyor. Fed tutanaklari, bu sene oy hakki olmayan bazi tiyelerin
de faiz artinmi istedigine isaret etti; Fed’den Ocak ya da Mart 2027’de faiz artirrm beklentileri stiriyor. Petrol fiyatlari ise,
Hlirmiiz'e alternatif tedarik rotalari ve bogazin giineyinden ABD kontrolliinde tedarigin strdigu aciklamalari ile dengeli. ABD
Hazinesi’nin uzun vadeli tahvil alimlarini iki katina gikartmasi Wall Street’e de moral veriyor. Bloomberg'de paylasilan 12 aylik
ortalama S&P 500 endeks hedefi 9.149 puan ile dolar bazinda %18,70 yikselis potansiyeline isaret ediyor. Teknik agidan yakin
vadede 7.900 puan direng seviyesi, 7.600 puan ise destek seviyesi olarak takip edilebilir.
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Meta Platforms, Inc. (META) - sosyal medya, dijital reklamcilik, yapay zeka ve sanal/artiriimis gerceklik teknolojileri
alanlarinda faaliyet gosteren kiresel bir teknoloji sirketidir. Facebook, Instagram ve WhatsApp gibi platformlari Gzerinden
genis bir kullanici ekosistemine ulasirken, reklam gelirlerinin yani sira yapay zeka ve Reality Labs yatinmlariyla uzun vadeli
biytime alanlarini gesitlendirmektedir. Hisse icin Bloomberg'de yer alan analist beklentileri 12 aylik vadede ortalama
745,54 USD hedef fiyata ve son kapanis fiyatina gore %36,5 getiri potansiyeline isaret ediyor. S&P 500 endeksinin lizerinde
bir getiri potansiyeline sahip olan hissede 6nimuzdeki donemde de hedef fiyatta yapilacak revizyonlarla endeks getirisinin
Uzerinde kalacagini dngdriyoruz. Hisse icin 70 analist AL, ve analist 8 TUT tavsiyesi veriyor. Teknik agidan yakin vadede 594
USD direng, 520 USD ise destek seviyesi olarak takip edilebilir.
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NRG Energy, Inc. (NRG) — elektrik Uretimi ve perakende enerji hizmetleri alaninda faaliyet gosteren ABD merkezli bir enerji
sirketidir. Konut ve ticari misterilere elektrik ve dogal gaz tedarikinin yani sira enerji yonetimi ¢dzimleri sunan sirket, genis
musteri tabani ve cesitlendirilmis enerji portfdylyle ABD enerji piyasasinda Onemli bir konuma sahiptir. Hisse igin
Bloomberg'de yer alan analist beklentileri 12 aylik vadede ortalama 190,94 USD hedef fiyata ve son kapanis fiyatina gore %58,4
getiri potansiyeline isaret ediyor. S&P 500 endeksinin Ulzerinde bir getiri potansiyeline sahip olan hissede 6numizdeki
doénemde de hedef fiyatta yapilacak revizyonlarla endeks getirisinin tzerinde kalacagini dngoriyoruz. Hisse icin 16 analist AL
tavsiyesi, 2 analist TUT tavsiyesi veriyor. Teknik agidan yakin vadede 139 USD direng, 113 USD ise destek seviyesi olarak takip
edilebilir.
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S&P 500'de en Ucuz ve en Pahali Sirketler — Kkaynak: Bloomberg

Bloomberg'de paylasilan analist beklentilerine gore, potansiyel getiri oranlarina gére en ucuz gorilen 15 sirketi ve yine
potansiyellerine gore en pahali gorilen 15 sirketi asagidaki tablolarda paylasiyoruz. Buradaki sirketler, belli bir piyasa
degeri Uzerindeki sirketler arasindan filtrelenmistir. Veriler, Tacirler Yatinm beklentilerini degil, Bloomberg'de paylasilan
ortalama analist hedef fiyatlarini ve potansiyellerini yansitmaktadir.

S&P 500 Endeksinde En Ucuz Goriilen Sirketler S&P 500 Endeksinde En Pahali Goriilen Sirketler
Son Hedef Potansiyel Son Hedef Potansiyel
Sirket Kodu Sirket Adi Fiyat(S) Fiyat(S)* Getiri (%) # Sirket Kodu Sirket Adi Fiyat ($) Fiyat($)* Getiri (%)
1 PARA Paramount Global 1.43 42.00 2837.1%| 1 MRNA Moderna Inc 174.38 78.82 -54.8%
2  ORCL Oracle Corp 143.81 252.05 75.3%] 2 HPQ HP Inc 29.94 23.91 -20.2%
3 MU Micron Technology Inc 937.11 1586.42 69.3%| 3 CPB Campbell Soup Co 23.81 19.77 -17.0%
4 IPG Interpublic Group of Cos Inc/T 24.57 38.00 54.7%| 4 CAG Conagra Brands Inc 16.22 13.93 -14.1%
5 AVGO Broadcom Inc 362.48 530.98 46.5%| 5 CLX Clorox Co/The 107.90 92.79 -14.0%
6 MCHP Microchip Technology Inc 77.08 110.73 43.7%| 6 CMA Comerica Inc 88.67 77.00 -13.2%
7 MPWR Monolithic Power Systems Inc ~ 1300.14 1855.91 42.7%| 7  FDS FactSet Research Systems Inc 298.10 262.06 -12.1%
8 ON ON Semiconductor Corp 76.58 108.73 42.0%] 8 KMX CarMax Inc 58.95 52.46 -11.0%
9 WDC Western Digital Corp 462.09 653.63 41.4%| 9 AMGN Amgen Inc 442.36 396.40 -10.4%
10 UAL United Airlines Holdings Inc 115.78 162.35 40.2%|10 PAYX Paychex Inc 122.50 111.27 -9.2%
11 SNPS Synopsys Inc 401.24 562.61 40.2%|11 PRU Prudential Financial Inc 122.22 111.60 -8.7%
12 NVDA NVIDIA Corp 217.56 304.22 39.8%|12 VLO Valero Energy Corp 346.26 318.50 -8.0%
13 AKAM Akamai Technologies Inc 112.84 157.68 39.7%|13 BBY Best Buy Co Inc 89.21 82.35 -7.7%
14 CHRW CH Robinson Worldwide Inc 144,52 201.04 39.1%|14 MPC Marathon Petroleum Corp 360.75 333.65 -7.5%
15 NXPI NXP Semiconductors NV 226.02 312.96 38.5%)15 PSX Phillips 66 242.29 225.63 -6.9%
Kaynak : Bloomberg
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Bilanco, Temettii ve Ekonomik Veri Takvimi

Bilanco Takvimi

Bilanco Takvimi

Sirket Kodu Sirket Adi Bilanco Tarihi Saat Dénem Tahmimi HBK Son Fiyat Hedef Fiyat  Getiri Potansiyeli (%)
EL US Equity ESTEE LAUDER COMPANIES-CL A 2.11.2026 Bef-mkt a1l 0.50 98.0 105.1 7%
LOW US Equity LOWE'S COS INC 18.11.2026 Bef-mkt Qa3 3.00 220.0 259.0 18%
TIX US Equity TJX COMPANIES INC 18.11.2026 Bef-mkt Qa3 135 1445 176.5 22%

Temettii Takvimi

ABD
Sirket Kodu Sirket Adi Odeme Tarihi Temettii Odemesi (USD) Son Fiyat Son Dagitilan Temmetuye Gore Verimi (%)
MSFT US Equity MICROSOFT CORP 20.08.2026 0.91 484.31 0.2%
AMAT US Equity APPLIED MATERIALS INC 20.08.2026 0.53 496.17 0.1%
LKQ US Equity LKQ CORP 20.08.2026 0.30 25.86 1.2%
LFUS US Equity LITTELFUSE INC 20.08.2026 0.80 414.87 0.2%
WWD US Equity WOODWARD INC 20.08.2026 0.32 359.95 0.1%
RMD US Equity RESMED INC 20.08.2026 0.66 230.65 0.3%
SGI US Equity SOMNIGROUP INTERNATIONAL IN 20.08.2026 017 66.02 0.3%
CGNX US Equity COGNEX CORP 20.08.2026 0.09 60.64 0.1%
WMG US Equity WARNER MUSIC GROUP CORP-CL 20.08.2026 0.20 27.21 0.7%
MAR US Equity MARRIOTT INTERNATIONAL -CL A 20.08.2026 0.73 359.95 0.2%

Ekonomik Veri Takvimi

Tarih Ulke/Bolge Saat(TSi)  Periyot Agiklanacak Veri Beklenti

19-Agu AB 12:00  Temmuz Yillik TUFE %29 %2,9
19-Agu ABD 17:30 Ham Petrol Stoklari 17423
19-Agu ABD 2100 Federal Acgik Piyasa Komitesi (FOMC) Toplanti Tutanaklari

20-Agu ABD 15:30 Adustos Philadelphia Fed imalat Endeksi 243 414
20-Agu ABD 15:30 issizlik Haklarindan Yararlanma Basvurulari 210 209
21-Agu ABD 1645 Agustos Uretim PMI 54 53,9
21-Agu ABD 1645 Adustos Hizmet PMI 53,9 54,6
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Arastirma ve Icerik Yonetimi
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Kidemli Mudur Basekonomist
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Oguzhan Kaymak Ozgiir Tosun

Tim hisse kapsami ve icerik yénetimi Holdingler, rafineri & petrokimya,
oguzhan.kaymak@tacirler.com.tr perakende (giyim ve elektronik)

ozqur.tosun@tacirler.com.tr

.De|.1i'z Altiay . . Berk Demirpolat
lletisim, saglik ve ilag, sigorta & Dayanikli tiiketim, beyaz esya, gida
Kuresel piyasalar berk.demirpolat@tacirler.com.tr

deniz.altiay@tacirler.com.tr

Omer Tarman
Veritabani sorumlusu, ¢cimento, GYO
omer.tarman@tacirler.com.tr
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Sehit Nevres Bulvar| Eczacibasi Apartmani No: 7 Kat: 2 Daire: 5 Pasaport Alsancak - Konak

Remzi Oguz Arik Mah. Tunal Hilmi Cad. Yaprak Apt. No: 94 Kat: 2 D: 9 Kavaklidere Cankaya
Sirinyali Mah. ismet Goksen Cad. Ozden Apt. No:82/6 Muratpasa
istanbul Cad. Bakirkéy is Merkezi No: 6 Kat: 4 D: 14 Bakirkdy
Konacik Mahallesi, Atatiirk Bulvan, Arbor-Abdullah Unal Cabuk i§ Merkezi No: 285,/1-A6 Bodrum

Konak Mah. Baris (120) Sokak , Ofis Arti Binasi, Dis kapi No:3 Daire:33 Nilifer-BURSA
Gankaya Mahallesi Cinnah Caddesi Cinnah Apartmani No: 55 D: 7-8 Cankaya / ANKARA

Kizilirmak Mah.Ufuk Universitesi Cad. Next Level Loft Ofis No: 4/65 Kat: 24 Soglitozii Cankaya
Urhan is Merkezi 2. Ticari Yol Daire 26 Kat: 6 Bayramyeri
Bagdat Cad. Cubukgu Apt. No: 333 Kat: 2 D: 4 Kadikoy
incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul. Kepkepzade Park is Merkezi B Blok No: 18 Kat: 1 D: 5
Ziya Rizki Cad. Sehit Necati Glirkaya Sok. Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC
Kiiltiir Mahallesi, Cumhuriyet Bulvari No:137 Cumhuriyet Apt. K:5 D:12 Konak - izmir
Hiirriyet Cad. Kaya ishani No: 39/5 izmit

Baglik Mahallesi Karanfil Sokak No:16/A Karadeniz Eregli — Zonguldak

Yall Mahallesi Ahmet Kemal Baysak Bulvan No:42 D:11
Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No: 26 Kat: 4 D: 8 Kartal
Hunat Mah, Nuh Mehmet Baldéktl Sok. Girclioglu Plaza No: 5 K: 3 D: 11 Melikgazi
Kemeralti Mah. Orgeneral Mustafa Muglal Cad. Gliven Apt. No: 22 D: 2 Marmaris
Akat Mahallesi Meydan Caddesi B Blok No: 16 D: 7 (Eski No D: 9) Besiktas
inénii Mah. 1401 Sok. No:32 Pozcu Evo Kat:2 No:10-11 Yenisehir Mersin

Kemerkaya Mahallesi Halkevi Cad. Mandirali is Merkezi No: 4 Daire: 4 Ortahisar

(0322) 457 77 55
(0 212) 355 46 46
(0232) 241 24 50

(0312)43518 36

(0 242) 248 45 20

(0 212) 570 52 59

(0 212) 355 46 46

(0224) 225 64 10
(0 212) 355 46 46

(0312)909 87 70

(0 258) 265 87 85

(0 216) 348 82 82

(0342) 232 35 35

(0392)81514 55

(0 232) 445 01 61

(0262)323 1133

(0 372) 316 40 50

(0232)24119 24

(0 216) 306 22 71

(0 352) 221 08 68

(0 252) 321 08 00

(0 212) 355 46 46

(0 324)238 1189

(0 462) 432 24 50

-0533 889 15 51

-306 22 06

-222 82 51
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YATIRIM

Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goruslerine dayanmakta olup
finansal bilgi ve genel yatinm tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirrm danismanhgi kapsaminda degildir.
Yatirim danismanhgi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirm karar verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Yatirim Danismanligi hizmeti talep edilmesi halinde; yatinmcinin Tacirler Yatirrm Menkul Degerler AS. ile Yatinm Danismanligi
sozlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi’'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tirli bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatinm karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir stirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman icerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler sz konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatinm araglarinin fiyatlari ve degerleri yatirimcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice
itibariyle yatinmcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis performans verileri
gelecekte elde edilecek sonuglarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tim bilgiler ve gorusler yatinmcilari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatirrm Menkul Degerler AS.
tarafindan glincel ve glvenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatirnm Menkul Degerler A.S. s6z konusu
bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhit etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru olmamasi
ve/veya glincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ve calisanlari
sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi igindir. Bu raporun tiimd veya bir kismi Tacirler Yatirnm Menkul Degerler
AS.nin yazili izni olmadan c¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya Ugclincl kisilere gdsterilemez, ticari amacla kullanilamaz. Aksi
halde, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu bitiin zarar ve ziyani talep etme hakkini sakli tutar.
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