Sirket Notu

1 Ekim 2024

TACIRLER

YATIRIM

Tiipras Uriin Marjlan

Tiipras, Eyliil ayr iiriin marjlarini agikladi. Orta distilat iiriinler icinde
motorin marji, aylik bazda %3 iyilesirken, yilhk bazda ise %58 diisiisle 14,8
$/v olarak gerceklesti. Jet yakiti marji, aylik bazda %5, yillk bazda %63
gerileyerek 12,2 $/v oldu. Benzin marji ise bir 6nceki aya gére %19, yilhk
bazda ise %54 diisiisle 11,3 $/v seviyesine gerilerken, fuel oil marji ise eksi
13,3 $/v olarak kaydedildi. Ayni donemde Brent petrol fiyati, ortalama 74,3
$/v olarak gerceklesti.

Ana Basliklar

Tablo 1: Tiipras Uriin Marjlari (Eyliil 2024)

Uriin Marjlari (USD/bbl) Eyliil 24 Eylil 23  y/y (%) Agustos24 a/a(%)
Brent Petrol 74,3 94,0 -21% 80,9 -8% 82,6 82,5

Uriin Marjlan

Dizel 14,8 35,1 -58% 14,3 3% 266 202
Benzin 11,3 24,4 -54% 13,9 -19% 212 182
Jet Yakiti 12,2 32,6 -63% 12,8 -5% 254 178
Fuel Oil -13,3 -10,0 n.m -14,3 nm  -168 -14,0

Kaynak: Sirket Verisi, Tacirler Yatirim

Uriin marjlarinda normallesme siiriiyor... Marjlar gecen yilin yiiksek baz etkisi
nedeniyle yillik bazda daralsa da, aylik bazda iyilesmeler gériyoruz. Uriin marjlari
5 yilhk ortalamalarin civarinda seyretmeye devam ediyor. Buna gore, orta
distilatlar icinde fuel oil hari¢ tim Griin marjlari son 5 yillik ortalamasinin altinda
gerceklesmis oldu. Uriin verimleri i¢inde yiiksek paya sahip benzin ve fuel oil
arin marjlarinda ayhk bazda iyilesmeler, benzin Uriin marjindaki gerileme
nedeniyle agiklanan verileri nétr olarak degerlendiriyoruz.

Tiirkiye Akaryakit Piyasasi, 7A24... 2024 yilinin ilk 7 ayinda, motorin satislari
gegen yilin ayni dénemine gore %1,2 azalarak 14,6 milyon ton oldu. Jet yakiti
satislari gecen yilin ayni ddnemine gore %6 artarak 3,2 milyon ton oldu. Benzin
satislari gecen yilin ayni dénemine gore %17,4 artarak 2,7 milyon tola ulasirken,
LPG satislari %7 azalarak 2,4 milyon ton oldu.

TUPRS AL
Hedef fiyat TL 208,10
Getiri potansiyeli %34
Hisse bilgileri

Hisse Kodu TUPRS TI
Hisse fiyati (30 Eyliil 2024) 155,20

Hisse fiyat araligi (52 haftalik) 112,4 /190
Piyasa Deg. (milyon TL - $ mn) 305589,8 - 8964,2

Tupras Uriin Marji ($/v)
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Hisse adedi (milyon) 1.927
Halka Agiklik Orani %49
Ort. Giinliik islem Hacmi 1Ay 3 Ay 12 Ay
USD mn 96,7 1032 126,2
Fiyat performansi 1Ay 3 Ay YBB
TL 4% 1% 27%
usb 3% -3% 9%
BIST-100'e gore 3% 10% 3%
performans
TL mn 2021 2022 2023
Net satislar 152.492 916.751 686.529
FAVOK 13.396 103.202 96.240
Net kar 3495 61.314 53577
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Litfen bu raporun sonunda bulunan énemli uyari notunu okuyunuz.
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Adana
Akatlar Irtibat Biirosu
Ankara

Ankara - Cukurambar Irtibat Biirosu
Antalya

Bakirkoy

Bodrum irtibat Biirosu

Bursa

Cankaya Irtibat Biirosu
Denizli

Erenkdy

Gaziantep

Girne

izmir

Izmir Karsiyaka Sube
izmir irtibat Biirosu
izmit

izmit irtibat Biirosu
Karadeniz Eregli

Kartal

Kayseri

Marmaris irtibat Biirosu
Merkez Sube

Mersin

Trabzon irtibat Biirosu

Yatirim Merkezlerimiz

Genel Midiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 9 Akmerkez Etiler - ISTANBUL
0212 355 46 46

Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul. Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4
Akat Mahallesi Meydan Caddesi B Blok No: 16 D: 8 (Eski No D: 10) Besiktas
Remzi Oguz Ark Mah. Tunali Hilmi Cad. Yaprak Apt. No: 94 Kat: 2 D: 9 Kavaklidere Cankaya
Kizilirmak Mah.Ufuk Universitesi Cad. Next Level Loft Ofis No: 4/65 Kat: 24 Ségiitézi Cankaya

Sirinyali Mah. ismet Géksen Cad. Ozden Apt. No:82/6 Muratpasa

istanbul Cad. Bakirkéy Is Merkezi No: 6 Kat: 4 D: 14 Bakirkéy

Konacik Mahallesi, Atatiirk Bulvari, Arbor-Abdullah Unal Cabuk is Merkezi No: 285/1-A6 Bodrum

Konak Mah. Bang (120) Sokak , Ofis Arti Binasi, Dis kap1 No:3 Daire:33 Niltifer-BURSA

Cankaya Mahallesi Cinnah Caddesi Cinnah Apartmani No: 55 D: 7-8 Cankaya / ANKARA
Urban Is Merkezi 2. Ticari Yol Daire 26 Kat: 6 Bayramyeri
Bagdat Cad. Cubukgu Apt. No: 333 Kat: 2 D: 4 Kadikéy
incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul. Kepkepzade Park is Merkezi B Blok No: 18 Kat: 1 D: 5
Ziya Rizki Cad. Sehit Necati Glrkaya Sok. Kat: 1 D: 1 Gime - KKTC

Kiiltiir Mahallesi, Cumhuriyet Bulvar No:137 Cumhuriyet Apt. K:5 D:12 Konak — Izmir

Yali Mahallesi Ahmet Kemal Baysak Bulvan No:42 D:11
Sehit Nevres Bulvari Eczacibasi Apartmani No: 7 Kat: 2 Daire: 5 Pasaport Alsancak - Konak
Hirriyet Cad. Kaya Ishani No: 39/5 Izmit
Omeraga Mah. Alemdar Cad. I. Kolayli Apt. No: 8 Kat: 2 izmit
Baglik Mahallesi Karanfil Sokak No:16/A Karadeniz Eredli — Zonguldak
Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No: 26 Kat: 4 D: 8 Kartal
Hunat Mah. Nuh Mehmet Baldokti Sok. Giirctioglu Plaza No: 5 K: 3 D: 11 Melikgazi
Kemeralti Mah. Orgeneral Mustafa Muglal Cad. Giiven Apt. No: 22 D: 2 Marmaris
Akat Mahallesi Meydan Caddesi B Blok No: 16 D: 7 (Eski No D: 9) Besiktas
inéni Mah. 1401 Sok. No:32 Pozcu Evo Kat:2 No:10-11 Yenisehir Mersin

Kemerkaya Mahallesi Halkevi Cad. Mandirali Is Merkezi No: 4 Daire: 4 Ortahisar

(0322)457 77 55
(0212) 355 46 46
(0312)43518 36

(0312)909 87 70

(0242)248 45 20

(0 212)570 52 59

(0 212) 355 46 46

(0 224) 22564 10

(0 212) 355 46 46

(0 258) 265 87 85

(0 216) 348 82 82

(0342)232 3535

(0392) 815 14 55-0533 889 15 51

(0 232) 445 01 61

(0232)241 1924

(0 232) 241 24 50

(0262)323 1133

(0 262) 260 01 01

(0372)316 40 50

(0 216) 306 22 71-306 22 06

(0 352) 221 08 68-222 82 51

(0252)321 08 00

(0 212) 355 46 46

(0 324) 238 11 89

(0 462) 432 24 50

Sirket Notu / TUpras



1 Ekim 2024 TACIRLER

YATIRIM

Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goruslerine dayanmakta
olup finansal bilgi ve genel yatirim tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirnm danismanligi kapsaminda
degildir. Yatinm danismanligi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
ozel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve
getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirnm karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Yatinm Danismanhgi hizmeti talep edilmesi halinde; yatirmcinin Tacirler Yatirrm Menkul Degerler A.S. ile Yatirim
Danismanligi sézlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi’ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tirlu bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz
ile uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirnnm karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir strede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman igerisinde
piyasa kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler séz konusu olabilir. Bu
raporda bahsedilen yatinm aracglarinin fiyatlari ve degerleri yatirimcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve
netice itibariyle yatirimcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis
performans verileri gelecekte elde edilecek sonuclarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tim bilgiler ve gorlsler yatinmcilar bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatirim Menkul Degerler A.S.
tarafindan giincel ve givenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatirm Menkul Degerler A.S. s6z
konusu bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhlt etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru
5olmamasi ve/veya giincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatinm Menkul Degerler
A.S. ve ¢alisanlar sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimr igindir. Bu raporun timu veya bir kismi Tacirler Yatinm Menkul Degerler
A.S.nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya Uclnct kisilere gosterilemez, ticari amacla kullanilamaz. Aksi
halde, Tacirler Yatirnrm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu buitlin zarar ve ziyani talep etme hakkini sakl tutar.
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