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TACIRLER

Turizm Sektorii — Ozet Goriiniim ve Beklentilerimiz YATIRIM

Turizm sektoru, ekonomi icerisinde %4’e yakin bir buyukluge, istihdam piyasasinda ise %6 agirliga sahip.
* Uzun bir donemdir kademeli blyume kaydeden turizm gelirleri 2015 yilinda Rusya ile gerilen iligkiler ve artan jeopolitik
riskler nedeniyle onemli oranda sekteye ugradi.
Yabanci ziyaret¢i sayilar agisindan 2015 yilinda bir dnceki yila gore bir gelisme kaydedilemedi.

» Avrupal ziyaretci sayisi gecen sene %1,5 oraninda dusus gosterirken Alman ziyaretci sayisi %6,5 artarak daha fazla bir
dusus yasanmasinin 6nunde onemli bir engel teskil etmisti.

« Diger taraftan Rusya ile ilgili hasarin BDT'dan gelen ziyaretci sayisi ile dengelenmeye calisildigi dikkat gekiyor.
- Buna ek olarak 6zellikle Korfez tilkeleri ve iran’dan gelen ziyaretci sayisinin bir stredir kurtarici nitelikte oldugu gériliyor.

Sektorun icine dustugu zor durumu hafifletebilmek icin hukumet tarafindan bir destek paketi aciklandi.
«  Sektor temsilcileri paketi olumlu ancak yetersiz buldu.
«  Ozellikle KDV ve SGK primlerine iligskin kolaylik beklentileri daha cok dile getirilen noktalar olarak éne ¢ikiyor.

Beklentilerimiz: 2016°’da yabanci turist sayisinda 6nemli bir diisiis yagsanmasi olasiligi yliksek.

» Gerek devam eden jeopolitik riskler ve artan teror olaylari gerekse sektor kar marjlari Gzerinde 6nemli oranda olumsuz
etkide bulunan asgari Ucretteki %30 artig, 2016 yili icin beklentileri oldukga kotu oranda etkiliyor.

*  Bu gercevede brut turizm gelirlerinde %15’e yakin dusus bekliyoruz. Buna bagl olarak,
i.  Brit turizm gelirindeki %15 disiis Cari Agik/ GSYIH'yi 0,4 puan ylkseltiyor. (Cari Agik/GSYIiH tahmini: %4,4)
ii.  Buyume Uzerindeki olasi dogrudan etkisini yine 0,4 puan asagi yonlu olarak hesapliyoruz.
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TACIRLER

Turizm Sektorunde Makro Gorunum (1) YATIRIN

Onemli bir siiredir kademeli biiyiiyen turizm gelirleri 2015’de sekteye ugradi. Briit Turizm Gelirleri nominal GSYiH’nin yaklasik %4’e karsilik geliyor.
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Turizm Gelirlerinin ihracata orani bir suredir dusiik seyrediyor. Turizm sektoru istihdami toplam igerisinde yaklasik %6 paya sahiptir.
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Kaynak: TCMB, Kiltlr ve Turizm Bakanhgi, Tacirler Yatirm
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TACIRLER

Turizm Sektorunde Makro Gorunum (2) YATIRIN

Almanya’dan gelen ziyaret¢i sayisindaki degisim kritik onem arz ediyor. BDT’den gelen ziyaret¢i sayisi Rusya hasarinin bir miktar azalmasini saghyor.
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Korfez bolgesi ve Iran’dan gelen turist artisi sektori kismen rahatlatiyor. Uluslararasi turist sayisinda 2016 yilinda artis beklentisi siirtiyor.
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Kaynak: TCMB, Kiltlr ve Turizm Bakanhgi, BM, Tacirler Yatirim
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TACIRLER

Turizme destek paketi temkinli karsilandi. YATIRIM

S6z konusu paket toplamda sektore 225 milyon dolarlik destek ve 288 milyon dolarlik bor¢ erteleme imkani sagliyor.
Sektor temsilcileri paketi olumlu ancak yeteriz buldu — KDV ve SGK primlerine iligkin kolaylik beklentileri daha ¢ok dile getirilen noktalar

UCUS BASINA DESTEK: 1 Nisan-31 Mayis 2016 arasinda tim Ulkelerden turist getiren ‘A Grubu’ seyahat acentelerine ugus basi 6 bin dolar destek verilecek. Destek verilecek havalimanlan Alanya-
Gazpasa, Antalya, Mugla-Dalaman, Mugla-Bodrum tarifeli ve tarifesiz charter uguslari izmir Adnan Menderes ve Kiitahya Zafer Havalimanlari.

100 MILYON TL'ye KADAR KREDI: Turist getiren ‘A Grubu’ seyahat acentelerine kredi garanti fonu teminatiyla kredi kullanma imkani saglanacak. Destekten yararlanacak firmalar icin turist getirecekleri iilke sayisi
26’ya ¢ikarildi. Kredi bagwuru tarihinden dnceki yil en az400 bin turist getiren ‘A Grubu’ turizm acentelerine kredi garanti fonunun kefalet destegiyle 100 milyon liraya kadar kredi kullanma imkani saglanacak.

KREDILERDE YAPILANDIRMA: Turizm sektdriinde muhtemel bir daralma ya da kredilerin geri déniisiinde yasanabilecek sorunlar séz konusu oldugunda sektdr firmalarinin banka borglarinda yeniden
yapilandirmaya gidilecek. Teror ve dogal afetler nedeniyle 6deme giicligl yasayan isletmelere uygulanan yeniden yapilandirma, ihtiya¢g duyuldugunda turizm isletmelerine de uygulanacak. Bu kapsamda, bakanlk
belgeli yatinm, isletme ve seyahat acentelerinin kullandigi kredilerin geri 6demelerinin 6telenmesi ya da yeniden yapilandirmasinda kolaylik saglanacak.

DENIZ TURIZMINE OZEL TESVIK: Deniz turizmi tesisleri ekonomi bakanligrnin tesviklerinden faydalanabilecek. Yilksek gelir grubuna mensup turistlere hizmet veren deniz turizmi tesisleri yani kruvaziyer limanlari,
yatlimanlari, rintim ve iskeleler ile gcekek yerleri ile ilgili yasal dizenleme daha isler hale getirilecek. Bdylece belgeli denizturizmi tesisleri yeni yatirm ve tesis yenileme islemlerinde bulunduklari bdlge
tesviklerinden tipki konaklama tesisleri gibi yararlanacak.

IHRACATCI STATUSU: Konaklama ve deniz turizmi tesisleri arasinda bir dnceki yil 750 bin dolar déviz getirenler bundan sonra ihracatgi sayilacak. Bu destek kapsamina giren sirketler Exmbank kredilerinden
yararlanma, sair bankalardaki kredi islemlerinde kolaylik, yurtdisi fuarlara katilim destegi, resim ve harglardan muaf olma gibi avantajlardan da yararlanacak.

DUSUK TARIFE UYGULAMASI: Cewreye duyarli konaklama tesisi belgeli isletmelere verilen mevcut enerji destegine ek olarak, su, atik su ve kati atik bedellerinde, bulunduklari bélge itibariyla en diisiik tarife
uygulanacak. Aradaki fark Hazine tarafindan kargilanacak.

SAHIL ODEMESI 3 YILDA: Konaklama tesislerinin ecrimisil bedelleri 2016 édemelerinin ertelenmesi ve takip eden 3 yilda ii¢ esit taksitle 6denmesi konusunda gerekli diizenlemeler yapilacak. Denizkiyisinda
bulunanlar, tesiste kalan turistlerin denize girme ve gineslenme amagli kullandigi Hazine mulkiyetindeki alanlari yiz 6lcim tzerinden 6dedikleri ecrimisil bedellerine de uygulanacak.

KIRALARA ERTELEME: Bakanlik tahsisli konaklama tesislerinden alinan kira bedelleri, bu yil ertelenebilecek ve (i esit taksite 8denebilecek.

PAY ODEMESI UG ESIT TAKSITTE: Konaklama tesislerinin toplam cirolari (izerinden alinan pay bedellerinin 2016 6demeleri ertelenecek ve ii¢ esit taksitte ddenebilecek.

Kaynak: Milliyet Gazetesi, Tacirler Yatirm
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TACIRLER

Turizm sektordeki gelismelerin ekonomik etkileri YATIRIM

2016’da yabanci turist sayisinda onemli bir diiglis yaganmasi olasiligi yiuksek Briit turizm gelirlerinde %15’e yakin diisiis bekliyoruz.
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Kaynak: TCMB, TUIK, Kalkinma Bakanlig, Kiiltiir ve Turizm Bakanhgi, Tacirler Yatirim
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Turizm sektoru sirketlerine genel bakis YATIRI

Doluluk oranlari turizm sektoriinde onemli rol oynamakta olup, operasyonel karlilik iizerinde ¢ok onemli etkendir.

2014 yiinda %51,8 olan doluluk oranlarinin, 2015 yilinda %50,2 olarak gergeklesmesi ve 2016 yilinda ise yaklasik 425
baz puan azalarak, %46 olarak gerceklesmesini bekliyoruz.

*  Doluluk oranlari ile faaliyet kar marji arasinda kuvvetli iliski mevcut olup, 2016 yilina ait doluluk orani beklentimiz sektor
icin faaliyet kar marjinin %4 seviyesinde olabilecegini isaret etmektedir. Bu tahminde asgari Ucret artigi dahil edilmemigtir.
Yabanci para cinsinden finansal borg¢lar turizm sektoru sirketlerinin net karliligini olumsuz etkileyebilmektedir.

*  Turizm yatirrmlarinin agirhikli olarak uzun vadeli yabanci para cinsinden yapiliyor olmasi, bu sektorde yer alan sirketlerin
karhligi Gzerinde olumsuz yonde etkileyebilmektedir.

+ Merkez Bankasi’nin Sektor Bilangolarini (Konaklama ve Yiyecek Hizmeti Faaliyetleri) baz alarak yaptigimiz hesaplamada
sektorun net borg/6zsermaye oranini 1,28 olarak hesapliyor ve bu oranin son bes yilda iki katina ¢iktigini gdzlemliyoruz.
Turizm sektori kredileri bankacilik sektori icin goreceli olarak dusuk risk olugturmaktadir.

*  Turizm sektorune verilen krediler 2010-2015 yillari arasinda yillik bazda %29 buyumus olup, Ocak 2016 itibariyle toplam
kredilerin %2,8’sini olugturmaktadir.

« En fazla kredi verilen beg sehir toplam turizm kredilerinin %85’ini olugturmakta olup, Antalya ve Mugla’da bulunan turizm
kredileri bu sehirlere verilmis bankacilik sistemi kredilerinin, sirasiyla, %50 ve %39’unu olusturmaktadir.

»  Turizm sektoru kredilerinde takibe donusme orani Ocak 2016 itibariyle %2,4 olup, son uc¢ yilda duragan bir seyir izlemistir.

«  Borsa Istanbul'da islem gdéren sekiz biiyiik bankanin turizm sektériine yonelik, nakdi ve gayrinakdi riskleri, toplam risklerin
%1,9'u olup, bu seviyenin sektor icin buyuk sorun yaratmayacagini disunmekteyiz.
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Turizm sektoru sirketlerinin finansal durumlari TACIRLER

YATIRIM

Otel doluluk oranlari 2012 yilinda beri digsmektedir. Otellerde onemli derecede 6lgek ekonomisi mevcuttur.
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Kaynak: TURSAB, TCMB, Tacirler Yatirm
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Turizm sektoru kredilerinin detaylari TACIRLER

YATIRIM

Turizm kredilerinde 2010-2015 arasinda yillik %29 buyume kaydedildi. 2015 yilinda otellere verilen krediler turizm kredilerinin %76’ini olusturdu.
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2015 yilinda bes sehir toplam turizm kredilerinin %85’ini olusturdu. Antalya ve Mugla’da turizm kredilerinin toplam kredilerde payi yiiksektir.
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Kaynak: BDDK, Tacirler Yatirm
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Bankacilik sektoru etkileri

TACIRLER

YATIRIM

Antalya ve Mugla’daki kredilerin toplam sektor icindeki pay! diistktur. Tarihsel olarak turizm kredileri toplam kredilerin %2-3’iinii olugturmustur.

2015 Nakdi isletme Bireysel Krediler Gayrinakdi milyar TL 2010 2011 2012 2013 2014 2015
milyar TL Krediler Kredileri Konut Tasit Tiiketici Kredi Karti KMH Krediler Turizm kre(.jlle.rl . . 11.5 155 18.1 255 33.2 413
Toplam kredilerin ylizdesi %2.1 %2.2 %2.2 %2.4 %2.7 %2.8
Antaly a 51.7 38.3 4.9 0.3 5.3 2.6 0.3 5.4 Antalya 34 4.4 5.0 8.3 10.2 12.8
% (*) %3.5 %3.5 %3.4 %41  %3.6 %3.3 %35  %l.2 turizm kredilerinin y izdesi %30.1  %28.5  %27.7 %327  %30.7  %30.9
Mugla 13.5 8.1 1.6 0.1 2.5 1.1 0.2 0.7 Mugla 0.7 0.9 1.0 1.5 1.8 2.0
% (*) %0.9 %0.7 %11  %l6  %l7 %1.4 %1.8 %0.2 turizm kredilerinin y iizdesi %5.8 %6.0 %5.5 %6.0 %5.3 %4.8
Takibe déniigme orani
Antaly a %3.8 %3.9 %0.5 %3.6 %7.0 m.d. m.d. Turizm kredilerinin takibe déniisme orani
Mugla %3.7 %4.0 %0.8 %22  %5.6 m.d. m.d. Antaly a %1.9 %4.4 %3.9 %3.0 %0.9 %17
q 0, 0, 0, 0, 0 0,
Sektér %3.2 %3.3 %05 %3.4  %6.4 md.  m.d. Mugla o %2.8 %1.8 %l.2 %3.2 %3.9 %3.1
Toplam turizm kredileri %2.7 %2.7 %2.4 %2.5 %2.4 %2.4
* toplamkredilerin ylizdesi

Turizm kredilerinde takibe donligsme orani Turizm sektorii riskleri bankacilik risklerinin %1.9’unu olusturmaktadir.
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* Toplam riskler, nakdi ve gayrinakdi riskleri igerir, 2015 yilsonu itibariyle
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Kaynak: BDDK, Tacirler Yatirim
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TACIRLER

YATIRIM

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danigsmanligi kapsaminda degildir. Yatirim danigmanligi hizmeti; yetkili kuruluglar
tarafindan Kigilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir.

Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim

karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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