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Suriye’deki Gelismelerin Cimento Sektoriine Olasi Etkileri

Suriye'deki rejim degisikligi sonrasinda bdlgenin yeniden insasi surecine katki saglayabilecek ¢imento sirketlerini
analiz ettik:

*OYAK Cimento (OYAKC): Bblgede 6 adet hazir beton santrali, 1 entegre ¢imento fabrikasi ve 1 ¢imento 6gitme
tesisi bulunmakta ve bolgedeki toplam Uretim kapasitesi yaklasik 6 milyon ton seviyesinde.

sLimak Cimento (LMKDC): Bolgede 4 cimento Uretim tesisi ve 2 ¢cimento 6glitme tesisi bulunmakta. Ergani ve
Sanlurfa fabrikalarinin toplam Uretim kapasitesi yaklasik 3,6 milyon ton.

*Cimsa (CIMSA): Adana ve Mersin‘de (entegre tesis) tesisleri mevcut.

*Akcansa (AKCNS): Bolgede herhangi bir tesisi bulunmamakta.

*Nuh Cimento (NUHCM): Bblgede herhangi bir tesisi bulunmamakta.

*Cimko (Sanko Holding): Gineydogu Anadolu Bolgesi'nde konumlanmis tesisleriyle bdlgede dnemli bir hazir
¢imento ve beton Ureticisi. Ancak 6zel bir sirket konumunda.

Genel bir degerlendirme yapildiginda, bdlgeye yakinlik avantajiyla OYAK Cimento, Limak Cimento ve kismen
Cimsa, yeniden insa sirecinde en ¢ok fayda saglayabilecek sirketler olarak 6ne ¢ikmakta. Bu sirketlerin halihazirda,
Turkiye'de yasanan deprem felaketinin yaralarini sarmak icin yogun bir sekilde calistigi gorilmektedir (Cimento
talebi Haziran'da 2023 yilina gore talep %17artti). Bu olaganusti durum, bolgede ¢imento talebini ciddi sekilde
artirmis ve sirketler, daha dnceden ©ngorilen Uretim miktarlarinin Gzerinde faaliyet gdstermektedir. Simdi, bu
mevcut yogunlugun Uzerine Suriye’'nin yeniden insa sirecine yonelik artan talebin eklenmesiyle, sirketlerin yeterli
Uretim kapasitesine ve hizina erisip erisemeyecegini dikkatle takip etmek gerekmektedir.

Turkiye'nin Suriye'ye halihazirda devam eden ¢imento ihracati da dikkat ¢ekici. 2023 yilinda yaklasik 1 milyon ton
ihracat yapilirken, bu rakam 2022 yilinda 14 milyon tondu. Suriye, Tirkiye'nin ¢cimento ihracatinda zaten énemli bir
pazar konumunda. israil'e uygulanan ambargo sonrasi, israile yapilan ve azalan ihracatin Suriye'ye kaymasi
muhtemel. Bu durumda, énimiizdeki yillarda Suriye'ye ¢imento ihracatinin 2-3 milyon ton seviyelerine ulasmasi
beklenebilir, zamanla bélgedeki stabilite arttikca belki daha fazla. Ancak israil'e olan ihracatin da yaklagik 3 milyon
ton azalacag ongorulmektedir. Ayrica, Suriye'ye cimento ihracati artsa bile tahsilat tarafinda sorunlar yasanabilir,
zira Libya'da is yapan baz sirketler bu sorunu yasadi.

Bunlarin hepsi ele alindiginda talep tarafindaki artisin potansiyel etkisi arzda yasanacak hacim artisindan ¢ok
fiyat artislarina yol agmasi daha muhtemel, bunlar da ilgili sirketlerin degerlemelerine katki saglayacaktir.
2023 Subat'ta deprem sonrasi, XTAST BIST Tas Toprak Sanayi Endeksi, 3 haftada yaklasik %80 yikseldi ancak sonra
3 ayda %40 civarinda gerileyerek neredeyse tim kazanimi geri verdi, sonra zamanla finansallara etkiler gorildikge
toparlandi. O nedenle, glincel duruma dikkatle yaklasmak gerekiyor.
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Yatirhm Merkezlerimiz

Genel Miidiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 9 Akmerkez Etiler - ISTANBUL
021235546 46

Adana Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul. Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 (0 322) 457 77 55
Akatlar irtibat Biirosu Akat Mahallesi Meydan Caddesi B Blok No: 16 D: 8 (Eski No D: 10) Besiktas (0 212) 355 46 46
Ankara Remzi Oguz Arik Mah. Tunah Hilmi Cad. Yaprak Apt. No: 94 Kat: 2 D: 9 Kavaklidere Cankaya (0 312) 435 18 36

Ankara - Qukurambar irtibat Biirosu  Kizilirmak Mah.Ufuk Universitesi Cad. Next Level Loft Ofis No: 4/65 Kat: 24 S6§iitézii Cankaya (0 312) 909 87 70

Antalya Sirinyali Mah. ismet Goksen Cad. Ozden Apt. No:82/6 Muratpasa (0 242) 248 45 20

Bakirkoy istanbul Cad. Bakirkdy is Merkezi No: 6 Kat: 4 D: 14 Bakirkdy (0212) 570 52 59

Bodrum irtibat Biirosu Konacik Mahallesi, Atatiirk Bulvari, Arbor-Abdullah Unal Cabuk is Merkezi No: 285/1-A6 Bodrum (0 212) 355 46 46

Bursa Konak Mah. Baris (120) Sokak , Ofis Arti Binasl, Dis kapi No:3 Daire:33 Niltfer-BURSA (0224) 22564 10

Cankaya irtibat Biirosu Cankaya Mahallesi Cinnah Caddesi Cinnah Apartmani No: 55 D: 7-8 Cankaya / ANKARA (0212) 355 46 46

Denizli Urhan is Merkezi 2. Ticari Yol Daire 26 Kat: 6 Bayramyeri (0 258) 265 87 85

Erenkoy Bagdat Cad. Cubukgu Apt. No: 333 Kat: 2 D: 4 Kadikdy (0 216) 348 82 82
Gaziantep incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul. Kepkepzade Park is Merkezi B Blok No: 18 Kat: 1 D:5 (0 342) 232 35 35

Girne Ziya Rizki Cad. Sehit Necati Gurkaya Sok. Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC (0392) 815 14 55-0533 889 15 51
izmir Kiltiir Mahallesi, Cumhuriyet Bulvan No:137 Cumhuriyet Apt. K:5 D:12 Konak — izmir (0 232) 445 01 61

izmir Karsiyaka Sube Yali Mahallesi Ahmet Kemal Baysak Bulvari No:42 D:11 (0232) 24119 24

izmir irtibat Biirosu Sehit Nevres Bulvari Eczacibasi Apartmani No: 7 Kat: 2 Daire: 5 Pasaport Alsancak - Konak (0 232) 241 24 50

izmit Hiirriyet Cad. Kaya ishani No: 39/5 izmit (0262) 3231133

izmit irtibat Biirosu Omeraga Mah. Alemdar Cad. i. Kolayl Apt. No: 8 Kat: 2 izmit (0 262) 260 01 01
Karadeniz Eregli Baglik Mahallesi Karanfil Sokak No:16/A Karadeniz Eregli — Zonguldak (0372) 316 40 50

Kartal Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No: 26 Kat: 4 D: 8 Kartal (0 216) 306 22 71-306 22 06
Kayseri Hunat Mah. Nuh Mehmet Baldokti Sok. Girctioglu Plaza No: 5 K: 3 D: 11 Melikgazi (0352) 221 08 68-222 82 51
Marmaris irtibat Biirosu Kemeralti Mah. Orgeneral Mustafa Muglali Cad. Glven Apt. No: 22 D: 2 Marmaris (0 252) 321 08 00

Merkez Sube Akat Mahallesi Meydan Caddesi B Blok No: 16 D: 7 (Eski No D: 9) Besiktas (0212) 355 46 46

Mersin in&nii Mah. 1401 Sok. No:32 Pozcu Evo Kat:2 No:10-11 Yenisehir Mersin (0324) 238 11 89

Trabzon irtibat Biirosu Kemerkaya Mahallesi Halkevi Cad. Mandirali is Merkezi No: 4 Daire: 4 Ortahisar (0 462) 432 24 50
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirrm bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmakta
olup finansal bilgi ve genel yatirim tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirirm danismanligi kapsaminda
degildir. Yatirim danismanlidi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Yatrrm Danismanligi hizmeti talep edilmesi halinde; yatirimcinin Tacirler Yatrim Menkul Degerler AS. ile Yatirim
Danismanligi s6zlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tirlu bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirm karari verilmesi amac, bilgi ve tecriibenize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir siirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahh(it icermemekte olup, zaman icerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler s6z konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatirim araglarinin fiyatlari ve degerleri yatirimcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice
itibariyle yatirimcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis performans
verileri gelecekte elde edilecek sonuclarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tim bilgiler ve gorisler yatirimcilari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatirim Menkul Degerler AS.
tarafindan glincel ve glvenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatirm Menkul Degerler AS. soz
konusu bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhiit etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru
olmamasi ve/veya gincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatirim Menkul Degerler A.S.
ve calisanlari sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi icindir. Bu raporun timi veya bir kismi Tacirler Yatirrm Menkul Degerler
AS.nin yazili izni olmadan ¢ogaltlamaz, yayinlanamaz veya uglncU kisilere gdsterilemez, ticari amacla kullanilamaz. Aksi
halde, Tacirler Yatirim Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu bitiin zarar ve ziyani talep etme hakkini sakli tutar.
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