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Bankalar - Sektor karlihiginda iyilesme

BDDK Kasim verilerine gore, bankacilik sektoriinde Eylil ve Ekim'de net faiz marjlarinda yasanan
iyilesme Kasim ayinda da devam etti. Kredi talebinin sirmesi ve kredi / mevduat rasyosundaki
iyilesmeden kaynaklanan bu duruma karsin, kredi oranlarindaki gerileme nedeniyle kredi — mevduat
faiz farkinin yihin en distk seviyelerine geriledigini goriyoruz.

Rakamlara bakarsak, sektoriin Kasim ayinda 67,5 mirTL ile ayhk %22 (yilik %37) net kar artisi
sergiledigini goruyoruz. Sektorin aktif buydklugu 31,2 mlirTL ile yillik %38 ile enflasyonun altinda
blylme sergilerken; kredilerde, mevduat toplaminda ve 6zkaynaklarda da sirasiyla yillik %37, %29 ve
%40 blylme ile benzer durum tekrar ediliyor. Gelirler tarafinda ise, net faiz gelirlerinde 99,7 mirTL ile
aylik %1, yillik %25 artis gortyoruz. Sektoriin net faiz gelirlerinde yillik artis %25 ile enflasyon altinda
kalmasina ragmen, tcret & komisyon gelirleri ve temettu gelirlerinde sirasiyla yillik %60 ve %78 artisla
yiksek artislar devam ediyor. Ozsermaye karliliginda ise, Kasim ayi icin yilliklandirilmis verilerde gecen
yil gorilen %30,8'e gore %30,4 ile kismi bir gerileme hesapliyoruz, ancak dnceki ay gorilen %24,5'e
gore belirgin iyilesme var.

Aralik ayinda, bankalarin mevduat portféyiinii biiyiitme agisindan irrasyonel bir rekabet icinde
olmamalart nedeniyle marjlardaki iyilesmenin ve sektérde operasyonel verimlilik artisinin yilin son
aywnda, dolayisiyla 4C24 genelinde de etkin olacagint disiiniyoruz. Buna bagli olarak, bankaculik
hisseleri destek bulmaya ve BIST genelinden pozitif ayrismaya devam edebilirler. PPK'dan faiz indirimi
beklentilerinin siirmesi, CDS’lerdeki gerileme, Ocak ayinda Moody's'ten bir not artinim ihtimali gibi
parametrelerin de sektor hisseleri icin destekleyici olmaya devam edecegini diistintiyoruz. 2025 Gortintm
Raporumuzda da paylastigimiz gibi, YKBNK, ISCTR, TSKB ve ALBRK'nin sektor genelinde éne ¢itkmasint
beklerken YKBNK ve ISCTR'yi Model Portféytimtizde tutmaya devam ediyoruz.

Bankacilik Sektori, Aylik Net Kar Rakamlari (mlrTL, son 24 ay)
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Bankacilik Sektorii, Ozet Finansallar

Asagidaki tabloda, Bankacilik Sektori ana gostergelerinin aylik, yillik ve yilbasindan

kimdlatif performanslarini gérebilirsiniz.

BDDK Verileri (mlr TL)
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Kas 24

Kiimiilatif

Kas 23

bu yana

Degisim (%)

TOPLAM AKTIFLER 31,160 30,885 22,540 0.9% 38.2% 31,160 22,540 38.2%
KREDILER 15,459 15,143 11,327 2.1% 36.5% 15,459 11,327 36.5%
Takipteki Krediler 286 275 176 4.1% 62.8% 286 176 62.8%
Takipteki Kredi Orani (%) 1.85% 1.82% 1.55% 1.85% 1.55%

Karsiliklar (-) 0 0 0 - - 0 0 -
MEVDUAT 18,175 18,106 14,131 0.4% 28.6% 18,175 14,131 28.6%
OZKAYNAKLAR 2,749 2,660 1,968 3.4% 39.7% 2,749 1,968 39.7%
Odenmis Sermaye 374 372 271 0.6% 38.1% 374 271 38.1%
FAIZ GELIRLERI 582.2 579.9 330.1 0.4% 76.4% 5,307.8 2,246.2 136.3%
Kredilerden elde edilen faiz gelirleri 357.8 367.4 210.5 -2.6% 70.0% 3,476.1 1,398.8 148.5%
Menkul kiymetlerden elde edilen faiz gelirleri 140.9 138.5 101.4 1.7% 38.9% 1,224.5 722.7 69.4%
Diger faliyetlerden elde edilen faiz gelirleri 83.5 74.0 18.1 12.8% 360.4% 607.2 124.7 386.8%
FAIZ GIDERLERI 482.5 481.0 250.3 0.3% 92.8% 4,445.3 1,613.6 175.5%
Mevduatlara 6denen faizler 369.2 374.7 207.8 -1.5% 77.7% 3,520.2 1,302.1 170.4%
Bankalara verilen faizler 42.2 42.4 23.1 -0.3% 83.0% 387.0 160.0 141.9%
Para Piyasasi islemlerine 6denen faizler 55.0 49.8 8.2 10.4% 572.8% 381.6 60.2 534.3%
Diger faiz 6demeleri 16.1 14.1 11.3 14.0% 42.5% 156.4 91.4 71.2%
Net Faiz Geliri 99.7 98.9 79.8 0.8% 25.0% 862.6 632.6 36.3%
Net Faiz Marji (%) 5.46% 5.32% 6.13% 4.22% 4.31%

Net Ucret ve Komisyon Gelirleri 59.4 58.2 37.1 2.0% 60.1% 577.2 274.0 110.6%
Temettl Gelirleri 4.0 15 22  162.3% 78.0% 37.3 27.6 35.1%
islem kar / zararlari 5.8 -5.1 -3.1 - - -89.8 218.8 -
Sermaye piyasasasi islemleriden KZ -6.0 -6.3 0.0 -4.9% 16088.3% -156.7 115.1 -
Kambiyo islemlerinden K/Z 11.8 11 -3.0 946.1% - 67.0 103.6 -35.4%
Diger Faaliyet Gelirleri 18.2 18.8 15.9 -3.2% 14.3% 335.9 228.3 47.2%
Bankacilik faliyetinden elde edilen gelir 187.0 172.2 131.9 8.6% 41.8% 1,723.2 1,381.3 24.8%
Faaliyet Giderleri Toplami (-) 74.1 73.3 46.9 1.0% 58.0% 739.2 420.9 75.6%
Net faliyet geliri 113.0 98.9 85.0 14.2% 32.8% 984.0 960.4 2.5%
Provizyon giderleri 27.3 25.7 22.0 6.1% 24.0% 298.5 242.4 23.1%
Vergi 6ncesi kar 85.6 73.2 62.9 17.1% 36.1% 685.5 673.9 1.7%
Vergi Karsiligi (-) 18.2 17.9 13.5 1.2% 34.5% 102.3 138.4 -26.1%
NET DONEM KAR VE ZARARI 67.5 55.2 49.4  22.2% 36.5% 583.1 535.5 8.9%
Ozkaynak Carpani (Finansal Kaldirag) 11.33 11.61 11.45 11.33 11.45

Mevduat / Pasifler 58.3% 58.6% 62.7% 58.3% 62.7%

Kredi / Aktifler 49.6% 49.0% 50.3% 49.6% 50.3%

Kredi / Mevduat Rasyosu 85.1% 83.6% 80.2% 85.1% 80.2%

Kredi Verimi 28.45% 28.69% 22.95% 24.78% 13.67%

Mevduat Maliyeti -27.59% -27.32% -20.08% -23.50% -11.40%

Kredi Mevduat farki 0.85% 1.36% 2.87% 1.29% 2.27%

Yabanci para varliklar 16,052 16,218 12,917 -1.0% 24.3% 16,052 12,917 24.3%
Yabanci para yukimlalikler 4,202 4,272 4,037 -1.6% 4.1% 4,202 4,037 4.1%
Net yabanci para pozisyonu 11,850 11,946 8,880 -0.8% 33.4% 11,850 8,880 33.4%
Ozsermaye Karlili§i (RoE) 30.4% 24.5% 30.8% 23.5% 29.9%

Aktif Karlili§i (RoA) 2.6% 2.1% 2.7% 2.1% 2.6%

Hisse basina kar 2.20 1.80 2.23 1.71 2.16

Kaynak: BDDK, Tacirler Yatirim Arastirma
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Performans Gostergeleri, son ug yil

Aylik net kar (mir TL) Aylik hisse basina kar oranlar (mlr TL)
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Performans Gostergeleri, son ug yil

Aylik 6zsermaye karliligi - RoE
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Yatirim Merkezlerimiz

Genel Miidiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 9 Akmerkez Etiler - ISTANBUL
021235546 46

Adana Cemal Paga Mah. Gazipasa Bul. Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 (0 322) 457 77 55
Akatlar Irtibat Biirosu Akat Mahallesi Meydan Caddesi B Blok No: 16 D: 8 (Eski No D: 10) Begiktas (0 212) 355 46 46
Ankara Remzi Oguz Ank Mah. Tunali Hilmi Cad. Yaprak Apt. No: 94 Kat: 2 D: 9 Kavaklidere Cankaya (0 312) 43518 36

Ankara - Cukurambar Irtibat Biirosu Kizilirmak Mah.Ufuk Universitesi Cad. Next Level Loft Ofis No: 4/65 Kat: 24 S6§utozu Cankaya (0 312) 909 87 70

Antalya Sirinyall Mah. Ismet Géksen Cad. Ozden Apt. No:82/6 Muratpasa (0 242) 24845 20

Balkarkoy Istanbul Cad. Bakirkdy Is Merkezi No: 6 Kat: 4 D: 14 Bakirkdy (0 212) 570 52 59

Bodrum irtibat Biirosu Konacik Mahallesi, Atatlrk Bulvar, Arbor-Abdullah Unal Gabuk i§ Merkezi No: 285/1-A6 Bodrum (0 212) 355 46 46

Bursa Konak Mah. Banis (120) Sokak , Ofis Arti Binasi, Dig kapi No:3 Daire:33 Nilufer-BURSA (0 224) 225 64 10

Cankaya Irtibat Biirosu Gankaya Mahallesi Cinnah Caddesi Cinnah Apartmani No: 55 D: 7-8 Cankaya / ANKARA (0212) 355 46 46

Denizli Urhan Is Merkezi 2. Ticari Yol Daire 26 Kat: 6 Bayramyeri (0 258) 265 87 85

Erenkdy Bagdat Cad. Cubukcu Apt. No: 333 Kat: 2 D: 4 Kadikoy (0 216) 348 82 82
Gaziantep incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul. Kepkepzade Park is Merkezi B Blok No: 18 Kat: 1 D: 5 (0 342) 2323535

Girne Ziya Rizki Cad. Sehit Necati Gurkaya Sok. Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC (0 392) 815 14 55-0533 889 15 51
izmir Kaltdr Mahallesi, Cumhuriyet Bulvar No:137 Cumhuriyet Apt. K:5 D:12 Konak - izmir (0 232) 445 01 61

Izmir Karsiyaka Sube Yali Mahallesi Ahmet Kemal Baysak Bulvan No:42 D:11 (0 232) 24119 24

izmir irtibat Biirosu Sehit Nevres Bulvarn Eczacibasi Apartmani No: 7 Kat: 2 Daire: 5 Pasaport Alsancak - Konak (0 232) 241 24 50

izmit Hrriyet Cad. Kaya ishanm No: 39/5 izmit (0 262) 323 11 33

izmit irtibat Biirosu Omeraga Mah. Alemdar Cad. I. Kolayli Apt. No: 8 Kat: 2 izmit (0 262) 260 01 01
Karadeniz Eregli Baglik Mahallesi Karanfil Sokak No:16/A Karadeniz Eredli - Zonguldak (0 372) 316 40 50

Kartal Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No: 26 Kat: 4 D: 8 Kartal (0 216) 306 22 71-306 22 06
Kayseri Hunat Mah. Nuh Mehmet Baldokti Sok. Gurctoglu Plaza No: 5 K: 3 D: 11 Melikgazi (0 352) 221 08 68-222 82 51
Marmaris irtibat Biirosu Kemeralti Mah. Orgeneral Mustafa Muglali Cad. Gliven Apt. No: 22 D: 2 Marmaris (0 252) 321 08 00

Merkez Sube Akat Mahallesi Meydan Caddesi B Blok No: 16 D: 7 (Eski No D: 9) Begiktas (0212) 355 46 46

Mersin indni Mah. 1401 Sok. No:32 Pozcu Evo Kat:2 No:10-11 Yenigehir Mersin (0 324) 23811 89

Trabzon irtibat Biirosu Kemerkaya Mahallesi Halkevi Cad. Mandiral Is Merkezi No: 4 Daire: 4 Ortahisar (0 462) 432 24 50

Tacirler Yatinm Menkul Degerler
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goruslerine dayanmakta
olup finansal bilgi ve genel yatirim tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirrm danismanhgi kapsaminda
degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatinm karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Yatinm Danismanligi hizmeti talep edilmesi halinde; yatinmcinin Tacirler Yatirrm Menkul Degerler AS. ile Yatirnm
Danismanligi s6zlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi’'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her turll bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirm karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir stirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman icerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler s6z konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatinm araglarinin fiyatlari ve degerleri yatinmcilarin menfaatlerine aykir olarak hareket edebilir ve netice
itibariyle yatirimcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis performans
verileri gelecekte elde edilecek sonuglarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tim bilgiler ve gorisler yatinmcilan bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatinm Menkul Degerler AS.
tarafindan giincel ve givenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatinrm Menkul Degerler AS. s6z
konusu bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhiit etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru
olmamasi ve/veya glincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatirrm Menkul Degerler AS.
ve calisanlari sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi ig¢indir. Bu raporun timu veya bir kismi Tacirler Yatinm Menkul Degerler
A.S.nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya uglinci kisilere gosterilemez, ticari amacla kullanilamaz. Aksi
halde, Tacirler Yatirnm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu butiin zarar ve ziyani talep etme hakkini sakh tutar.

Tacirler Yatinm Menkul Degerler
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