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Bankalar — BDDK Ocak ayi verileri

BDDK Ocak 2026 verilerine gore, bankacilik sektériinde Agustos ayinda basglayan net faiz
marjlarindaki iyilesme bes aylik gugcli goérinimua ardindan Ocak ayinda hiz kesti. Bununla beraber
sektorin net faiz marjinin 2025 yil ortalamalar Uzerinde kaldigini belirtelim. Sektér genelinde aktifler,
6zkaynaklar, karlilik gostergeleri gibi kalemlerde yillik bazda reel buyimeler strlyor, ancak aylik bazda
ivme kaybi gormekteyiz. Bu durumun Subat ayinda da benzer sekilde stirdiigiini dusliniyoruz, Mart
ayinda ise ivme kaybi gorebiliriz.

Rakamlara bakarsak, sektoriin Ocak ayinda 87,2 mlrTL ile yillik %84 net kar artisi sergiledigini
goruyoruz, aylik bazda ise %10 daralma var. Sektorun aktif biayuakligu 48,6 mirTL'ye ulasirken yilhk %46
blylime ile enflasyonun Uzerinde blylime sergiledi. Krediler, mevduat toplami ve &zkaynak
rakamlarinda ise sirasiyla %44, %46 ve %42 ile yine enflasyon Uzeri blylimeler sektoriin reel bazda da
blylimeye devam ettigini gosteriyor. Gelirler tarafinda ise, net faiz gelirlerinde 202,0 mlrTL ile aylik %10
daralmaya karsin yillik %115 biyime gériyoruz. Ucret & komisyon gelirleri yillik %38, diger faaliyet
gelirleri yillik %31 biyime sergilerken, temettii gelirleri ise yillik %6 gerileme sergiledi. Ozsermaye
karhhginda ise, Ocak ayi icin yilliklandirilmis verilerde gegen yil gorilen %18,9'a gore %24,4 ile belirgin
bir iyilesme var, ancak 6nceki ay gorilen %28,4'e gore gerileme yasandi.

Subat aywinda, bankalarin kredi - mevduat faiz farklarinda kismi iyilesmenin karliligt dengeleyecegini
distiniiyoruz. Ancak, Mart ayina baslamamizla beraber jeopolitik tansiyondaki artis ve TCMB'nin
tedbiren agurliklt ortalama fonlama maliyetini yukart cekme tercihi bankalarin marjlarint sinurlayabilir.
Buna bagli olarak, bankacuik hisseleri Mart ayinda BIST geneline gérece zayif kalabilir. Jeopolitik
goriiniimiin dengelenmesi ve belirsizliklerin yatismast halinde, dezenflasyon siirecine bagli olarak
PPK'dan faiz indirimi beklentilerinin, CDS’lerdeki gerilemenin ve kredi notlarinda iyilesmenin yeniden
fiyatlanmast ve sektor hisselerini desteklemesi beklenebilir. ISCTR ve GARAN’t Model Portfoyiimiizde
tutmaya devam ediyoruz.

Bankacilik Sektori, Aylik Net Kar Rakamlari (mlrTL, son 24 ay)
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Bankacilik Sektorii, Ozet Finansallar

Asagidaki tabloda, Bankacilik Sektori ana gostergelerinin aylik, yillik ve yilbasindan bu yana
kimdlatif performanslarini gérebilirsiniz.

Aylk Veri Kiumulatif
Ara 25 Oca 25 Aylik Yilhk Oca 26 Oca 25 Degisim (%)

BDDK Verileri (mlr TL) Oca 26

TOPLAM AKTIFLER 48,574 46,947 33,366 3.5% 45.6% 48,574 33,366 45.6%
KREDILER 23,646 23,128 16,374 2.2% 44.4% 23,646 16,374 44.4%
Takipteki Krediler 630 594 315 6.1% 99.9% 630 315 99.9%
Takipteki Kredi Orani (%) 2.66% 2.57% 1.92% 2.66% 1.92%

Karsiliklar (-) 0 0 0 - - 0 0 -
MEVDUAT 27,829 27,226 19,047 2.2% 46.1% 27,829 19,047 46.1%
OZKAYNAKLAR 4,260 4,156 2,998 2.5% 42.1% 4,260 2,998 42.1%
Odenmig Sermaye 523 516 390 1.4% 34.2% 523 390 34.2%
FAIZ GELIRLERI 789.4 804.9 621.2 -1.9% 27.1% 789.4 621.2 27.1%
Kredilerden elde edilen faiz gelirleri 518.1 520.4 389.3 -0.5% 33.1% 518.1 389.3 33.1%
Menkul kiymetlerden elde edilen faiz gelirleri 149.9 177.0 123.2 -15.3% 21.7% 149.9 123.2 21.7%
Diger faliyetlerden elde edilen faiz gelirleri 121.4 107.4 108.7 13.0% 11.7% 121.4 108.7 11.7%
FAIZ GIDERLERI 587.3 579.6 527.3 1.3% 11.4% 587.3 527.3 11.4%
Mevduatlara édenen faizler 456.5 454.4 403.5 0.4% 13.1% 456.5 403.5 13.1%
Bankalara verilen faizler 50.7 48.7 48.4 4.1% 4.7% 50.7 48.4 4.7%
Para Piyasasi islemlerine édenen faizler 48.6 48.1 55.8 1.1% -13.0% 48.6 55.8 -13.0%
Diger faiz 6demeleri 31.6 28.4 19.6 11.3% 61.3% 31.6 19.6 61.3%
Net Faiz Geliri 202.0 225.3 939 -10.3% 115.2% 202.0 939 115.2%
Net Faiz Marji (%) 7.03% 8.14% 4.67% 7.05% 4.69%

Net Ucret ve Komisyon Gelirleri 89.7 102.0 65.2 -12.1% 37.5% 89.7 65.2 37.5%
Temettu Gelirleri 3.6 7.7 3.8 -53.5% -5.6% 3.6 3.8 -5.6%
islem Kar / zararlari -15.2 -16.4 24  -7.7% - -15.2 24 -
Sermaye piyasasasi islemleriden KZ 113.7 35.9 17.4 216.6% 552.4% 113.7 17.4 552.4%
Kambiyo islemlerinden K/Z -128.8 -52.3 -15.1 146.2% 754.9% -128.8 -15.1 754.9%
Diger Faaliyet Gelirleri 78.2 51.7 60.0 51.2% 30.5% 78.2 60.0 30.5%
Bankaclilik faliyetinden elde edilen gelir 358.4 370.3 2252 -3.2% 59.1% 358.4 225.2 59.1%
Faaliyet Giderleri Toplami (-) 137.2 138.9 92.1 -1.2% 48.9% 137.2 92.1 48.9%
Net faliyet geliri 221.2 2314 133.1 -4.4% 66.2% 221.2 133.1 66.2%
Provizyon giderleri 104.1 70.4 734  47.9% 41.7% 104.1 73.4 41.7%
Vergi 6ncesi kar 1171 161.0 59.6 -27.3% 96.3% 1171 59.6 96.3%
Vergi Karsiligi (-) 29.8 63.7 123  -53.2% 142.5% 29.8 123 142.5%
NET DONEM KAR VE ZARARI 87.2 97.3 47.3  -10.4% 84.3% 87.2 47.3 84.3%
Ozkaynak Garpani (Finansal Kaldirag) 11.40 11.30 11.13 11.40 11.13

Mevduat / Pasifler 57.3% 58.0% 57.1% 57.3% 57.1%

Kredi / Aktifler 48.7% 49.3% 49.1% 48.7% 49.1%

Kredi / Mevduat Rasyosu 85.0% 84.9% 86.0% 85.0% 86.0%

Kredi Verimi 26.08% 27.05% 28.27% 26.58% 28.81%

Mevduat Maliyeti -21.69% -22.23% -28.04% -22.11% -28.58%

Kredi Mevduat farki 4.39% 4.82% 0.23% 4.47% 0.24%

Yabanci para varliklar 29,834 26,824 17,542 11.2% 70.1% 29,834 17,542 70.1%
Yabanci para yikimlultkler 10,419 8,625 5,005 20.8% 108.2% 10,419 5,005 108.2%
Net yabanci para pozisyonu 19,415 18,199 12,537 6.7% 54.9% 19,415 12,537 54.9%
Ozsermaye Karliligi (RoE) 24.4% 28.4% 18.9% 24.9% 19.3%

Aktif Karlihgi (RoA) 2.2% 2.5% 1.7% 2.2% 1.7%

Hisse basina kar 1.98 2.24 1.45 2.02 1.48

Kaynak: BDDK, Tacirler Yatinm Arastirma
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Performans Gostergeleri, son ug yil

Aylik net kar (mir TL)

Aylik hisse basina kar oranlar (mlr TL)
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Performans Gostergeleri, son ug yil
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Klinye

Tacirler Yatirhm
Arastirma ve Icerik Yonetimi

Serhan Yenigiin Ekin Cinar

Maduar Ekonomist
serhan.yenigun@tacirler.com.tr ekin.cinar@tacirler.com.tr

Oguzhan Kaymak Ozgiir Tosun

Tum hisse kapsami ve icerik yonetimi Holdingler, Enerji (rafineri & petrokimya),
oguzhan.kaymak@tacirler.com.tr Perakende (giyim & teknoloji)

ozqur.tosun@tacirler.com.tr

Anil Deniz Altiay Berk Demirpolat
lletisim, saghk ve ilag, sigorta & Dayanikli tiketim, beyaz esya, gida
Kiresel piyasalar berk.demirpolat@tacirler.com.tr

deniz.altiay@tacirler.com.tr

Omer Tarman
Veritabani sorumlusu, cimento, GYO
omer.tarman@tacirler.com.tr
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Yatirim Merkezlerimiz

Genel Miidiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 9 Akmerkez Etiler - ISTANBUL
0212355 46 46

Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul. Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4
Esentepe Mahallesi Bliylikdere Caddesi Levent N199 i¢ Kapi N16 Sisli - istanbul
Sehit Nevres Bulvari Eczacibagl Apartmani No: 7 Kat: 2 Daire: 5 Pasaport Alsancak - Konak
Remzi Oguz Arik Mah. Tunali Hilmi Cad. Yaprak Apt. No: 94 Kat: 2 D: 9 Kavaklidere Cankaya
Sirinyali Mah. ismet Géksen Cad. Ozden Apt. No:82/6 Muratpasa
istanbul Cad. Bakirkdy is Merkezi No: 6 Kat: 4 D: 14 Bakirkdy
Konacik Mahallesi, Atatiirk Bulvari, Arbor-Abdullah Unal Cabuk is Merkezi No: 285/1-A6 Bodrum
Konak Mah. Baris (120) Sokak , Ofis Arti Binasi, Dis kap1 No:3 Daire:33 Nilifer-BURSA
Cankaya Mahallesi Cinnah Caddesi Cinnah Apartmani No: 55 D: 7-8 Cankaya / ANKARA

Kizilirmak Mah.Ufuk Universitesi Cad. Next Level Loft Ofis No: 4/65 Kat: 24 Ségiitézii Cankaya
Urhan is Merkezi 2. Ticari Yol Daire 26 Kat: 6 Bayramyeri
Bagdat Cad. Qubukcu Apt. No: 333 Kat: 2 D: 4 Kadikdy
incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul. Kepkepzade Park is Merkezi B Blok No: 18 Kat: 1 D: 5
Ziya Rizki Cad. Sehit Necati Gurkaya Sok. Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC
Kiiltir Mahallesi, Cumhuriyet Bulvan No:137 Cumhuriyet Apt. K:5 D:12 Konak — izmir
Hirriyet Cad. Kaya ishani No: 39/5 izmit
Baglik Mahallesi Karanfil Sokak No:16/A Karadeniz Eregli — Zonguldak
Yali Mahallesi Ahmet Kemal Baysak Bulvari No:42 D:11
Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No: 26 Kat: 4 D: 8 Kartal
Hunat Mah. Nuh Mehmet Balddktl Sok. Gurclioglu Plaza No: 5 K: 3 D: 11 Melikgazi
Kemeralti Mah. Orgeneral Mustafa Muglali Cad. Giiven Apt. No: 22 D: 2 Marmaris
Akat Mahallesi Meydan Caddesi B Blok No: 16 D: 7 (Eski No D: 9) Besiktas
inénii Mah. 1401 Sok. No:32 Pozcu Evo Kat:2 No:10-11 Yenisehir Mersin

Kemerkaya Mahallesi Halkevi Cad. Mandiral is Merkezi No: 4 Daire: 4 Ortahisar

(0322) 45777 55
(0212) 35546 46
(0232) 241 24 50
(0312) 43518 36
(0242) 248 45 20
(0212) 570 52 59
(0212) 35546 46
(0224) 22564 10
(0212) 35546 46

(0312) 90987 70

(0 258) 265 87 85
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goruslerine dayanmakta
olup finansal bilgi ve genel yatirim tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirrm danismanlgi kapsaminda
degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatinm karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Yatinm Danismanligi hizmeti talep edilmesi halinde; yatinmcinin Tacirler Yatirrm Menkul Degerler AS. ile Yatirnm
Danismanligi s6zlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi’'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her turll bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatinm karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir stirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman icerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler s6z konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatinm araglarinin fiyatlari ve degerleri yatinmcilarin menfaatlerine aykir olarak hareket edebilir ve netice
itibariyle yatirimcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis performans
verileri gelecekte elde edilecek sonuglarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tim bilgiler ve gorisler yatinmcilan bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatinm Menkul Degerler AS.
tarafindan giincel ve givenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatinrm Menkul Degerler AS. s6z
konusu bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhiit etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru
olmamasi ve/veya glincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatirrm Menkul Degerler AS.
ve calisanlari sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi ig¢indir. Bu raporun timu veya bir kismi Tacirler Yatinm Menkul Degerler
A.S.nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya uglinci kisilere gosterilemez, ticari amacla kullanilamaz. Aksi
halde, Tacirler Yatirnm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu butiin zarar ve ziyani talep etme hakkini sakh tutar.
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