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IMF - Ukrayna Savasinin Ekonomik Etkileri

TACIRLER
YATIRIM

« Paylastigi calismada IMF savasin etkisi ile birlikte enerji ve emtia fiyatlarinin sert bir yukselis
kaydederek Kovid-19 pandemisi ve tedarik zincirleri kaynakli enflasyonist riskleri daha da
tirmandirdigini ifade etti.

 Fiyat soklarinin global capta pek cok hanehalkini etkileyecegini ifade eden IMF, Rusya'ya
yonelik gelen yaptirimlarin da yine kiresel boyutta etki yaratacagini ve finans piyasalarindaki
oynakligin da artmasina yol acacagini vurguladi.

« Para politikasi otoritelerinin kuresel capta artan fiyatlarin enflasyon geciskenligini yakindan
takip etmeleri gerektigini ifade eden IMF, baskinin azalmasi icin maliyet politikalarina da ihtiyac
duyulabilecegini aktardi.

 Savasin etkisi ile birlikte hali hazirda yiksek olan fiyatlarin daha tirmandigini vurgulayan IMF,
bunun karsiliginda ekonomik aktivitenin de sekteye ugrayabilecegi ve kiresel buyime
Uzerindeki risklerin artabilecegi uyarisinda bulundu.

Kaynak:
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https://www.imf.org/en/Publications/WEO/Issues/2022/01/25/world-economic-outlook-update-january-2022

TACIRLER
YATIRIM

« Fed Mart ayi toplantisinda piyasa beklentilerine paralel olarak faizleri 25 baz puan artirarak
%0,25 - %0,50 araligina cekerken, 6 faiz artinmi daha yapilabileceginin sinyalini verdi.

« Karar 1'e karsi 8 oyla alinirken, St. Louis Fed Baskani James Bullard 50 baz puanlik faiz artisi
yonunde oy kulland.

« Fed Baskani Powell bu yil toplamda 7 FOMC toplantisinin oldugunu ve her toplantida faiz
artinnm karari verilebilecegini dile getirirken, artinmlarin dnden yuklemeli mi yoksa yil boyunca
devam edecek sekilde mi olacagina henuz karar verilmedigini vurguladi.

« Dot plot grafigi ise tyelerin 2022 yilinda 25 baz puanlik 7 faiz artirrmi 6ngorusinde
bulundugunu ortaya koydu. Dot plot medyan projeksiyonuna gére Uyeler 2022 sonunda
gosterge faizin %1,9 olmasini (Aralik projeksiyonlarinda bu oran %0,9'du), 2023'te ise %2,8'e
yukselmesini bekliyor. 2024 yilina iliskin medyan beklenti de %2,8 seviyesinde olustu.

« Mart toplantisinda 9 trilyon dolara ulasan bilancoyu daraltma konusunda gérustuklerini ve
dnumuzdeki toplantilardan birinde bilango daraltimina baslayacaklarini ifade eden Powell,
konuya iliskin bir detay vermedi.

« Mart toplantisi sonucunda Fed yeni ekonomik projeksiyonlarini da paylasti. Buyime beklentisi
asaqgi cekilirken, enflasyon tahminlerinin yukari yonlu revize edildigi goralda.

Fed’in Mart Toplantisindan One Cikan Mesajlari

Mar-22 Kuresel Enflasyon Dinamikleri 3



ABD Enflasyon Gerceklesmeleri () TACIRLER

YATIRIM

Fed'in temel enflasyon gdstergesi olan PCE enflasyon Ocak ayinda aylik bazda %0,6, yillik bazda
Ise %6,1 artis kaydetti. Boylelikle ABD'de Yillik PCE artisi Subat 1982'den bu yana en yuksek
seviyeye ulasti ve Aralik ayindaki %5,8 seviyesinin de Uzerinde bir artisi isaret etti. Cekirdek PCE
ise aylik %0,5 ve yillik %5,2'lik artisla beklentiler dahilinde gelirken, ¢ekirdek verideki yillik artig
Aralik ayindaki %4,9 seviyesinin uzerine ¢ikmis oldu.
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ABD Enflasyon Gerceklesmeleri (ll) TACIRLER

YATIRIM

ABD'de enflasyon Subat ayinda yiikselemeye devam etti ve yillik TUFE artisi %7,5'ten %7,9'a
tirmand. Yillik Cekirdek TUFE ise Subat ayinda %6'dan %6,4,2e yikseldi. Veriler piyasa
beklentilerine paralel gelirken, Subat verileri ile birlikte ABD'de yillik enflasyon Ocak 1982'den bu
yana en ylUksek seviyesine ulasmis oldu. ABD'den gelen guicli enflasyon verileri sonrasinda
piyasalarda Fed'in daha hizli bir sikilasma icerisinde girecegine ydnelik beklentiler artarken,
verilerin ardindan ABD 10 yilliklarin yeniden %2 seviyesini astigi takip edildi.
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ABD Enflasyon Gerceklesmeleri (lll) TACIRLER

YATIRIM

ABD'de UFE Subat ayinda aylik bazda %0,8, yillik bazda ise %10 artis kaydederek piyasa
beklentilerine yakin bir yeri isaret ederken, Ocak ayi verisi ise aylik %1'den %1,2'ye, yillik ise
%9,7'den %10a revize edildi. Cekirdek UFE ise aylik %0,2 ve yillik %8,4 artarak sirasiyla %0,6 ve
%8,7 olan medyan beklentinin altinda kaldi. Cekirdek tarafta Ocak ayi verisi aylik %0,8'den %1’e,
yillik ise %8,3'den %8,5e cekildi.
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ABD Enflasyon Telafisi

TACIRLER

YATIRIM

ABD'de enflasyon beklentilerindeki ylkselis Mart ayinda 6nemli élctide hiz kazandi. ABD 5 yillik
enflasyon telafisi Mart ayinda %3,67 seviyesi uzerine yukselirken, 10 yillik telafide ise ay
icerisinde %3 seviyesi test edildi. ABD'de %7,9'a ulasan manset TUFE artisi ve Fed'den gelen
sahin mesajlar enflasyon telafilerini yukseltirken, piyasalarda etkili olmaya devam eden fiyat
baskilari ve emtia fiyatlarindaki tirmanis beklentilerin ylksek kalmasina neden oluyor.
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Fed Genel Enflasyon Beklentileri Endeksi

TACIRLER

YATIRIM

Asagida Fed'in, 21 enflasyon beklentisi indikatoru kullanilarak olusturulan ve hanehalki, sirketler
ve finans piyasasi katimcilarinin uzun ve kisa vadeli enflasyon beklentilerini iceren Fed Genel
Enflasyon Beklentileri Endeksi (CIE)'nin grafigi yer aliyor. Endeks ceyreklik bazda agiklanmakla
birlikte, elimizde en son 4C21'e iliskin aciklanmis veri bulunuyor. 4C21'de %2,08 olarak aciklanan
endeks, enflasyon beklentilerinin 2021 yili genelinde %2'nin Gzerinde kaldigini ortaya koydu.
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ECB’nin Mart Toplantisindan One Cikan Mesaijlar

TACIRLER
YATIRIM

« Avrupa Merkez Bankasi (ECB) Mart toplantisi sonucunda piyasa beklentilerine paralel olarak
faizi sabit tutarken, metinde varlik alim programinin daha hizh ktculttlecegi duyuruldu.

« ECB, Varlik Alim Programi'nin buyukligunt (APP) Nisan ayinda 40, Mayis ayinda 30, Haziran
ayinda 20 milyar euroya dusirme karari aldi.

« Banka diger yandan, Ukrayna'daki savasin yarattigi ekonomik belirsizliklere ragmen net varlik
alimlarini bu yilin Ggtincd ¢eyreginde sonlandirmayi planladigini ifade etti.

« ECB ayrica “faiz oranlarinin mevcut seviyelerin altina inebilecegi” yonindeki ifadeyi karar
metninden ¢ikarirken, faiz artinmlarinin varlik alim programinin tamamlanmasindan kisa sure
sonra baslayacagi ifadesinde de “kisa slire sonra” yerine "bir slire sonra” denildi.

« ECB Baskani Lagarde basin toplantisinda Rusya-Ukrayna savasinin ekonomik aktiviteyi ve
enflasyonu etkileyecegini belirterek biylime beklentilerini asagi, enflasyon beklentilerini
yukari yonlu revize ettiklerini bildirdi.

« ECB Baskani Lagarde’in basin toplantisinda cok daha “sahince” cikislari ve enflasyondan cokca
dem vurup, ekonomik durgunlukla ilgili riskleri yarim agiz ifade etmesi oldukca 6nemli bir
surpriz etkisi yaratti ve euro karar sonrasinda deger kazandi.
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AB Komisyonu Ekonomik Tahminleri

TACIRLER
YATIRIM

AB Komisyonu, yuksek enerji fiyatlar dncultiginde artan enflasyonist baskilar nedeniyle Subat
ayinda yayinladigi raporunda Euro Bolgesi icin enflasyon tahminlerini 6nemli dlgtide ylkseltti.

BlUyUme tahminlerinde ise 2022 beklentisinin asagi ¢ekildigi, 2023 tahmininin ise yukari revize
edildigi dikkat cekti.

« Buna gore Komisyon, Euro Bolgesi 2022 enflasyon tahminini Kasim ayinda yayinlanan %2,2’lik
beklentiden %3,5'e yikseltirken, 2023 tahminini ise %1,4'ten %1,7'ye revize etti.

« AB Komisyonu, Euro Bdlgesi enflasyonunun 2022'nin ilk ceyreginde %4,8 ile zirveye
ulasacagini ve yilin Gg¢lincu ¢eyregine kadar %3'Un Uzerinde kalacagini 6ngoérdu.

« Komisyon tarafindan yapilan aciklamada, tedarik zincirindeki sikintilarin sona ermesi ve
yuksek enerji fiyatlarinin da inise gecmesiyle enflasyonun yilin son ¢ceyreginde %2,1'e
inebilecegi kaydedildi.

« AB Komisyonu ayrica Euro Bdlgesi'ne iliskin 2022 blylme tahminini %4,3'ten %4 ekerken,
2023 yilina iliskin buyume beklentisini ise %2,4'ten %2,7'e revize etti.

Mar-22 Kiiresel Enflasyon Dinamikleri 10



Euro Bolgesi Enflasyon Telafisi

TACIRLER

YATIRIM

Rusya’nin Ukrayna'yi isgali ile birlikte enflasyon telafilerinde Mart ayi baslarinda hizli bir geri
cekilme yasandigi, ancak s6z konusu hareketin kisa sure icerisinde geri alindigi izlendi. Mart ay
basinda -%2,5 seviyesi altina kadar gerileyen Euro Bélgesi 5 yillik enflasyon telafisi (soldaki
grafik),ay ortalarina dogru yeniden yonunu yukari ¢cevirdi ve -%2'ye ¢ikti. 10 yillik telafinin ise
Mart ayi basinda -%1,9'lara kadar inmesi sonrasinda -%1,5 Uzerine dogru yukselise gectigi ve
kayiplarini telafi ettigi takip ediliyor.
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Bloomberg Barclays Negatif Getirili Bor¢clanma Endeksi TACIRLER

YATIRIM

Asagida 24 ulkenin tahvil getirileri arasinda negatif getiri saglayan tahvillerin toplam degerini
gosteren Bloomberg Barclays Negatif Getirili Borclanma Endeksi'nin grafigi yer aliyor. Global faiz
hadlerindeki yukselis devam ederken, negatif faizli tahvil bayukligindeki disusin de Mart ayinda
son hiz surdugu takip edildi. Boylelikle negatif faizli tahvillerin degeri Mart ayinda 2015 yilindan bu
yana ilk defa 4 trilyon dolarin altina indi.
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TACIRLER

Bloomberg Kuresel Tahvil Endeksi YATTIRIM

Asagida 24 bdlgede yatinnm yapilabilir seviyedeki yerel para birimi
cinsi tahviller dikkate alinarak hesaplanan ve gelismis & gelismekte olan Ulkelerin ihrag ettikleri
hazine, devlet ve sirket tahvilleri ve varligina dayali menkul kiymetleri iceren Bloomberg Kuresel
Tahvil Endeksi'nin grafigi yer aliyor. Ulke ve sirket borclanmalarinin genel bir gostergesi olarak kabul
edilen endeksin 2021 yili basinda gérdugu zirvesi seviyesinden sonra %11 oraninda gerilemis
oldugu takip ediliyor. Bu gerileme, 2008 krizinde gérulen %10,8'lik dlststn dahi Gzerine ¢ikmis ve
1990 yilindan bu yana tutulan endeksteki en blyUk gerileme olarak kayda ge¢cmis ve durumda.
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ABD reel faizlerde yukselis egilimi izleniyor TACIRLER

YATIRIM

Rusya — Ukrayna savasinin patlak vermesi ile birlikte artan guvenli liman talebi ABD tahvillerine alim
getirirken, ABD reel getirilerinde ay basinda hizli bir disis yasanmasina yol acti. Ancak s6z konusu
hareketin kalici olmadigi géraldu. Bu ¢cercevede ABD'de 10 yil vadeli tahvil reel getirisi Mart ayi
basinda -%1 seviyesi altina inmesi sonrasinda yonunu yeniden yukari cevirdi ve ay ortasina dogru -
%0,6 seviyesine tirmandi. Son donemde yasanan jeopolitik riskler reel getirilerde hafif bir gerileme
yaratsa da, getirinin son dénemlerin en ylksek seviyelerine geri donus yaptigi izleniyor.
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ABD Ucret Artiglari TACIRLER

YATIRIM

Asagida Atlanta Fed tarafindan hazirlanan ve ortalama saatlik tcret artislarinin g aylik haraketli
ortalamasini gosteren grafik yer aliyor. Grafik tGzerinden de gorulebilecegi gibi tcret artislarinda
Nisan ayindan bu yana sert bir ylkselis egilimi goruliyor. Ucret artislari ortalamasi Subat
doneminde (Aralik — Ocak — Subat dénemi ¢ aylik ortalama) %5,1 seviyesinden %5,8 seviyesine
yukseldi ve verinin tutulmaya baslandigi 1997 yilindan bu yana en yuksek seviyesine cikti.
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TACIRLER

Kansas Fed Isgiicii Piyasasi Kosullari Endeksleri YATIRIM

Kansas Fed tarafindan hazirlanan Isgtici Piyasasi Kosullari Endeksleri (LMCI) 24 isglict piyasasi
goOstergesine dayanan iki gostergeden olusuyor. Gostergelerden biri isglicu piyasasindaki aktivite
seviyesini Olcerken, diger gosterge ise yine isgucu piyasasindaki momentumu gosteriyor. Pozitif
degerler isgucl piyasasi kosullarinin uzun vadeli ortalamasi Uzerinde seyrettigini ortaya koyarken,

negatif degerler ise bunun tam tersine isaret ediyor. En son Subat ayina iliskin aciklanan verilere gore

isglcu piyasasl aktivite gostergesi 1,4750 ile Ocak ayina gore dnemli bir degisim kaydetmedi ve 2000

yllindan bu yana en yuksek aktivite seviyesini isaret etmeye devam etti. Momentum indikatorinin ise
0,65'ten 0,67'ye yukseldigi takip edildi.

Kaynak: Kansas City Fed
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ABD Tasarruf Orani TACIRLER

YATIRIM

ABD'de tasarruflarin harcamaya dénme sirecinin Ocak ayi itibariyle devam ettigi takip edildi. Bu
cercevede kisisel tasarruflar Ocak ayinda 1,4 milyar dolardan 1,2 milyar dolara gerilerken,
pandeminin ilk doneminde %30'un Uzerine yUkselen ve Mart ayindan bu yana kademeli bir
gerileme icerisinde olan toplam tasarruflarin harcanabilir gelir icerisindeki payi ise Ocak’ta
%7,9'dan %6,4'e geriledi.
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Atlanta Fed Biiyiime Tahmini TACIRLER

YATIRIM

Asagida ABD 10 yillik enflasyon telafisi ve Atlanta Fed'in blylime tahminini karsilastiran bir
grafik yer aliyor. Mart ayi baytme tahminlerinde Subat ayina gére gozle gorulur bir gerileme
yasandigi izleniyor. Oyle ki Subat ayinda ortalama 0,84 olarak olusan Atlanta Fed Blylime
Tahmini, Mart basinda negatif seviyelere inmis ve ay basindan bu yana ortalama 0,35
seviyesinde olusmus durumda. Rusya’nin Ukrayna'yi isgali ile birlikte ekonomik aktiviteye iligkin
endiselerin cok daha 6n plana ¢cikmaya basladigr gérulda.
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TACIRLER

Verim egrisi ve buyume tahminleri YATTIRIM

Tahvil fiyatlamalarinda kisa-uzun vade spreadleri arasinda daralmalarin yasanmasi énemli bir
resesyon fiyatlamasi olarak éne cikiyor. Cleveland FED'in 3 ay bono-10 yil tahvil spreadlerinden
yola cikarak yaptigi GSYIH tahminleri ise (asagidaki grafik) mevcut noktada 6nemli bir
durgunuluga isaret etmiyor

Yield-Curve-Predicted GDP Growth

== GDP growth (year-over-year) =8 |ncomplete quarerly average, 01/01/2022 to 02/18/2022
=== 0-year minus 3-month yield spreac == Predicted GDP growth
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Source: Bureau of Economic Analysis, Federal Reserve Board, Federal Reserve Bank of Cleveland, Haver Analytics

Kaynak: Cleveland FED
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Cin Enflasyon Gerceklesmeleri (I) TACIRLER

YATIRIM

Cin’de TUFE artisi Subat ayinda %0,9 seviyesinde sabit kalarak piyasa beklentilerine paralel bir gerceklesme
gdsterirken, UFE artisi ise Subat’ta %9,1’den %8,8’e sinirli bir gerileme kaydetti. Piyasa beklentisi UFE’deki
artisi %8,6 olmasi yoniindeydi. Subat ayina iliskin aciklanan bu veriler emtia ve enerji fiyatlarinda son
donemde gorllen yukselisi yansitmadigindan dolayi, 6zellikle tGretici maliyetlerindeki baskinin 6nimuzdeki
aylarda daha da artmasi bekleniyor.
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TACIRLER

Cin Enflasyon Gerceklesmeleri (ll)

YATIRIM

Subat ayi enflasyon verileri ile birlikte Cin’de UFE & TUFE spreadi 8,2 yiizde puandan 7,9 yiizde

puana gerilese de yiksek seviyelerde kalmaya devam etti. UFE ve TUFE arasindaki makas Aralik

ayinda bu yana kismi bir disus icerisinde olsa da, Cin'de Uretici fiyatlarindaki yuksek seyrin
enflasyon goérinimdine ydnelik risk yaratmaya devam ettigi ifade edilebilir.

Gin UFE - TUFE Spreadi (yullik, yiizde puan)
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Gelisen Ulke Ekonomilerinde Enflasyon Gerceklesmeleri TACIRLER

YATIRIM

Ceyreklik bazda aciklanan Gelisen Ulke Ekonomileri Tiketici Fiyat Endeksi'ne iliskin en son aciklanan
veri 4C21 verisi %3,65 oraninda bir enflasyon artisini isaret etti. 2C21°'den bu yana %3,6 Uzerinde
seyretmekte olan Gelisen Ulke Ekonomileri Tiiketici Fiyat Endeksi, gelisen Glke ekonomilerindeki

enflasyonist baskinin sirdligunun sinyalini veriyor.
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Kuresel Enflasyon Surpriz Endeksi

TACIRLER
YATIRIM

Asagida Citi Enflasyon Surpriz Endeksi'nin grafigi yer aliyor. Endeks, beklentilerin Gzerinde bir
kiresel enflasyon gerceklesmesi durumunda yukselis sergilerken, beklentilerin altinda bir
gerceklesme durumunda ise gerileme kaydediyor. Nisan ayindan bu yana her ay yeni bir rekora
imza atan endeks, Aralik ayinda da 82,9 seviyesine yukselerek rekor tazelemesi sonrasinda Ocak
ayinda 70,5 seviyesine dogru kismi bir geri ¢cekilme kaydetmisti. Yikselisin Subat'ta kaldigi yerden
devam ettigi ve endeksin 74 seviyesine c¢iktigi takip edildi.
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Navlun Fiyatlari TACIRLER

YATIRIM

Cin'den Avrupa'ya navlun fiyatlarn endeksi (soldaki grafik) Subat ayi icerisinde 14.400 — 14.800
bandinda hareket etmesi sonrasinda Mart ayi icerisinde 12.700 — 13.500 bandina yakinsasa da rekor
yUksek seviyelere yakin seyretmeye devam etti. Cin'den ABD Dogu Yakasi'na navlun fiyatlari endeksi
ise (sagdaki grafik) Rusya — Ukrayna geriliminin etkisi ile birlikte Mart ayinda 18.000 seviyesi lGizerine

cikarak Ekim ayindan bu yanan en yiksek seviyesine tirmandi.
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TACIRLER

Baltik Kuru Yuk (Navlun) ve Drewry Konteyner Endeksi YATTRIM

Asagida kdmur, celik, tahil gibi hammadde emtialarinin ¢esitli rotalardaki nakliye fiyatlarinin
ortalamasini gosteren Baltik Kuru YUk Endeksi (solda) ve cesitli nakliye rotalarindaki konteyner
maliyetlerinin agirlik bilesik gdstergesi olan Drewry Konteyner Endeksi’'nin (sagda) grafikleri yer aliyor.
Cin yeni yil tatili, Endonezya’nin kbmdur ihracat yasagi ve son donemde gdérilen kismi ekonomik
yavaslamanin etkisi ile birlikte Ocak ayi itibariyle 1500 seviyesi altina gerileyen Baltik Kuru YUk
Endeksi'nin Subat itibariyle yeniden 2200 puanin Gzerine ¢iktigr gérultyor, Mart itibariyle ise
yukselisin 2600 Uzerine tasindigi goruluyor. Aylik olarak aciklanan ve en son Ocak 2022 datasinin
oldugu Drewry Konteyner Endeksi ise 6,42 ile rekor seviyeye yakin seyretti.
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New York Fed Kiiresel Tedarik Zinciri Baski Endeksi TACIRLER

Asagida New York Fed tarafindan hazirlanan Kiresel Tedarik Zinciri Baski Endeksi'nin grafigi yer aliyor.
Cesitli Ulkelerden toplam 27 degiskenden olusan endekste 1997 yilindan bu yana beri tedarik
zincirinde yasanan aksamalar én plana cikariliyor. Ocak ayinda 4,5 seviyesinden 3,82 seviyesine
gerileyen endeks Subat ayinda da 3,31 olarak aciklandi. Pandemi 6ncesinde -0,5 ila 0,15 seviyeleri
arasinda dalgalanan endeksin oldukca yuksek seviyelere ulasmis oldugu izleniyor. Ocak ve Subat
aylarindaki sinirli gerilemeye ragmen endeksin zirve seviyelerde kalmaya devam ettigi gézleniyor.

5
4
——New York Fed Kiiresel Tedarik Zinciri Baski Endeksi
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Kaynak: Federal Reserve Bank of New York

Mar-22 Kiiresel Enflasyon Dinamikleri 26



Emtia Fiyatlari (I) TACIRLER

YATIRIM

Ukrayna krizinin tirmanmasi enerji fiyatlarinda sert yukselisleri beraberinde getirirken, dogal gaz
fiyatlarinda biyuk artis yasandi. Rusya’'nin Ukrayna'nin dogusuna baslattigi askeri operasyonun
ardindan sert bir yukselis kaydeden Avrupa dogalgaz gosterge fiyati (Hollanda 1 ay vadeli
dogalgaz s6zlesmesi — sagdaki grafik), Mart ay1 basinda 335€ seviyesine ulasarak rekor yuksek
seviyeye ulastl. ABD'de dogalgaz fiyati ise (soldaki grafik) ay basinda 5$/MMBtu Uzerine ¢ikmasi
sonrasinda 4-5$% bandinda dalgalandi.
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Emtia Fiyatlar (ll) TACIRLER

YATIRIM

23 hammaddenin fiyat hareketlerini izleyen ve 1960 yilindan bu yana data tGreten Bloomberg
Emtia Spot Endeksi, Mart ayinda rekor tazelemeye devam etti. Derinlesen savas fiyatlamasi ile

birlikte tarim ve metal emtia fiyatlarinin sert ytkselis kaydettigi izlenirken, Bloomberg Emtia Spot
Endeksi ise Mart ayi icerisinde 660 seviyesi Gizerine ulasarak tarihi ylksek seviyesine cikti.
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Emtia Fiyatlar (lll) TACIRLER

YATIRIM

Rusya — Ukrayna arasinda tirmanan gerilim ve Rusya’'nin Ukrayna'nin dogusuna baslattigi askeri
operasyon ile birlikte Brent petrol Mart ayinda varil basina 139% seviyesini asarak 2008'den bu
yana en ylksek seviyesine yikseldi. Ham petrolde ise 119$ seviyesi lizeri gorildi. Ay ortasina
dogru gerek Cin'de artan koronavirus vakalarinn yarattigi endise gerekse de kismen hafifleyen
savas fiyatlamasi petrol fiyatlarinda bir geri cekilme yaratsa da, fiyatlarin bu hafta itibariyle
yeniden yukari dondugu yuksek seviyelerde kalmaya devam ettigi izleniyor.
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Kiiresel Gida Fiyatlari TACIRLER

YATIRIM

Asagida Birlesmis Milletler Gida ve Tarim Orguti’'nin (FAO) Gida Fiyat Endeksi (solda) ve
endeksin yillik degisimini gosteren (sagda) iki grafik yer aliyor. Endeks Subat ayinda 135,38
seviyesinden 140,67 seviyesine yukselerek rekor yuksek seviyeye cikarken, tim zamanlarin en
yuksek seviyesine ulasan bitkisel yaglar ve stt urinleri alt endeksleri bu artista etkili oldu. FAO
Bitkisel Yaglar Fiyat Endeksi, bir dnceki aya gore %8,5 artarak yeni bir rekor seviyeye ulasirken,
FAO Sut Urtinleri Fiyat Endeksi Subat ayinda %6,4 artti ve endeksteki yikselise dnciiliik etti.
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Finansal Kosullar Endeksleri

TACIRLER
YATIRIM

Asagida Bloomberg tarafindan hesaplanan Finansal Kosullar Endeksi'nin ABD (soldaki grafik) ve
Euro Bolgesi icin grafikleri yer aliyor. Endeksteki ylkselisler finansal kosullarda gevsemeye,
dususler ise sikilagsmaya isaret ediyor. Rusya — Ukrayna geriliminin etkisi ile birlikte her iki

endeksin de Subat ve Mart aylarinda sert disus kaydettigi ve negatif seviyelere indigi takip
edildi. Ocak ayinda 0,3 — 1,17 bandinda hareket eden ABD Finansal Kosullar Endeksi Subat ay:
sonuna dogru 0O seviyesi altina inerken, Euro Bdlgesi Finansal Kosullar Endeksi de Ocak ayinda
0,5 - 1,22 bandinda seyretmesi sonrasinda Subat ay1 boyunca dusus kaydetti ve ayin son
haftasinda negatif seviyeye indi. Mart ayi icerisinde ise her iki endekste de negatif seviyelerde

derinlesme takip edildi.
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TACIRLER

Dunyada politika faizleri ve beklentiler

YATIRIM
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TACIRLER

Uyarl Notu YATIRIM

Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goriislerine dayanmakta olup finansal bilgi ve genel yatirim tavsiyesi kapsaminda
hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak
kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Yatirim Danismanligl hizmeti talep edilmesi halinde; yatirimcinin Tacirler Yatirim Menkul Degerler A.S. ile Yatirim Danismanligi sézlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi’ni
tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tiirli bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi
neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir stirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman icerisinde piyasa kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle
yorum ve tavsiyelerde degisiklikler s6z konusu olabilir. Bu raporda bahsedilen yatirim araglarinin fiyatlari ve degerleri yatirimcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve
netice itibariyle yatirimcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan gecmis performans verileri gelecekte elde edilecek sonuglarin bir garantisi
olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tim bilgiler ve gorusler yatinnmcilari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan gilincel ve glvenilir kaynaklardan temin edilmis
olmakla beraber, Tacirler Yatirim Menkul Degerler A.S. s6z konusu bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhiit etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru
olmamasi ve/veya gilincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatirim Menkul Degerler A.S. ve galisanlari sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi igindir. Bu raporun timi veya bir kismi Tacirler Yatirim Menkul Degerler A.S.nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz
veya Uclincl kisilere gosterilemez, ticari amagla kullanilamaz. Aksi halde, Tacirler Yatirim Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu bitin zarar ve ziyani talep etme hakkini sakli tutar.
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