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Kantitatif Hisse Stratejisi

Matematiksel modelleme ile hisse senedi segme yontemi — Bu rapor, REIGE
kantitatif analiz yéntemleri kullanarak olusturulan, hisse senedi secme Deger Faktrleri Ayarlanmis 0';‘::,:::,( :::::u
modelerinin  sonuglarini  kisaca 6zetlemektedir. Tacirler Yatinm olarak, Piyasa Degeri / Defter Degeri G" T T
matematiksel modelleme teknikleriyle, risk faktorl ve getiri analizi yaparak, Temett Verimi 9% 12% 034
. .. N .. . Fiyat / Kazang Orani 12% 12% 044
geleneksel hisse senetlerini segme yontemlerinin disina gikmakta ve hisse Piyasa Degeri / FAVOK iy i .
senetleri portfoylerini kantitatif analiz ile olusturmaktayiz. Bu calismanin genel Fiyat / Satis Orani 9% 17% 031
. . Nakit Akimlari Verimi 7% 16% 0.18
amacini, geleneksel yéntemlerden farkli olarak, sayica daha fazla hisse Deger Endeks - Ana 7 T B0
senedine belirli parametreler araciliiyla incelemek, duygusal hatalari en Deger Endeks - Altenatif 1 14% 18% 048

. . e o e e . .. . .. Deger Endeks - Alt tif 2 13% 18% 0.39
asgari seviyeye diisiirmek ve bilginin fiyatlanmasi siirecinde en hizl tepkiyi coernasts ATt

verebilmek olarak siralayabiliriz.
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Uzun vadede “Deger Hisseleri” kazandiriyor - Yaptigimiz calismalar Blylme Faldirleri  Ayarlanmis o ik Rasyosu
isiginda  gegmise donik getiri sonuclarina  baktigimizda, Tirk hisse 5 yilik kar biyamesi o o W
senetlerinde “"Deger Hisseleri” (dlislik carpanlar, goreceli ucuz hisseler) uzun 3 yillik kar biiytimesi 8% 15% 027
d | . | . . . . l o k k | k k b . 1 yillik kar buytmesi 15% 17% 0.54

vadeli getirilerinin, “Blytiime Hisselert” (yiksek carpanlar, yiksek buylime 1 yillik FAVOK biytimesi - — -
gosteren hisseler) ve “Momentum Hisseleri"ne (belirli bir trend gOsteren 3 yillik temettii biiydmesi 8% 16% 0.27
. . .. . .. o .. . Bliylime Endeks - Ana 9% 16% 033
hisseler) gore goreceli olarak daha yiiksek oldugunu gézlemledik. Bu e o 00
baglamda, Deger Hisseleri, gectigimiz 10 yilda, ortalama yillik bazda %19 BlyUme Endeks - Alternatif 2 5% 15% 017

civarinda getiriye sahipken, bu oran Blylime Hisseleri igin 17%, Momentum
Hisseleri igin ise 12% olarak ortaya ¢ikmistir. Ayni dénemde, BIST-100 getiri

endeksi (temettii dahil) 9% deger kazanmistir. Ancak, Deger Hisselerinin Momentam Faktorieri  Ayarionms B G
géreceli giiclii getiri potansiyeli, daha yiiksek bir riske sahip olmasini da Getiri yne VoSt
beraberinde getirmekte ve diger yéntemlere gére daha oynak yapisiyla dikkati 2;‘;5;;2;’:::&: e o b oo
(;ekmektedir' Fiyat Momentum - Averaj 2% 17% -0.01
Oynaklik Degisimi 1% 16% 0.04
Hacim Degisimi 7% 24% 0.21
Aylik portféy onerileri — Yukarda 6zet olarak bahsi gecen ydntemlerimizi Momentum Endeks - Ana 1% 17% 005
Momentum Endeks - Alt 1 7% 28% 0.22

kullanarak, bu rapor ile baglamak Uzere, OnUmizdeki ddnemde,
yatinmcilarimiza aylik bazda hisse senedi onerilerini, icerisinde 10 adet esit
agirliga sahip hisse senedinden olusan Kantitatif Hisse Portfoéyl'ni sunuyor

. o .. . R " . . Catl Blavik
olacagiz. Bu portfoyleri degerlendirirken, a) dnerililerin goreceli uzun vadeli R ort. Giinliik
olarak  gériilmesini, b) bir sepet mantigiyla 6nerilerin  birlikte D ) P

0 . o (milyon TL)
alinip/satilmalarini, c) riski azaltmak adina mevcut korunma ydntemlerinin ADEL 93 10 18

. <. . e . AKCNS 512 0.7 35

kuIIa.nlImaS| (orn.egln vadeli kontratlar kullanilmasi gibi), d) temel ve tekr.nIf AKSA o5 0 0
analiz yontemlerinden destek alinmasini, e) olasi kayiplar durumunda belirli AYGAZ 958 07 18
. e o . . .. BIZIM 309 08 195
bir stop-loss stratejisinin de kullaniimasini 6neririz. EGSER 120 08 s
INDES 167 0.7 48

T . PEE TR T 1 H L H ISGYO 800 0.8 26
2016 ikinci yan yil goriisiimiiz — Tacirler Yatirrm olarak, 2016 yilinin ikinci nios 70 1o 4'3

yarisinda goreceli olarak daha dustk getiriler ve daha ylksek oynakhgin ULKER 3,550 08 17
olacagini, ekonomik gdstergelerde bir yavaslama yasanabilecegini ve
belirsizligin hisse senetleri lzerinde baski olusturabilecegini diisiinliyoruz. Bu

baglamda, Kantitatif Hisse Portfoyli'mizi daha defansif hisselerden ve agirlikli Volkan Muhurcuoglu
olarak buylime hisselerinden olusturmaktayiz. Bu gorisimizi aylik +90 212 355 2677
gelismelere bagl olarak, aylik raporlarda degistirebilecegimizi belirtmek volkanm@tacirler.com.tr
isteriz.

Liitfen bu raporun sonunda bulunan 6nemli uyari notunu okuyun.
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Onemli Uyar:

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim
danismanligi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak
kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir.

Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece
burada yer alan bilgilere dayanarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar
dogurmayabilir.
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