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Petkim

Petkim, 2C24 déneminde 18.708 milyon TL satis geliri, 675 milyon TL
FAVOK ve 1.693 milyon TL net kar agikladi. Petkim’in 2G24 finansal
sonuglari, mevcut operasyonlarini  ve gelecek goriiniimiinii
degerlendirmek amaciyla 29 Agustos tarihinde sirketin gerceklestirdigi
telekonferansa katildik.
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Tek seferlik gelirler net kari destekledi... Petkim, 2024'(in ikinci ceyreginde
1.693 milyon TL net kar aciklad. Sirketin brit kari, basaril maliyet yonetimi ile
579 milyon TL seviyesinde gerceklesti. Briit kar marji, gecen yila gore iyileserek
%3 seviyesine ulastl. (2C23: %-3). Sirket, 2C24'te 554 milyon TL esas faaliyet
zarar kaydetti. FAVOK, 675 milyon TL'ye ulasirken, FAVOK marji %3.6 oldu
(2C23: %-3). FAVOK, esas olarak pozitif fiyat degisimi, déviz kuru ve miktar ile
verimlilik sayesinde iyilesti. Yatinm faaliyetlerinden giderler net kari
baskilarken, Star Rafinerisi'nin olumlu performansi, 2.3 milyar TL'lik parasal
kazang ve 2.1 milyar TL ertelenmis vergi geliri net kari destekledi.

Operasyonlar gecen yilla paralel seyrediyor... Enflasyon muhasebesi
uygulanmis verilere gore 2C24'te Petkim'in satis gelirleri yillik bazda %2 azalsa
da, ceyreksel bazda %4 artarak 18.708 milyon TL olarak gergeklesti. Toplam
satis hacmi 476 bin ton seviyesinde gergeklesirken, Gretim hacmi gecen yilin
ayni donemine gore %10 dlslsle 570 bin ton oldu. Kapasite kullanim orani bir
onceki ceyrege gore iyileserek %66 seviyesinde gerceklesti. Sirketin karliigini
destekleyici etilen-nafta makasi, 2C24'te 142 $/ton’a geriledi. (1G24: 179
$/ton). Bu dusuk seviyeler, termoplastik marjlar Gzerinde baski olusturdu.
Platts endeksi son 5 yilin ortalamasiyla uyumlu giderken, marjlar yliksek nafta
fiyatlari nedeniyle distik seviyelerde seyretti.

Petrokimya sekt6r goriiniimii... Kizildeniz'deki kriz nedeniyle talep zayifligi
ve arz fazlasi devam etti. Navlun maliyetlerinin artmasi ve kargolarin gecikmesi
nedeniyle yakin bdlgelere tedarik 6nem kazandi; bu da Uretim ve satis
hacminde olumsuz etkiye neden oldu. Kiresel tarafta karllik zayif kalmaya
devam etti. Yurticinde ise petrokimyasal tiiketimi, gecen yilin ayni dénemine
gore %9 artarak 2.336 bin ton oldu. Petkim, tiiketimin %11'ini olusturdu. (248
bin ton). Petkim, 2024 yil sonu FAVOK beklentisini 120-150 milyon USD'den
100-120 milyon USD'ye duslirdigiini acikladi. STAR Rafinerisi'nin katkisinin
da 2024'te rafineri marjlarinin normallesmesi ve yilin sonuna dogru 2 ay
surecek planh bakim calismalari nedeniyle azalmasi bekleniyor.
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Liitfen bu raporun sonunda bulunan 6nemli uyari notunu okuyunuz.
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Ozet Tablolar

(TLmn) 2023/1Q 2023/2Q 2023/3Q 2023/4Q 2024/1Q 2024/2Q (y/y)
Satiglar 17.723 19.061 13.189 27.442 17.961 18.708 -2%
FAVOK -1.644 -569 -636 -3.130 -97 675 -
Net Kar -3.587 -2.291 2418 4.683 944 1.693 -
Bilanco 2020 2021 2022 2023 Gelir tablosu 2020 2021 2022 2023
Nakit ve benzerleri 5.502 3.665 21.835 5.039 Net satislar 12.134 28.716  97.857 60.441
Ticari alacaklar 1.717 5.107 7.802 9.412 Brut kar 1.854 6.417 607 -2.328
Stoklar 958 3.540 7.627 7.660 Faaliyet giderleri 467 867 3.445 4.051
Diger doénen varliklar 3.677 7.263 17.928 2.880 Esas faaliyet kari 1.387 5.550 -2.838  -6.379
Dénen varliklar 11.860  19.623 57.131 25.364 FAVOK 1.810  6.090 568 -2.121
Net diger gelir 92 923 1.365 -252
Maddi duran varliklar 5.429 7.303 34.992 40.338 Net finansman geliri -424 -658 -5.141  -2.565
Maddi olmayan duran varliklar 42 91 360 390 Vergi 6ncesi kar 1.270 6.652 -3.885 9.277
Diger duran varliklar 2.644 3.401 10.688 23.339 Vergi gideri 199 1.136 -2.543 1.864
Duran varhiklar 8.124  10.805 46.106 94.121 Net kar - Ana ortaklik 1.088 5.452 -1.281 7.390
Toplam varliklar 19.983 30.428 103.237 119.484
Nakit akis tablosu
Kisa vadeli borglanmalar 4.431 2.877 42.390 21.038 FAVOK 1.810 6.090 568 -2.121
Ticari borglar 1.187 3.836 7.262 10.300 Vergi gideri 217 947 -1.858  -1.282
Diger kisa vadeli yikimlultkler 316 943 1.787 2.032 Yatirimlar 770 1.086 7.147 2.507
Kisa vadeli yiikiimliiliikler 5.934 7.655 51.439 33.370 isletme sermayesi degisimi -35 3.322 3356 -1.395
Uzun vadeli bor¢lanmalar 5719 9.224 4.938 16.997
Diger uzun vadeli yukimlilukler 771 830 2.321 5.018
Uzun vadeli yiikiimliiliikler 6.491 10.054 7.260 22.016 Biiyiime ve marjlar
Ozkaynaklar 7.559 12.719 44.538 64.099 Net satislar %4 %137 %241 -%38
Ana ortakliga ait 7.593 12.722 44.480 63.787 FAVOK %18 %236 -%91  -%473
Kontrol glicti olmayan paylar -34 -3 58 312 Net kar %10 %401 -%123  -%677
Toplam kaynaklar 19.983  30.428 103.237 119.484
Brut marj %15 %22 %1 -%4
Esas faaliyet kar marji %11 %19 -%3 -%11
FAVOK marji %15 %21 %1 -%4
Net marj %9 %19 -%1 %12
Serbest nakit akisi marji %9 %19 -%1 %12
Oranlar Hisse basina (TL)
Karlilik Net kar 043 2,15 -0,51 2,92
Ozsermaye karlihig %15,4 %53,8 -%4,5 %13,6 Ozsermaye 2,98 5,02 17,57 25,29
Net kar %9,0 %19,0 -%1,3 %12,2 Temetti 0,00 0,00 0,00 0,00
Aktif devri 0,7x 1,1x 1,5x 0,5x
Kaldirag 2,6x 2,5x 2,3x 2,1x Degerleme
Aktif karlihg: %5,9 %21,6 -%1,9 %6,6
Yatirilan sermaye karliigi %11,4 %30,8 -%5,8 -%9,5 F/K 11,8x 9,6x 4,5x n.a.
F/DD 1,7x 1,9x 1,9x 2,1x
Kaldirag FD/FAVOK 10,1x 8,0x 6,7x 21,4x
Net borg/toplam varliklar %51 %40 %46 %32 FD/Net satiglar 1,2x 1,4x 1,1x 0,7x
Net borg/6zsermaye 0,61 0,66 0,53 0,51 Temettl verimi %0,0 %0,0 %0,0 %0,0
Net bor¢/FAVOK 2,57 1,38 41,46 -15,38 Serbest nakit akisi verimi %4,5 n.a. n.a. %30,1

Kaynak: Tacirler Yaturim
* Biitiin rakamlar milyon TL olarak ifade edilmistir.
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Adana
Akatlar irtibat Biirosu
Ankara

Ankara - Qukurambar Irtibat Biirosu
Antalya

Bakirkéy

Bodrum irtibat Biirosu

Bursa

Cankaya Irtibat Biirosu
Denizli

Erenkoy

Gaziantep

Girne

izmir

Izmir Karsiyaka Sube
izmir irtibat Biirosu
izmit

izmit irtibat Biirosu
Karadeniz Eregli

Kartal

Kayseri

Marmaris irtibat Biirosu
Merkez Sube

Mersin

Trabzon irtibat Biirosu

Yatirnm Merkezlerimiz

Genel Miidiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 9 Akmerkez Etiler - ISTANBUL
0212 3554646

Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul. Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4
Akat Mahallesi Meydan Caddesi B Blok No: 16 D: 8 (Eski No D: 10) Besiktas
Remzi Oguz Arik Mah. Tunali Hilmi Cad. Yaprak Apt. No: 94 Kat: 2 D: 9 Kavaklidere Cankaya
Kizilirmak Mah.Ufuk Universitesi Cad. Next Level Loft Ofis No: 4/65 Kat: 24 S8¢itézi Cankaya

Sirinyall Mah. ismet Goksen Cad. Ozden Apt. No:82/6 Muratpasa

istanbul Cad. Bakirkdy Is Merkezi No: 6 Kat: 4 D: 14 Bakirkéy

Konacik Mahallesi, Atatiirk Bulvan, Arbor-Abdullah Unal Cabuk Is Merkezi No: 285/1-A6 Bodrum

Konak Mah. Bans (120) Sokak , Ofis Arti Binasi, Dig kapi No:3 Daire:33 Niltifer-BURSA

Cankaya Mahallesi Cinnah Caddesi Cinnah Apartmani No: 55 D: 7-8 Cankaya / ANKARA
Urban Is Merkezi 2. Ticari Yol Daire 26 Kat: 6 Bayramyeri
Bagdat Cad. Qubukcu Apt. No: 333 Kat: 2 D: 4 Kadikdy
incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul. Kepkepzade Park is Merkezi B Blok No: 18 Kat: 1 D: 5
Ziya Rizki Cad. Sehit Necati Glrkaya Sok. Kat: 1 D: 1 Gime - KKTC

Kiltir Mahallesi, Cumhuriyet Bulvari No:137 Cumhuriyet Apt. K:5 D:12 Konak - Izmir

Yali Mahallesi Ahmet Kemal Baysak Bulvan No:42 D:11
Sehit Nevres Bulvar Eczacibagi Apartmani No: 7 Kat: 2 Daire: 5 Pasaport Alsancak - Konak
Hurriyet Cad. Kaya ishani No: 39/5 izmit
Omeraga Mah. Alemdar Cad. I. Kolayl Apt. No: 8 Kat: 2 izmit
Baglik Mahallesi Karanfil Sokak No:16/A Karadeniz Eregli — Zonguldak
Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No: 26 Kat: 4 D: 8 Kartal
Hunat Mah. Nuh Mehmet Baldoktii Sok. Girctioglu Plaza No: 5 K: 3 D: 11 Melikgazi
Kemeralti Mah. Orgeneral Mustafa Muglali Cad. Giiven Apt. No: 22 D: 2 Marmaris
Akat Mahallesi Meydan Caddesi B Blok No: 16 D: 7 (Eski No D: 9) Besiktas
inéni Mah. 1401 Sok. No:32 Pozcu Evo Kat:2 No:10-11 Yenigehir Mersin

Kemerkaya Mahallesi Halkevi Cad. Mandirali Is Merkezi No: 4 Daire: 4 Ortahisar

TACIRLER

YATIRIM

(0 322) 457 77 55
(0 212) 355 46 46
(0312)435 18 36

(0312)909 87 70
(0242) 248 45 20
(0 212) 570 52 59
(0 212) 355 46 46

(0 224) 22564 10

(0 212) 355 46 46
(0 258) 265 87 85
(0 216) 348 82 82

(0342) 232 35 35

(0 392) 815 14 55-0533 889 15 51

(0 232) 445 01 61

(0 232) 241 19 24
(0 232) 241 24 50
(0262)323 11 33
(0 262) 260 01 01

(0 372) 316 40 50

(0 216) 306 22 71-306 22 06

(0 352) 221 08 68-222 82 51

(0 252) 321 08 00
(0 212) 355 46 46
(0 324)238 11 89

(0 462) 432 24 50
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmakta
olup finansal bilgi ve genel yatirim tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirrm danismanligi kapsaminda
degildir. Yatinm danismanligi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
Ozel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve
getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Yatinnm Danismanligi hizmeti talep edilmesi halinde; yatirimcinin Tacirler Yatirm Menkul Degerler AS. ile Yatirm
Danismanligi s6zlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tirll bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz
ile uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi amac, bilgi ve tecriibenize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir stirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhlt icermemekte olup, zaman igerisinde
piyasa kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler séz konusu olabilir. Bu
raporda bahsedilen yatirim araglarinin fiyatlari ve degerleri yatirimcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve
netice itibariyle yatinmcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan gec¢mis
performans verileri gelecekte elde edilecek sonuglarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tiim bilgiler ve gorisler yatinmcilan bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatirim Menkul Degerler A.S.
tarafindan gincel ve glvenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. sz
konusu bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhiit etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru
olmamasi ve/veya glncellenme nedeniyle dodabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatirnm Menkul Degerler
A.S. ve calisanlari sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi i¢indir. Bu raporun tima veya bir kismi Tacirler Yatinm Menkul Degerler
A.S.nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya tclnci kisilere gdsterilemez, ticari amagla kullanilamaz. Aksi
halde, Tacirler Yatirrm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu butiin zarar ve ziyani talep etme hakkini sakl tutar.
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