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BIM Birlesik Magazalar

BiM 4G25'te piyasa beklentisinin iizerinde sonuglar aciklad::
satiglar 186,0 milyar TL (beklenti: 182,8), FAVOK 12,8 milyar TL
(beklenti: 9,6) ve net kar 6,9 milyar TL (beklenti: 4,2). Yildan yila
giiclii reel ciro biiyiimesi ve operasyonel marjlardaki pozitif ivme
yatirnm tezimizi destekliyor. Giincel verilerin modele yansitilmasi
ve degerleme doneminin bir yil ileri tasinmasiyla 12 aylik hedef
fiyatimizi 705 TL'den 927 TLl'ye yiikseltiyor, AL tavsiyemizi
koruyoruz.

Finansal Ozet. 4C25'te konsolide satislar reel bazda %10 biyiyerek
186,0 milyar TL'ye ulasti. Brit kar marji 100 baz puan iyilesirken
faaliyet giderleri/satislar rasyosu 80 baz puan geriledi. Bu ¢ift yonli
iyilesme FAVOK'U %41 artisla 12,8 milyar TL'ye tasidi ve FAVOK
marjini %6,9'a yukseltti. Net kar 6,9 milyar TL olarak gergeklesti.
Parasal kazan¢ kalemi olumlu katki saglarken yilksek seyreden net
finansman giderleri net karliligi sinirladi. 2025 tim yilda satislar reel
%6 buyiyerek 721,1 milyar TL oldu. FAVOK %47 artisla 43,5 milyar
TL'ye cikarken FAVOK marji %4,3'ten %6,0'a iyilesti. Bu, sirketin yil
basinda paylastigi hedefin Ulzerinde. Net kar 18,6 milyar TL
seviyesinde gerceklesti.

Operasyonel Gelismeler. BIM magaza agini genisletmeye devam etti.
Yil icinde 890 yeni magaza acilarak toplam 14.473'e ulasildi. Cografi
dagihimda Tiirkiye operasyonlar satislarin %85'ini olusturuyor. FiLE
sipermarket formati 344 magazayla 34 sehirde hizmet veriyor. Fas
933 magazaya ulasirken Misir'da da 445 magazayla biylime devam
etti. Ayni magaza satis blylmesi 4C25'te %32,7 ile glcli seyretti.
BUyUmenin kaynagi agirlikh olarak sepet buylmesinden geldi; trafik
hafif negatif kaldi. Sirketin acikladigi enflasyon orani 4C25'te %27
olarak gerceklesti. Ayni magaza satis buylmesinin bu seviyenin
Uzerinde seyretmesi sirketin reel bazda hacim kazanmaya devam
ettigini teyit ediyor. Bilango tarafinda TFRS 16 hari¢ 14,2 milyar TL net
nakit pozisyonu korunuyor. Net bor¢/FAVOK rasyosu 1,3x'ten 0,9x'e
geriledi.

2026 Beklentileri. Sirket 2026 icin TMS 29 kapsaminda %6 civarinda
satis  blylmesi, %6,5 FAVOK marji ve %3,0-3,5 vyatinm
harcamalari/satislar orani éngériiyor. FAVOK marji rehberinin 2025
gerceklesmesinin 50 baz puan lzerinde olmasi, brit kar marjindaki
iyilesme trendinin slirecegi ve operasyonel kaldiracin devam edecegi
beklentisine isaret ediyor. Bizim beklentimiz 2026'da 948,7 milyar TL
satis, 61,5 milyar TL FAVOK (%6,5 FAVOK marji) ve 26,2 milyar TL net
kar yonunde.

BIMAS AL
Hedef fiyat 927,00 TL
Getiri potansiyeli %42
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Pay fiyati (10.03.2026) 652,50
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Liitfen bu raporun sonunda bulunan énemli uyari notunu okuyunuz.
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Bilanco 2024 2025 2026T
Nakit ve benzerleri 3.685 3.461 3.196
Ticari alacaklar 32.285 36.439 45.039
Stoklar 48.543 54.447 71.639
Finansal yatirimlar 7.100 10.691 10.691
Maddi duran varliklar 118.191 131.935 131.706
Diger duran varhklar 98.905 101.120 123.335
Toplam varhklar 308.708 338.093  385.607
Kisa vadeli bor¢lanmalar 10.663 13.044 15.957
Ticari borglar 79.338 86.533 113.855
Uzun vadeli bor¢lanmalar 37.736 39.682 41.729
Diger uzun vadeli yikiimldlikler 26.990 33.250 28.462
Uzun vadeli yiikiimliiliikler 154.726  172.509  200.003
Ozkaynaklar 153.982  165.585  185.604
Odenmis sermaye 607 600 600
Diger 6zkaynaklar 153.375 164.985 185.004
Toplam kaynaklar 308.708 338.093  385.607
Net borg 44714 49.266 54.490
Net igletme sermayesi 1.490 4.354 2.823
Oranlar
Karlilik
Ozkaynak karlihg %19,2 %11,7 %14,9
Net kar %3,6 %2,6 %2,8
Aktif devri 2,6x 2,2x 2,6x
Kaldirag 2,1x 2,0x 2,1x
Aktif karhhg %9,3 %5,8 %7,3
Kaldirac
Finansal borg/toplam varlklar %16 %16 %15
Net bor¢/dzsermaye 0,29 0,30 0,29
Net bor¢/FAVOK 1,51 1,13 0,89
Hisse basina (TL)
Net kar 40,60 31,23 43,73
Ozkaynak 256,64 275,97 309,34
Temetti -15,66 -13,54 -10,37

Gelir tablosu 2024 2025 2026T
Net satiglar 680.073 721.063  948.734
Briit kar 118.873 139.447 183.476
Faaliyet giderleri -111.876  -122.599  -156.091
Esas faaliyet kar 6.997 16.848 27.385
FAVOK 29.527 43.485 61.484
Net diger gelir -57 -902 -833
Net finansman geliri 21.630 10.128 13.326
Vergi dncesi kar 33.945 31.593 47.139
Vergi gideri -9.582 -12.857 -20.899
Net kar 24.363 18.735 26.240
Nakit akis tablosu

FAVOK 29.527 43.485 61.484
Vergi gideri -1.749 -4.212 -6.846
Yatirimlar -23.179 -20.792 -26.408
isletme sermayesi degisimi 4.053 2.864 -1.531
Biiyiime ve marjlar

Net satislar %43 %6 %32
FAVOK %49 %47 %41
Net kar %9 -%23 %40
Briit marj %17,5 %19,3 %19,3
Esas faaliyet kar marji %1,0 %2,3 %2,9
FAVOK marji %4,3 %6,0 %6,5
Net mar] %3,6 %2,6 %2,8
Degerleme

F/K 13,2x 17,3x 14,9x
F/DD 2,1x 1,9x 2,1x
FD/FAVOK 11,9x 8,1x 6,8x

Kaynak: Tacirler Yatuum Arastuma
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Yatirnm Merkezlerimiz

Genel Miidiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 9 Akmerkez Etiler - ISTANBUL
0212 355 46 46

Adana Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul. Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 (0322) 45777 55

Akatlar irtibat Biirosu Esentepe Mahallesi Biiyiikdere Caddesi Levent N199 i¢ Kapi N16 Sisli - Istanbul (0212) 35546 46
Alsancak Sehit Nevres Bulvari Eczacibasi Apartmani No: 7 Kat: 2 Daire: 5 Pasaport Alsancak - Konak (0 232) 241 24 50

Ankara Remzi Oguz Arik Mah. Tunali Hilmi Cad. Yaprak Apt. No: 94 Kat: 2 D: 9 Kavaklidere Cankaya (0 312) 43518 36

Antalya Sirinyali Mah. ismet Géksen Cad. Ozden Apt. No:82/6 Muratpasa (0 242) 248 45 20

Bakirkoy istanbul Cad. Bakirkdy is Merkezi No: 6 Kat: 4 D: 14 Bakirkdy (0212) 57052 59

Bodrum Konacik Mahallesi, Atatiirk Bulvari, Arbor-Abdullah Unal Cabuk i§ Merkezi No: 285/1-A6 Bodrum (0 212) 355 46 46

Bursa Konak Mah. Baris (120) Sokak , Ofis Arti Binasi, Dis kapi No:3 Daire:33 Nillifer-BURSA (0 224) 22564 10

Cankaya Cankaya Mahallesi Cinnah Caddesi Cinnah Apartmani No: 55 D: 7-8 Cankaya / ANKARA (0212) 355 46 46
Cukurambar Kizilirmak Mah.Ufuk Universitesi Cad. Next Level Loft Ofis No: 4/65 Kat: 24 S6gitdzi Cankaya (0 312) 909 87 70

Denizli Urhan is Merkezi 2. Ticari Yol Daire 26 Kat: 6 Bayramyeri (0 258) 265 87 85

Erenkdy Bagdat Cad. Cubukcu Apt. No: 333 Kat: 2 D: 4 Kadikdy (0 216) 348 82 82
Gaziantep incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul. Kepkepzade Park is Merkezi B Blok No: 18 Kat 1 D: 5 (0 342) 232 35 35

Girne Ziya Rizki Cad. Sehit Necati Giirkaya Sok. Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC (0392) 815 14 55-0533 889 15 51
izmir Kiiltir Mahallesi, Cumhuriyet Bulvan No:137 Cumhuriyet Apt. K:5 D:12 Konak — izmir (0 232) 44501 61

izmit Hirriyet Cad. Kaya ishani No: 39/5 izmit (0262) 32311 33
Karadeniz Eregli Baglik Mahallesi Karanfil Sokak No:16/A Karadeniz Eregli — Zonguldak (0372) 316 40 50
Karsiyaka Yali Mahallesi Ahmet Kemal Baysak Bulvari No:42 D:11 (0232) 24119 24

Kartal Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No: 26 Kat: 4 D: 8 Kartal (0216) 306 22 71-306 22 06
Kayseri Hunat Mah. Nuh Mehmet Balddktl Sok. Girclioglu Plaza No: 5 K: 3 D: 11 Melikgazi (0 352) 221 08 68-222 82 51
Marmaris irtibat Biirosu Kemeralti Mah. Orgeneral Mustafa Muglali Cad. Gliven Apt. No: 22 D: 2 Marmaris (0252) 32108 00

Merkez Sube Akat Mahallesi Meydan Caddesi B Blok No: 16 D: 7 (Eski No D: 9) Besiktas (0 212) 355 46 46

Mersin inénii Mah. 1401 Sok. No:32 Pozcu Evo Kat:2 No:10-11 Yenisehir Mersin (0 324) 238 11 89

Trabzon irtibat Biirosu Kemerkaya Mahallesi Halkevi Cad. Mandirali is Merkezi No: 4 Daire: 4 Ortahisar (0 462) 432 24 50
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmakta olup
finansal bilgi ve genel yatirim tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirim danismanhgi kapsaminda degildir.
Yatirim danismanhgi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye ozel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirm karar verilmesi
beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Yatinm Danismanligi hizmeti talep edilmesi halinde; yatirnmcinin Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ile Yatirrm Danismanligi
sozlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tirll bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatinm karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir stirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman icerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler sz konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatinm araclarinin fiyatlari ve degerleri yatinmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice
itibariyle yatinmcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis performans verileri
gelecekte elde edilecek sonuclarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tum bilgiler ve gorusler yatinmcilari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatirm Menkul Degerler AS.
tarafindan glincel ve glivenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. s6z konusu
bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhit etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru olmamasi
ve/veya glncellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatirrm Menkul Degerler A.S. ve calisanlari
sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi igindir. Bu raporun timua veya bir kismi Tacirler Yatinm Menkul Degerler
A.S.nin yazili izni olmadan cogaltilamaz, yayinlanamaz veya Uglncu kisilere gosterilemez, ticari amacla kullanilamaz. Aksi
halde, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu butin zarar ve ziyani talep etme hakkini sakl tutar.

Tacirler Yatinm Menkul Degerler
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