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Aksa Enerjl AKSEN

Aksa Enerji, 7 Ekim 2025'te iist yonetimin katilimiyla

gerceklestirdigi analist toplantisinda mevcut operasyonlarina Pay bilgileri

iliskin giincel bilgileri ve 2030 stratejisi dogrultusunda 2028’e Pay Kodu AKSENTI
kadar olan hedeflerini paylasti. Toplantida sirketin global Pay fiyat (07.10.2025) 40,38
biiylime stratejisi devam eden yatinmlar ve finansal Pay fiyati araligi (52 haftalik) 31,1/ 43,6
projeksiyonlar detayli sekilde ele alindi. Yapilan sunumda 2028 Piyasa Degeri (TL mn - mn USD) 49.520 - 1.190
yilina kadar FAVOK rakami 3 kat artacagi duyurulurken, kurulu Pay adedi (mn) & halka agikhik orani 1.226-21%
giic ise 3GW seviyesinden 5GW seviyesine cikacagi belirtildi. Yabanci Takas Orani 3,8%
Aksa Enerji'nin global odlcekte biiyiime ivmesini hizlandiran Pazar Yildiz Pazar
stratejik yatirnmlan ve finansal ongoriilerine iliskin 6ne cikan sektor Elektrik
bashklar asagida yer almaktadir.

. . . . Ortalama islem hacmi 1Ay 3Ay 12Ay
Finansal performans bu anlatiyr destekliyor. Aksa Enerji, 2025'in milyon ABD dolan 64 56 46
ilk yarisinda net satislarini %20 artisla 20,1 milyar TL'ye, FAVOK'Un{i ' ' '
%39 artisla 5,9 milyar TL'ye yiikseltti; FAVOK marji %29, briit karlilik
%23 oldu. Ayni dénemde net finansal borc 36,6 milyar TL, Net A T IR D T
Bor¢/FAVOK 3,1x olarak aciklandi. Yurt disi operasyonlarin FAVOK'e TL 11% 22% 3%
katkisi %80'e yUkselirken, Afrika ve Orta Asya santralleri karliligin usD 10% 7% -13%
ana taslyicisi olmayi strdirda. BIST-100'e gore 10% 14% -6%

performans

2026'da 660mn USD FAVOK hedefi. Aksa Enerji, son (¢ yilda ~900
mn $ yatinmla kurdugu biyime hattini 2026'da devreye girecek 975 (TL mn) 2022 2023 2024
MW vyeni kapasiteyle nakde cevirmeyi hedefliyor; 2024 yilinda 7,6

. " . . o Net satiglar 87.102 50.782  31.639
m!lyar TL FAVOK elde eden §|r!<et|n, 2026' sonunda FAVO.I.< und 394 EAVOK 12374 11.482 7177
milyon USD'ye, 2028 yilinda ise 660 milyon USD'ye ylikseltmesi Net Kar 5582 7936 2.007
hedefleniyor. Boylece 2024 baz yilina gore FAVOK'lin 3,1 kat artmasi ' ’ '
ve FAVOK marjinin 2028 yilinda %24'ten %42 seviyesine ¢ikmasi
éngoriliyor. 2028 yili itibariyla FAVOK'Gn %90'inin YEKDEM e, e 2] el
kapsaminda dolar bazli garantili gelirlerden olusmasi planlaniyor. . L L il

F/DD 1,8x 0,7x 0,9%
Yurt disi ayak izi genisliyor. Ozbekistan'daki Talimercan Dogal Gaz FD/FAVOK 5.8x 4,9 11,7x
Kombine Cevrim Santrali'nin 430 MW kapasiteyle rekor hizda
devreye alinmasiyla tlkedeki toplam kurulu gii¢ 1.220 MW'a ulasti. 50,0 i5

Sirket, 2026 yilinda Kazakistan (240 MW), Gana (350 MW), Senegal 400
(255 MW) ve Gabon (145 MW) dahil olmak zere toplam 975 MW 30,0 M 1

yeni kapasiteyi devreye almayi planliyor. 2026 boyunca kademeli 20,0 05
devreye alinarak nakit akisini cografi ve teknolojik acidan daha da 10,0 '
yayacak. Boylece 2026'da yaklasik 1 GW ilave kapasitenin devreye WY e R e
girmesi beklenirken, 2028'e kadar kurulu glicin 5 GW seviyesine % % % g E E 5 E E P 5 3
tasinmasi hedefleniyor. - 2z z 3 5 % % g, gt
Operasyonel tarafta verimlilik adimlari FAVOK'ii destekliyor. =AKSEN (T0) Rel. BIST-100 (sag eksen)
Ozbekistan'da Taskent-B ve Buhara santrallerindeki

modernizasyonlarin ardindan yaklasik yiizde 10 FAVOK artisi ve 50 Oguzhan Kaymak
MW ilave kurulu gig bildirildi. +90 212 355 2604

oguzhan.kaymak@tacirler.com.tr
2025 beklentileri korundu. Yonetim, 2025 yil sonu icin yaklasik .
36,9 milyar TL satis ve 11 milyar TL FAVOK beklentisini koruyor. +90 gfzgggggzg';
Kaldirag tarafinda Net Bor¢/FAVOK'ln 2026'da tepe yapip 2028'de ozgur.tosun@tacirler.com.tr
yaklasik 2x bandina gerilemesi hedefleniyor.

Liitfen bu raporun sonunda bulunan énemli uyari notunu okuyunuz.
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Ana Finansal Gostergeler (Ceyreksel)

Net Satislar ve Satis Biiyiimesi Briit ve FAVOK Marj Gelisimi
60.000 1000% %30
50.000 800% %25
40.000 600% %20
30.000 400% %15
20.000 200% %10
10000 I 0% %5
0 -200% %0
3888888333388 S 838888333388
o OOV O U OO0 00O U OO0 0L o o v o o o U o o U U O U
NN I - NN - NN - N [qV] o < — [q\} ™ < — N ™M < — N
= Net Satislar (milyon TL) =====Net Satis Blyiumesi (yillik) e===pr{it marj ====FAVOK marji
Kaynak: Tacirler Yatirim Kaynak: Tacirler Yatirim
FAVOK ve FAVOK Marji Trendi Net Kar ve Net Marj Trendi
8.000 %30 4.000 Y4
%25
6.000 ° 3.000 %3(
%20
2.000 %2
4.000 %15
%10 1.000 %1(
2.000
11 iz
0 %0
N N N o o on o0 ¥ S T T non ° -1.000 %1
0808 o3TTSTTOTT NN RN APV PN S
N N - AN - NN - N o o> 00 O O O U U O O O U
N N < — NN <5 NN - N
m FAVOK (milyon TL) e AV OK Mariji et Kar (milyon TL) === Net Marj
Kaynak: Tacirler Yatirim Kaynak: Tacirler Yatirim
Ozsermaye ve Ozsermaye Karlihg Net Borg ve Net Bor¢/Ozsermaye
60.000 %50 40.000 0,80
50.000
20000 %40 30.000 0,60
’ %30
30.000 20.000 040
o)
20000 " 10.000 0,20
o ] b |
0 %0 0 0,00
N N N o o o0 on F I S non N N N n 0 N < T T non
N NN AN AN AN AN AN AN NN AN NN AN AN AN AN AN AN AN AN NN AN AN NN
o o OO0 O O OO0 O U O O O o o O OO0 O 0 O O O O O U
NN F — NN - NN - A NN - NN - AN -
= Ozsermaye (milyon TL) === (Qzsermaye Kariligi B et Bor¢ (milyon TL)  ====Net Bor¢/Ozsermaye
Kaynak: Tacirler Yatirim Kaynak: Tacirler Yatirim

Tacirler Yatinm Menkul Degerler



8 Ekim 2025

TACIRLER

YATIRIM

Beklentiler

FINANSAL

GOSTERGELER

DAGILIM

2025 BEKLENTILER
(MM TL)

DAGILIM

24%

<D

76%

mq.m

NET SAT'SLAR 31.639 m Yurtici @ Yurtdizi 36.850 WYurtici | ® Yurtdis:
A" P
" ?3%‘ 26%

FAVOK 7.560 m Yurtici  m Yurtdisi 11.005 W Yurtici ™ Yurtdisi

16% -
43% .
YATIRIM . %
HARCAMALARI 18.265 23.164 o

Afrika wWiYurtici ™ Asya

W Asya W Yurtici ™ Afrika

Kaynak: Sirket sunumu
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Klinye

Tacirler Yatirhm
Arastirma ve Igerik Yonetimi

Serhan Yenigiin Ekin Cinar
Muddar Ekonomist
serhan.yenigun@tacirler.com.tr ekin.cinar@tacirler.com.tr

Oguzhan Kaymak 629@" Tosun o _
Tim hisse kapsami ve icerik yénetimi Holdingler, Enerji (rafineri & petrokimya),

oguzhan.kaymak@tacirler.com.tr perakende .
ozgur.tosun@tacirler.com.tr

Anil Deniz Altiay Berk Demirpolat
lletisim, madencilik, kagit ve ambalaj Dayanikh tiketim, beyaz esya,
deniz.altiay@tacirlercom.tr berk.demirpolat@tacirler.com.tr

Omer Tarman
Veritabani sorumlusu
omer.tarman@tacirler.com.tr
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Yatirnm Merkezlerimiz

Genel Miidiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 9 Akmerkez Etiler - ISTANBUL
0212 35546 46

Adana Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul. Cemal Ugurlu Apt.Kat:1 D: 4 (0 322) 457 77 55

Akatlar irtibat Biirosu Akat Mahallesi Meydan Caddesi B Blok No: 16 D: 8 (Eski No D: 10) Besiktag (0 212) 355 46 46

Alsancak Sehit Nevres Bulvar Eczacibasi Apartmani No: 7 Kat: 2 Daire: 5 Pasaport Alsancak - Konak (0 232) 241 24 50

Ankara Remzi Oguz Arik Mah. Tunali Hilmi Cad. Yaprak Apt. No: 94 Kat: 2 D: 9 Kavaklhidere Cankaya (0312) 43518 36

Antalya Sirinyali Mah. ismet Goksen Cad. Ozden Apt. No:82/6 Muratpasa (0 242) 248 45 20

Bakirkdy istanbul Cad. Bakirkdy is Merkezi No: 6 Kat: 4 D: 14 Bakirkdy (0212) 570 52 59

Bodrum Konacik Mahallesi, Atatiirk Bulvar, Arbor-Abdullah Unal Gabuk is Merkezi No: 285/1-A6 Bodrum (0 212) 355 46 46

Bursa Konak Mah. Baris (120) Sokak , Ofis Arti Binasi, D15 kapi No:3 Daire:33 Niliifer-BURSA (0 224) 225 64 10

Cankaya Cankaya Mahallesi Cinnah Caddesi Cinnah Apartmani No: 55 D: 7-8 Cankaya / ANKARA (0 212) 355 46 46
Cukurambar Kizilirmak Mah.Ufuk Universitesi Cad. Next Level Loft Ofis No: 4/65 Kat: 24 Ségiitézii Cankaya (0 312) 909 87 70

Denizli Urhan is Merkezi 2. Ticari Yol Daire 26 Kat: 6 Bayramyeri (0 258) 265 87 85

Erenkdy Bagdat Cad. Cubukqu Apt. No: 333 Kat: 2 D: 4 Kadikdy (0 216) 348 82 82
Gaziantep incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul. Kepkepzade Park is Merkezi B Blok No: 18 Kat: 1D: 5 (0 342) 232 35 35

Girne Ziya Rizki Cad. $ehit Necati Glirkaya Sok. Kat: 1 D: 1 Gime - KKTC (0 392) 815 14 55-0533 88915 51
izmir Kiltir Mahallesi, Cumhuriyet Bulvar No:137 Cumhuriyet Apt. K:5 D:12 Konak - izmir (0 232) 445 01 61

izmit Hirriyet Cad. Kaya ishani No: 39/5 izmit (0 262) 323 11 33

izmit irtibat Biirosu Omeraga Mah. Alemdar Cad. |. Kolayli Apt. No: 8 Kat: 2 izmit (0 262) 260 01 01
Karadeniz Eregli Baglik Mahallesi Karanfil Sokak No:16/A Karadeniz Eregli — Zonguldak (0 372) 316 40 50
Karsiyaka Yali Mahallesi Ahmet Kemal Baysak Bulvan No:42 D:11 (0232) 24119 24

Kartal Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No: 26 Kat: 4 D: 8 Kartal (0 216) 306 22 71-306 22 06
Kayseri Hunat Mah. Nuh Mehmet Baldokti Sok. Giirciioglu Plaza No: 5 K: 3 D: 11 Melikgazi (0 352) 221 08 68-222 82 51
Marmaris irtibat Biirosu Kemeralti Mah. Orgeneral Mustafa Muglali Cad. Giiven Apt. No: 22 D: 2 Marmaris (0252) 321 08 00

Merkez Sube Akat Mahallesi Meydan Caddesi B Blok No: 16 D: 7 (Eski No D: 9) Besiktas (0 212) 355 46 46

Mersin inénii Mah. 1401 Sok. No:32 Pozcu Evo Kat:2 No:10-11 Yenisehir Mersin (0324) 23811 89

Trabzon irtibat Biirosu Kemerkaya Mahallesi Halkevi Cad. Mandirali ig Merkezi No: 4 Daire: 4 Ortahisar (0 462) 432 24 50
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmakta
olup finansal bilgi ve genel yatinm tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatinm danismanhgi kapsaminda
degildir. Yatinm danismanhdi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
Ozel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve
getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karar verilmesi
beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Yatinm Danismanhgi hizmeti talep edilmesi halinde; yatirnmcinin Tacirler Yatinm Menkul Degerler AS. ile Yatirim
Danismanligi s6zlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi’'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tiirlu bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatinm karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir stirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman icerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler s6z konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatinm araclarinin fiyatlari ve degerleri yatirrmcilarin menfaatlerine aykir olarak hareket edebilir ve netice
itibariyle yatirimcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis performans
verileri gelecekte elde edilecek sonuclarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tim bilgiler ve gorusler yatinmcilar bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatirrm Menkul Degerler A.S.
tarafindan guncel ve givenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatirrm Menkul Degerler A.S. s6z
konusu bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhit etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru
olmamasi ve/veya glincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S.
ve calisanlari sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi igindir. Bu raporun timu veya bir kismi Tacirler Yatirrm Menkul Degerler
A.S.'nin yazili izni olmadan cogaltilamaz, yayinlanamaz veya l¢lncU kisilere gosterilemez, ticari amacla kullanilamaz. Aksi
halde, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu butin zarar ve ziyani talep etme hakkini sakh tutar.

Tacirler Yatinm Menkul Degerler



	Default Section
	Slide 1
	Slide 2
	Slide 3
	Slide 4
	Slide 5
	Slide 6


