Model Portfoy Giincelleme TACIRLER

12 Aralik 2024 YATIRIM

TKNSA'y1 Model Portfoy’e eklerken, MPARK'1 cikartiyoruz.

Teknosa'yl (TKNSA) model portfoyiimiize ekliyoruz. Teknosa icin 12 aylik glincel hedef fiyatimiz pay basina 48,00
TL ve %39 getiri potansiyeline isaret ediyor. Degerlememizde dne ¢ikan ana katalizorler: i) Teknosa'nin sektdrde kokli
ve saglam bir oyuncu olmasi, ii) Dijital dénisiim yolculugu ile verimlilik artisy, iii) iklimsa'nin yani sira tamamlayici Griin
ve hizmetler ile deger yaratma kapasitesi. 2025 yilinin ilk yarisinda, ylksek faiz oranlari nedeniyle kredi karti
maliyetlerinin artan finansal giderlerin temel nedeni olmaya devam etmesini, alinacak tedbirlerin pozitif etkisiyle 2025
yili sonunda sirketin net karinin 61 milyon TL'ye ulasmasini bekliyoruz. Elektronik aletlere artan talep ile 2025 yilinda
da operasyonel tarafin gucli kalmaya devam edecegini distintyoruz. Degerlememizdeki ana katalizorleri de dikkate
alarak, TKNSA'y1 %5 agirlikla model portféyiimiize dahil ediyoruz.

Hedef fiyatimiza ulasan MPARK'T model portfoyiimiizden cikartiyoruz. 10 Mayis 2024 tarihinde Model
Portfoylimize ekledigimiz MLP Saglik hissesi, bu siirecte nominal %48 yiikselis sergilerken ayni ddnemde %2 gerileyen
BIST 100 endeksine gorece de %51 pozitif ayristi. Hedef fiyatimiza ulasan MPARK igin revize hedef fiyatimizin sinirli
bir potansiyel sunmasi nedeniyle sirketi model portféyliimizden ¢ikartiyoruz.

Giincel Model Portfoy'iimiizii ve Performansini asagida gorebilirsiniz:

Sirket Adi Hisse Kodu Son Fiyat (TL) 12A Hedef Fiyat (TL) Giincel Getiri (% ) Getiri Potansiyeli (% ) Ekleme Tarihi
|
Migros MGROS $528,00 $616,00 197% 17% 06-Haz-23
Turk Hava Yollari THYAO £301,25 +428,00 83% 42% 06-Haz-23
Tupras TUPRS £154,10 $208,10 153% 35% 06-Haz-23
Lider Faktoring LIDFA £3,13 £7,08 -11% 126% 20-Kas-23
Coca Cola ccoLAa £61,45 £88,82 69% 45% 27-Kas-23
Teknosa TKNSA +£34,44 £48,00 0% 39% 12-Ara-24
Mavi Giyim MAVI £89,00 +£147,00 -11% 65% 27-Agu-24
Ford Otosan FROTO £995,00 £1.292,00 12% 30% 28-Agu-24
Kurulusundan Bugiine MP Getirisi (%) 172%
Kurulusundan Bugiine BIST 100 Endeks Getirisi (%) 87%
Kurulusundan Bugiine MP / BIST 100 Géreceli Getiri (%) 45%

Son 1 yil MP Getirisi (%) 35%

Son 1 yil BIST 100 Endeks Getirisi (%) 27%

Son 1 yil MP / BIST 100 Géreceli Getiri (%) 6%

2024 Yil MP Getirisi (%) 38%

2024 Y1l BIST 100 Endeks Getirisi (%) 35%

2024 Yih MP / BIST 100 Goreceli Getiri (%) 3%

*MP: Tacirler Model Porféy / g.g.: Gézden Gegiriliyor
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Litfen bu raporun sonunda bulunan énemli uyari notunu okuyunuz.
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Yatirim Merkezlerimiz

Genel Miidiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 9 Akmerkez Etiler - ISTANBUL
02123554646
Adana Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul. Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 (0 322) 457 77 55
Akatlar Irtibat Blirosu Akat Mahallesi Meydan Caddesi B Blok No: 16 D: 8 (Eski No D: 10) Besiktas (0212) 355 46 46
Ankara Remzi Ouz Arik Mah. Tunali Hilmi Cad. Yaprak Apt. No: 94 Kat: 2 D: 9 Kavaklidere Cankaya (0 312) 43518 36

Ankara - Qukurambar irtibat Biirosu  Kizilirmak Mah.Ufuk Universitesi Cad. Next Level Loft Ofis No: 4/65 Kat: 24 S6gut6zu Cankaya (0 312) 909 87 70

Antalya Sirinyali Mah. Ismet Géksen Cad. Ozden Apt. No:82/6 Muratpasa (0242) 2484520

Bakirkéy Istanbul Cad. Bakirkdy Is Merkezi No: 6 Kat: 4 D: 14 Bakirkoy (0212) 570 52 59

Bodrum irtibat Biirosu Konacik Mahallesi, Atatrk Bulvar, Arbor-Abdullah Unal Cabuk Is Merkezi No: 285/1-A6 Bodrum (0 212) 355 46 46

Bursa Konak Mah. Bang (120) Sokak, Ofis Arti Binasi, Dig kapi No:3 Daire:33 Nilifer-BURSA (0224) 2256410

Cankaya Irtibat Biirosu Cankaya Mahallesi Cinnah Caddesi Cinnah Apartmani No: 55 D: 7-8 Cankaya / ANKARA (0212) 355 46 46

Denizli Urhan Is Merkezi 2. Ticari Yol Daire 26 Kat: 6 Bayramyeri (0 258) 265 87 85

Erenkdy Bagdat Cad. Cubukcu Apt. No: 333 Kat: 2 D: 4 Kadikoy (0 216) 348 82 82
Gaziantep incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul. Kepkepzade Park is Merkezi B Blok No: 18 Kat: 1 D: 5 (0 342) 2323535

Girne Ziya Rizki Cad. Sehit Necati Girkaya Sok. Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC (0392) 81514 55-0533 88915 51
izmir Kiltdr Mahallesi, Cumhuriyet Bulvari No:137 Cumhuriyet Apt. K:5 D:12 Konak - Izmir (0232) 4450161

Izmir Karsiyaka Sube Yal Mahallesi Anmet Kemal Baysak Bulvan No:42 D:11 (0232) 2411924

izmir irtibat Biirosu Sehit Nevres Bulvar Eczacibagl Apartmani No: 7 Kat: 2 Daire: 5 Pasaport Alsancak - Konak (0 232) 241 24 50

izmit Hurriyet Cad. Kaya Ishani No: 39/5 Izmit (0262) 3231133

izmit irtibat Biirosu Omeraga Mah. Alemdar Cad. i. Kolayll Apt. No: 8 Kat: 2 izmit (0 262) 260 01 01
Karadeniz Eregli Baglik Mahallesi Karanfil Sokak No:16/A Karadeniz Eredli - Zonguldak (0372) 316 40 50

Kartal Uskidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No: 26 Kat: 4 D: 8 Kartal (0 216) 306 22 71-306 22 06
Kayseri Hunat Mah. Nuh Mehmet Baldokti Sok. Gurctioglu Plaza No: 5 K: 3 D: 11 Melikgazi (0 352) 221 08 68-222 82 51
Marmaris irtibat Biirosu Kemeralti Mah. Orgeneral Mustafa Muglali Cad. Glven Apt. No: 22 D: 2 Marmaris (0252) 321 0800

Merkez Sube Akat Mahallesi Meydan Caddesi B Blok No: 16 D: 7 (Eski No D: 9) Begiktas (0212) 355 46 46

Mersin in6na Mah. 1401 Sok. No:32 Pozcu Evo Kat:2 No:10-11 Yenisehir Mersin (0324) 2381189

Trabzon irtibat Biirosu Kemerkaya Mahallesi Halkevi Cad. Mandirali i; Merkezi No: 4 Daire: 4 Ortahisar (0 462) 432 24 50
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goriislerine dayanmakta
olup finansal bilgi ve genel yatirim tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve higbir sekilde yatinm danismanhgr kapsaminda
degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
Ozel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve
getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirnm karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Yatinm Danismanhgi hizmeti talep edilmesi halinde; yatirmcinin Tacirler Yatirrm Menkul Degerler A.S. ile Yatirim
Danismanligi sézlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi’ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tirlQ bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz
ile uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir stirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman igerisinde
piyasa kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler séz konusu olabilir. Bu
raporda bahsedilen yatirim araclarinin fiyatlari ve degerleri yatirimcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve
netice itibariyle yatirrmcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan gec¢mis
performans verileri gelecekte elde edilecek sonuclarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tim bilgiler ve gorusler yatirnmcilar bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatirrm Menkul Degerler AS.
tarafindan giincel ve givenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatirm Menkul Degerler A.S. s6z
konusu bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhlt etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru
olmamasi ve/veya giincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatinm Menkul Degerler
AS. ve ¢alisanlari sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi icindir. Bu raporun timu veya bir kismi Tacirler Yatinm Menkul Degerler
A.S.'nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya Uglinci kisilere gosterilemez, ticari amacla kullanilamaz. Aksi
halde, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu butlin zarar ve ziyani talep etme hakkini sakl tutar.



