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Lila Kagit

LILAK
Lila Kagit, 14 Kasim’da sirketin mevcut operasyonlari ve gelecek planlari Hisse bilgileri
hakkinda bir analist toplantisi gerceklestirdi. Temizlik kagidi sektoriinde Hisse Kodu LILAK TI
faaliyet gosteren Lila Kagit, Tekirdag'daki tesislerinde yillik 271 bin ton Hisse fiyati (15 Kasim 2024) 27,28
kagit iiretim ve 120 bin ton doniistirme kapasitesine sahiptir. Uriin Hisse fiyat araligi (52 haftalik) 22 /41
portfoyii bobin kagit ve doéniistiirme iiriinleri olmak iizere iki kategoriye A R, (e Thesurd) 160852 ~A15e2
ayrilmaktadir. Bobin kagit, ithal edilen seliilozla iiretilmektedir. Uretilen Hisse adedi (milyon) 5900
bobin kagidin bir kismi doniistiirme iiriin lireticilerine hammadde olarak Halka Agiklik Orant 20%
sunulurken, geri kalani sirketin kendi tesislerinde islenerek, Lila Kagit Ort. Giinliik islem Hac M 3M  12Mm
markalari veya 6zel markalar altinda nihai iiriin olarak satilmaktadir. USD mn 4,1 35 92,6
Toplantinin Ana Baghklar Fiyat performansi ™M 3M YBB

L 26% 2% -
Genig Uriin portfoyii ve satis kanallari... Lila Kagit, Turkiye'de 80 bin noktada USD 25%  -4% -
Sofia, Maylo ve Ultra Berrak; yurt disinda ise Nua markasiyla satis yaparken, ev disi BIST-100'e gbre perforn  16% 3% -
tiketim segmentinde Nua Professional markasi ile tiketicilerine ulasmaktadir.
Sirket, satislarini yurt ici, yakin ihracat pazarlar ve uzak ihracat pazarlari olarak iice TLmn 2021 2022 2023
ayirmaktadir. Yurticinde sadece temizlik kagidi satilirken, yakin ihracat pazarlarinda FN::/;a;glar ?Z;Z 15'?32 2?:?
temizlik ve bobin kagidi, uzak ihracat pazarlarinda ise sadece bobin kagit N 146 2053 204

satmaktadir.

Cari Carpanlar

ihracat odagi... 2024'Un ilk dokuz ayinda Lila Kagit'in satislarinin %67'si bobin F/K 14.0x
kagit, %29'u donustirme urlinlerinden olusmus, ihracatin pay ise %73 olmustur. F/DD 1,5x
Bobin kagit satislarinin %97'si yurt disina yapilmistir. Misteriye 6zel Uretim ve FD/FAVOK 5,3x
kullanilan farkli regeteler sirkete rekabet avantaji saglamaktadir. Turkiye temizlik
kagidi ihracatinin %30’'unu gergeklestiren Lila Kagit, jeopolitik gerilimler nedeniyle 45122 158
bu yil Asya pazarindaki 10 puanlk kaybin etkisini diger bolgelerdeki giicli satislarla 32,5 W 080
telafi etmistir. 225 040
12,5 0,20
25 0,00
Yeni fabrika ve giines enerjisi yatirnmlari ile etkin maliyet yonetimi... REEEEREEBERERR
Erzurum'da planlanan fabrikanin ilk fazinda dénistiirme Gretiminin 2025'in ikinci $2388°°233388002

yarisinda baslamasi, kagit Uretim tesisinin ise 2027'de devreye alinmasi
hedefleniyor. Bu yatirimla Uretim kapasitesinde %25'lik artis beklenirken, orta-uzun
vadede yapilacak ek yatinmlarla kapasitenin %50'ye kadar artirilmasi bekleniyor.
.Uretim .maliyetle.rinin %“60'|n|.oIU§tL.Jr.an seliloz, églrl}kll olgrak Amerika .k|ta5|ndan S e [T
ithal edilmektedir. Enerji maliyetleri ise %20 seviyesindedir. Ergene’'deki 12,5 MW +90 212 355 2622
kapasiteli enerji yatinmi ile tiketimin %7'si karsilanmakta, Bitlis'te planlanan 28,1 oguzhan.kaymak@tacirler.com.tr
MW'lik yatirimla bu oranin %25'e ¢cikmasi planlanmaktadir. Sirket, uzun vadede 100 -

e . . . Ozgiir Kenan Tosun
MW enerji Gretim kapasitesine ulasmayi hedeflemektedir. Bu projelerle kisa vadede 290 212 355 2637
7 milyon, orta-uzun vadede ise 14 milyon dolar tasarruf 6ngorillyor. ozgur.tosun@tacirler.com.tr

= ||LAK === Rel. BIST-100 (rhs)

Halka arz gelirleri ve temettii plani... Halka arzdan elde edilen 3,3 milyar TL ile
sirket net nakit pozisyonuna ge¢mistir. Yatinm dénemi sonunda ise 200 milyon USD
nakit pozisyonu hedeflemektedir, Sirketin 2025'te 40-50 milyon USD arasinda
yatinm harcamasi yapmasi bekleniyor, Sirket son olarak 1 Agustos'ta toplam 180
milyon TL temettl 6demesi yapmistir.

Litfen bu raporun sonunda bulunan énemli uyari notunu okuyunuz.


mailto:oguzhan.kaymak@tacirler.com.tr
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Ozet Tablolar

(TLmn) 2023/3Q 2024/2Q 2024/3Q Degisim (y/y) Degisim (¢/<)
Net Satislar 3.683 2.905 3.023 -18% 4%
FAVOK 976 626 509 -48% -19%
Net Kar -15 447 351 n.a. -22%
Bilanco 2021 2022 2023 Gelir tablosu 2021 2022 2023
Nakit ve benzerleri 831 658 1.356 Net satislar 6.517 12.605 9.355
Ticari alacaklar 1.441 3.050 2.848 Brit kar 2.287 4.395 2.819
Stoklar 1.396 2.085 1.526 Faaliyet giderleri 959 1.647 1.170
Diger donen varliklar 193 203 529 Esas faaliyet kari 1.329 2.749 1.649
Donen varliklar 3.862 5.996 6.260 FAVOK 1.623 3.118 2.1
Finansal yatirimlar 0 0 0 Net diger gelir 102 161 184
Maddi duran varliklar 3.732 3.678 5.120 Net finansman geliri -859 -698 -1.434
Maddi olmayan duran varliklar 13 17 26 Vergi 6ncesi kar 574 2.214 408
Diger duran varlklar 274 244 190 Vergi gideri -172 161 184
Duran varhklar 4.018 3.938 5.336 Net kar - Ana ortaklik 746 2.053 224
Toplam varliklar 7.881 9.934 11.596
Nakit akis tablosu
Kisa vadeli borglanmalar 2.408 2.994 2.978 FAVOK 1.623 3.118 2.111
Ticari borglar 483 810 574 Vergi gideri 172 -161 -184
Diger kisa vadeli yikimltlukler 80 178 246 Yatirimlar -1.277 -217 -491
Kisa vadeli yiikiimliiliikler 2.972 3.981 3.799 isletme sermayesi degisimi - 1.970 -524
Uzun vadeli borclanmalar 1.786 890 791 Serbest nakit akisi - 1.240 2.846
Diger uzun vadeli yukimlilikle 15 44 94
Uzun vadeli yiikiimliiliikler 1.802 934 885 Biiylime ve marjlar
ézkaynaklar 3.107 5.018 6.912 Net satislar - %93,4 -%25,8
Ana ortakliga ait 3.107 5.018 6.912 FAVOK - %92,1 -%32,3
Kontrol giicii olmayan payla 0 0 0 Net kar - %175,4 -%89,1
Toplam kaynaklar 7.881 9.934 11.596
Briit marj %35,1 %34,9 %30,1
Hisse basina (TL) Esas faaliyet kar marji %41,9 %37,5 %41,5
Net kar 1,26 3,48 0,38 FAVOK marji %24,9 %24,7 %22,6
Ozsermaye 5,27 8,51 11,72 Net marj %11,4 %16,3 %2,4

Kaynak: Tacirler Yatirum
* Biitiin rakamlar milyon TL olarak ifade edilmistir.
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Yatirim Merkezlerimiz

Genel Miidiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 9 Akmerkez Etiler - ISTANBUL
021235546 46

Adana Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul. Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 (0322) 457 77 55
Akatlar irtibat Biirosu Akat Mahallesi Meydan Caddesi B Blok No: 16 D: 8 (Eski No D: 10) Besiktas (0212) 355 46 46
Ankara Remzi Oguz Arik Mah. Tunal Hilmi Cad. Yaprak Apt. No: 94 Kat: 2 D: 9 Kavaklidere Cankaya (0 312) 43518 36

Ankara - Gukurambar irtibat Biirosu  Kizilirmak Mah.Ufuk Universitesi Cad. Next Level Loft Ofis No: 4/65 Kat: 24 S6§iitdzii Cankaya (0 312) 909 87 70

Antalya Sirinyali Mah. ismet Goksen Cad. Ozden Apt. No:82/6 Muratpasa (0 242) 248 45 20
Balarkdy istanbul Cad. Bakirkdy is Merkezi No: 6 Kat: 4 D: 14 Bakirkdy (0212) 570 52 59
Bodrum irtibat Biirosu Konacik Mahallesi, Atatiirk Bulvari, Arbor-Abdullah Unal Cabuk is Merkezi No: 285/1-A6 Bodrum (0212) 355 46 46

Bursa Konak Mah. Baris (120) Sokak, Ofis Arti Binasi, Dis kapi No:3 Daire:33 Nilifer-BURSA (0224) 22564 10
Cankaya irtibat Biirosu Cankaya Mahallesi Cinnah Caddesi Cinnah Apartmani No: 55 D: 7-8 Cankaya / ANKARA (0212) 355 46 46
Denizli Urban is Merkezi 2. Ticari Yol Daire 26 Kat: 6 Bayramyeri (0 258) 265 87 85
Erenkdy Bagdat Cad. Cubukgu Apt. No: 333 Kat: 2 D: 4 Kadikdy (0216) 348 82 82
Gaziantep incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul. Kepkepzade Park is Merkezi B Blok No: 18 Kat: 1 D: 5 (0 342) 232 35 35

Girne Ziya Rizki Cad. Sehit Necati Glrkaya Sok. Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC (0392) 815 14 54-55-56
izmir Sair Esref Bul. Ragip Sanli is Merkezi No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankaya (0 232) 445 01 61

izmir Karsiyaka Sube Yali Mahallesi Ahmet Kemal Baysak Bulvari No:42 D:11 (0232) 24119 24

izmir irtibat Biirosu Sehit Nevres Bulvari Eczacibasi Apartmani No: 7 Kat: 2 Daire: 5 Pasaport Alsancak - Konak (0 232) 241 24 50

izmit Hrriyet Cad. Kaya ishani No: 39/5 izmit (0262) 3231133

izmit irtibat Biirosu Omeraga Mah. Alemdar Cad. . Kolayli Apt. No: 8 Kat: 2 izmit (0262) 260 01 01
Karadeniz Eregli Murtaza Mah. Hamamiistl Sok. i. Esat Taneri Is Merkezi No: 19 Kat: 2 Karadeniz Eregli (0372) 316 40 50
Kartal Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No: 26 Kat: 4 D: 8 Kartal (0216) 306 22 71 - 306 22 06
Kayseri Hunat Mah. Nuh Mehmet Baldokti Sok. Glrctioglu Plaza No: 5 K: 3 D: 11 Melikgazi (0352) 221 08 68 - 222 82 51
Marmaris irtibat Biirosu Kemeralti Mah. Orgeneral Mustafa Muglali Cad. Glven Apt. No: 22 D: 2 Marmaris (0252) 32108 00
Merkez Sube Akat Mahallesi Meydan Caddesi B Blok No: 16 D: 7 (Eski No D: 9) Besiktas (0212) 355 46 46
Mersin inénii Mah. 1401 Sok. No:32 Pozcu Evo Kat:2 No:10-11 Yenisehir Mersin (0 324) 238 11 89
Trabzon irtibat Biirosu Kemerkaya Mahallesi Halkevi Cad. Mandirali is Merkezi No: 4 Daire: 4 Ortahisar (0 462) 432 24 50

Analist Toplanti Notu / Lila Kagit 3



18 Kasim 2024 TACIRLER

YATIRIM

Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatinnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goriislerine dayanmakta
olup finansal bilgi ve genel yatirim tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve higbir sekilde yatinm danismanhgr kapsaminda
degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
Ozel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve
getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirm karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Yatirim Danismanhgi hizmeti talep edilmesi halinde; yatinmcinin Tacirler Yatinm Menkul Degerler AS. ile Yatirm
Danismanligi sézlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tirlG bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz
ile uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir stirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman igerisinde
piyasa kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler s6z konusu olabilir. Bu
raporda bahsedilen yatirim araclarinin fiyatlari ve degerleri yatirrmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve
netice itibariyle yatirrmcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan gec¢mis
performans verileri gelecekte elde edilecek sonuglarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tim bilgiler ve gorusler yatirnmcilar bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatirrm Menkul Degerler AS.
tarafindan giincel ve giivenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatirrm Menkul Degerler AS. s6z
konusu bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhit etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru
olmamasi ve/veya giincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatinm Menkul Degerler
A.S. ve calisanlar sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi icindir. Bu raporun timu veya bir kismi Tacirler Yatinm Menkul Degerler
A.S.'nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya Ugclinci kisilere gosterilemez, ticari amacla kullanilamaz. Aksi
halde, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu buitlin zarar ve ziyani talep etme hakkini sakl tutar.
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