Havacilik Verileri TACIRLER

8 Ocak 2025 YATIRIM

TAV Havalimanlan TAVHL AL

Tav Havalimanlari, Aralik 2024 yolcu istatistiklerini yayinladi. Aralik ayinda hizmet

verilen toplam yolcu sayisi yillik bazda %10 artisla 6,2 milyon kisi diizeyinde ;iﬁxlt::;?f;yat 39?/:;
gerceklesti. 2024 yilinin 4. Ceyrek doneminde hizmet verilen yolcu sayisi bir 6nceki " b v
yila gére %10 artisla 23,4 milyon kisi diizeyinde gerceklesti. Tav Havalimanlarinda Pav bilaileri
ay bilgileri
aralik ayinda yolcu trafiginin hem yurt icinde hem de yurt disinda beklentilerimize Pay Kodu TAVHLTI
ve yil geneline paralel biiyiimesi sebebiyle TAVHL yolcu trafigi sonuclarini “Notr” Pay fiyati (07.01.2025) 276,00
olarak yorumluyoruz. TAV Havalimanlar’'ni %41 getiri potansiyeli ve 396 TL hedef Pay fiyati araligi (52 haftalik) 112 / 292
fiyatimizla Model Portfoyiimiizde tutmaya devam ediyor, AL tavsiyemizi koruyoruz. Piyasa Degeri (TLmn - mn USD) 1002656 - 2842,3
Pay adedi (mn) & halka aciklik orani 363 - 48%
One Cikanlar Yabanci Takas Orani 48,72%
Pazar Yildiz
Sirket, 2024 yilinda yillik bazda %11 artigsla kurum beklentimizin %1 iizerinde 106,5 Sektor Havacilik
milyon kisiye hizmet sagladi...

. . . . . . . Ortalama islem hacmi 1Ay 3Ay 12Ay
Sirketin 4C24 déneminde hizmet verdigi yolcu sayisi bir dnceki yila gore %10 artisla 23,4 milyon USD 1,4 13,6 16,5
milyon kisi dizeyinde gerceklesti. 2024 yilinda yillik bazda %11 artisla kurum beklentimizin
%1 Uzerinde 106,5 milyon kisiye hizmet sagladi. Bu dénemde i¢ hat yolcu sayisi bir dnceki Fiyat performansi 1Ay 3Ay YBB
yila gére %10 artigla 35,6 milyon kisiye, dis hat yolcu sayisi ise bir &énceki yila gére %12 L % 1% 157%
artisla 63,1 milyon kisiye ylkseldi. 2024 yilinda hizmet verilen yolcu sayisi, yillik bazda %11 USD 4% 17% 114%
artisla kurum beklentimizin %1 Gzerinde 106,5 milyon kisiye ulasti. BIST-100'e gére -1% 9% 2%

performans
Aralik ayinda hizmet verilen toplam yolcu sayisi yillik bazda %10 artarak 6,2 milyon Tahminler (TL mn) 2023 20247  2025T
ki§iye u|a§t|," Net satislar 34433 58927 73.761
FAVOK 10.435 18.816  23.558
Aralik ayinda hizmet verilen toplam yolcu sayisi yillik bazda %10 artisla 6,2 milyon kisi Net kar 7530 9645 12293
dizeyinde gerceklesti. Dis hat yolcu sayisi %11 artisla 3,3 milyon kisiye ulasirken, bu
donemde hizmet verilen i¢ hat yolcu sayisi ise %8 artisla 2,8 milyon kisi dizeyinde Degerleme 2023 2024T 2025T
gerceklesti. F/K 133x 10,4 8,2x
F/DD 2,2x 1,7x 1,4x
FD/FAVOK 13,5x 8,6x 6,3x
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Lutfen bu raporun sonunda bulunan 6nemli uyari notunu okuyunuz.
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Adana
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izmir
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Merkez Sube
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Trabzon irtibat Biirosu

Yatirnm Merkezlerimiz

Genel Miidiiriik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 9 Akmerkez Etiler - ISTANBUL
02123554646

Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul. Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4
Akat Mahallesi Meydan Caddesi B Blok No: 16 D: 8 (Eski No D: 10) Besiktas
Remzi Oguz Ank Mah. Tunali Hilmi Cad. Yaprak Apt. No: 94 Kat: 2 D: 9 Kavaklidere Cankaya
Kizihrmak Mah.Ufuk Universitesi Cad. Next Level Loft Ofis No: 4/65 Kat: 24 S6gutdzii Cankaya
Sirinyall Mah. ismet Goksen Cad. Ozden Apt. No:82/6 Muratpasa

istanbul Cad. Bakirkdy is Merkezi No: 6 Kat: 4 D: 14 Bakirkdy

Konacik Mahallesi, Atatiirk Bulvan, Arbor-Abdullah Unal Cabuk Is Merkezi No: 285/1-A6 Bodrum

Konak Mah. Bans (120) Sokak , Ofis Arti Binasi, Dis kapi No:3 Daire:33 Niliifer-BURSA
Gankaya Mahallesi Cinnah Caddesi Cinnah Apartmani No: 55 D: 7-8 Cankaya / ANKARA
Urban is Merkezi 2. Ticari Yol Daire 26 Kat: 6 Bayramyeri
Bagdat Cad. Cubukcu Apt. No: 333 Kat: 2 D: 4 Kadikoy
incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul. Kepkepzade Park is Merkezi B Blok No: 18 Kat: 1 D: 5
Ziya Rizki Cad. Sehit Necati Glrkaya Sok. Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC

Sair Esref Bul. Ragip Sanli is Merkezi No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankaya

Yall Mahallesi Ahmet Kemal Baysak Bulvan No:42 D:11
Sehit Nevres Bulvan Eczacibasi Apartmani No: 7 Kat: 2 Daire: 5 Pasaport Alsancak - Konak
Hiirriyet Cad. Kaya Ishani No: 39/5 izmit
Omeraga Mah. Alemdar Cad. 1. Kolayh Apt. No: 8 Kat: 2 izmit
Murtaza Mah, Hamamiistd Sok. I. Esat Taneri Is Merkezi No: 19 Kat: 2 Karadeniz Eregi
Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No: 26 Kat: 4 D: 8 Kartal
Hunat Mah. Nuh Mehmet Baldoktii Sok. Glirciioglu Plaza No: 5 K: 3 D: 11 Melikgazi
Kemeralti Mah. Orgeneral Mustafa Muglali Cad. Giiven Apt. No: 22 D: 2 Marmaris
Akat Mahallesi Meydan Caddesi B Blok No: 16 D: 7 (Eski No D: 9) Besiktas
inénii Mah. 1401 Sok. No:32 Pozcu Evo Kat:2 No:10-11 Yenisehir Mersin

Kemerkaya Mahallesi Halkevi Cad. Mandirali is Merkezi No: 4 Daire: 4 Ortahisar
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmakta
olup finansal bilgi ve genel yatirim tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirrm danismanhgi
kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate
alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak
yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Yatinm Danismanligi hizmeti talep edilmesi halinde; yatirnmcinin Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ile Yatirim
Danismanligi s6zlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi
zorunludur.

Bu raporda yer alan her tiirli bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri
beklentiniz ile uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece
burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi amag, bilgi ve tecribenize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir siirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman icerisinde
piyasa kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler séz konusu olabilir. Bu
raporda bahsedilen yatirm araclarinin fiyatlari ve degerleri yatinmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve
netice itibariyle yatinmcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis
performans verileri gelecekte elde edilecek sonuclarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tim bilgiler ve gorusler yatirrmcilari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatiirm Menkul Degerler A.S.
tarafindan guncel ve giivenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. s6z
konusu bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhit etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru
olmamasi ve/veya glincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatirrm Menkul Degerler
A.S. ve ¢alisanlari sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi icindir. Bu raporun tiimu veya bir kismi Tacirler Yatinm Menkul
Degerler A.S.nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya Uclincu kisilere gosterilemez, ticari amacla
kullanilamaz. Aksi halde, Tacirler Yatirrm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu butin zarar ve ziyani talep etme hakkini
sakli tutar.
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