Haftalik Veri Takvimi TACIRLER

12 Temmuz 2024 YATIRIM

Yurt Ici Veri Takvimi

Hafta icerisinde gelecek verilerle ilgili grafikler 3. sayfada goriilebilir.

16 Temmuz Sali

11:00 Haziran Merkezi Yonetim Biitce Dengesi

= Mayis ayinda 234,7 milyar TL fazla veren Hazine nakit dengesi, haziran ayinda ise 430,9 milyar TL acik verdi. Ayni
doénemde faiz disi denge ise 334,5 milyar TL agik kaydetti. Boylelikle Hazine nakit dengesi Ocak — Haziran déneminde
toplam 1 trilyon TL agik vermis oldu. Hazine nakit dengesi, 16 Temmuz'da aciklanacak olan haziran merkezi yonetim
bltge verileri icin 6ncl niteliginde.

= OVP'de 2024'¢e iligkin 2,65 trilyon TL tutarinda ylksek bir biitce acigi tahmini oldugu goriliyor. Deprem
harcamalarinin biitge lzerindeki ylkinin buytk kisminin 2023 yili gerceklesmelerinde eritilmis olmasi ile birlikte
2024 butge agiginin OVP tahminin altinda gergeklesmesini beklemekteyiz. Ayrica, kamuda tasarruf siirecinin
baslatiimasi ve gelecek donemde ek paketler aciklanacaginin sinyalinin verilmesinin bitce ac¢iginin resmi
tahminlerden daha iyi bir yerde olusmasini saglayacagi goriisiindeyiz. Bu gercevede 2024 yilina iliskin bitce acigi
tahminimizi 2 trilyon TL (GSYIH'nin %5,2'si) seviyesinde korumaktayiz.

17 Temmuz Carsamba

10:00 Mayis Konut Fiyat Endeksi

= Konut Fiyat Endeksi (KFE) nisan ayinda aylik %2,2 ve yillik %48,4 oraninda artis kaydederek 1.257,7 seviyesinde olusurken,
yillik artis Ekim 2021'den bu yana kaydedilen en yavas artis oldu. Ote yandan aylik konut fiyat artisinin nisan ayinda st
Uste altinda ayinda da enflasyon seviyesinin altinda gerceklestigi dikkat gekti.

18 Temmuz Persembe

10:00 Mayis Kisa Vadeli Dis Borg istatistikleri

= Kisa vadeli dis borg stoku nisan ayinda 2023 yil sonuna goére %2,3 oraninda artigla 180,1 milyar dolar olarak acikland.
Kisa vadeli dis borg verilerinde 6zellikle “kalan vadeye gore kisa vadeli dis borg stoku” verisini, diger bir deyisle orijinal
vadesine bakilmaksizin vadesine bir yil ve daha kisa kalan dis borglari yakindan takip ediyoruz. S6z konusu borg stoku
Nisan 2024 itibariyle 232,1 milyar dolar seviyesinde. Bu veriden sube ve istiraklere borclari ¢ikararak baktigimizda borg
stokunun 211,2 milyar dolar oldugu goéruliyor. Bu veriye dniimuzdeki 12 aylik cari agik beklentisini de ekliyoruz ve
boylelikle Turkiye'nin dntimuizdeki 1 yillik stirecteki dis finansman ihtiyacini 240 milyar dolar civarinda hesapliyoruz.

19 Temmuz Cuma

14:30 Haftalik TCMB verileri (5 - 12 Temmuz)
(Menkul Kiymet Istatistikleri — Para & Banka Istatistikleri — TCMB Rezervler)

= 15 Temmuz Pazartesi'nin resmi tatil olmasi dolayisi ile haftalik TCMB verileri bu hafta 19 Temmuz Cuma giini
aciklanacak. Bir dnceki doneme, 28 Haziran — 5 Temmuz haftasina iliskin verileri hatirlayacak olursak: Bu dénemde hisse
piyasasinda 156,4 milyon dolar, tahvil piyasasinda ise repo islemleri hari¢ 1,48 milyar dolarlik bir yabanci alimi géruldu.
Yabanci yatirmcinin toplam tahvil stoku icerisindeki payi ise %5,3 seviyesinden %6,1 seviyesine yikseldi. S6z konusu
doénemde yerlesiklerin altin haric parite etkisinden arindirilmis DTH'lari 1,56 milyar dolar gerilerken, altin dahil DTH
hesaplarinda fiyat etkisinden arindiriimis olarak 1,68 milyar dolarlik bir diisiis gerceklesti. 28 Haziran — 5 Temmuz
doéneminde TCMB net doviz rezervi 4,2 milyar dolar yikselisle 43,5 milyar dolara, brit dviz rezervi ise 5,5 milyar dolar
artisla 148,5 milyar dolara tirmandi. 5 Temmuz itibariyle swap stoku 25,4 milyar dolara inerken, swaplar hari¢ net rezerv
ise 11,5 milyar dolardan 18,1 milyar dolara cikti.

Liitfen bu raporun sonunda bulunan 6nemli uyari notunu okuyunuz.
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Moody’s Tiirkiye kredi notu degerlendirmesi

= Moody's'in 19 Temmuz Cuma giini beklenen degerlendirmesinde, Turkiye'nin “B3" olan kredi notunu yukari yonlu revize
etmesini beklemekle birlikte, iki kademe birden not artirnmi gelmesi ihtimalini de gz ardi etmiyoruz. Kredi derecelendirme
kuruluslar Fitch ve S&P Turkiye'yi yatinm yapilabilir seviyenin 4 kademe altinda degerlendirirken, Moody's'in Turkiye'yi bu
iki kurumdan daha negatif bir yerde, yatirnm yapilabilir seviyenin 6 kademe altinda degerlendiriyor olusu piyasalardaki iki
kademelik not artirim beklentilerinin temel nedenini olusturuyor. Hatirlanacagi (izere Moody's, en son 12 Ocak 2024
tarihinde yaptigi degerlendirmesinde Turkiye'nin kredi notunu "B3" olarak teyit ederken not gériinimiinu ise “duragan”dan
“pozitife gevirmisti.

=  Moody's'in degerlendirme takvimi icerisinde 19 Temmuz'da Tirkiye icin gézden gecirme yapilabilecegi belirtiliyor. S6z
konusu takvim referans niteliginde olup o tarihlerde gézden gecirme yapilmadigi zamanlar da oluyor. Degerlendirmenin
gelmesi halinde raporun piyasa kapanisinin ardindan paylasilmasi bekleniyor.
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GRAFIKLER

Biitce Gostergeleri (72-aylik kiimdilatif, milyar TL) Konut Fiyat Endeksi (yulik artis, 3-aylik HO)
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Kaynak: TCMB, Tacirler Yaturum Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yatirum
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Tarih Ulke/Bolge Saat (TSi) D6nem Aciklanacak Veri Beklenti Onceki
15 Temmuz Gin 05:00 2C24 GSYIH Ceyreklik Biyiime Orani (%) 1.1 1.6
15 Temmuz Gin 05:00 2C24 GSYIiH Yillik Biyiime Orani (%) 5 5.3
15 Temmuz Cin 05:00 Haziran Yillik Sanayi Uretimi (%) 5 5.6
15 Temmuz Gin 05:00 Haziran Yillik Perakende Satislar (%) 34 37
15 Temmuz AB 12:00 Mayis Aylik Sanayi Uretimi (%) -1 -0.1
15 Temmuz AB 12:00 Mayis Yillik Sanayi Uretimi (%) -3.9 -3
15 Temmuz ABD 15:30 Temmuz New York Empire State imalat Endeksi -8 -6
15 Temmuz ABD 19:30 Fed Baskani Powell'in Konusmasi
15 Temmuz ABD 23:35 San Francisco Fed Baskani Daly'nin Konusmasi
16 Temmuz  Almanya 12:00 Temmuz ZEW Beklenti Endeksi 42 475
16 Temmuz AB 12:00 Temmuz ZEW Beklenti Endeksi -73 -73.8
16 Temmuz ABD 15:30 Temmuz Aylik Perakende Satislar (%) -0.2 0.1
16 Temmuz ABD 15:30 Temmuz Aylik Cekirdek Perakende Satislar (%) 0.1 -0.1
16 Temmuz ABD 21:45 Fed YK Uyesi Kugler'in Konugmasi
17 Temmuz  ingiltere 09:00 Haziran Aylik TUFE (%) 0.1 03
17 Temmuz  ingiltere 09:00 Haziran Yillik TUFE (%) 1.9 2
17 Temmuz  Ingiltere 09:00 Haziran Yillik Cekirdek TUFE (%) - 35
17 Temmuz AB 12:00 Haziran (Nihai) Aylik TUFE (%) 0.2 0.2
17 Temmuz AB 12:00 Haziran (Nihai) Yillik TUFE (%) 2.5 2.5
17 Temmuz AB 12:00 Haziran (Nihai) Yillik Cekirdek TUFE (%) 29 2.9
17 Temmuz ABD 15:30 Haziran Yapi Ruhsalari (bin adet) 1395 1399
17 Temmuz ABD 15:30 Haziran Konut Baslangiclari (bin adet) 1300 1277
17 Temmuz ABD 16:00 Richmond Fed Baskani Barkin'in Konusmasi
17 Temmuz ABD 16:15 Haziran Aylik Sanayi Uretimi (%) 0.3 0.9
17 Temmuz ABD 16:15 Haziran Kapasite Kullanim Orani (%) 78.5 78.7
17 Temmuz ABD 16:35 Fed YK Uyesi Waller'in Konusmasi
17 Temmuz ABD 21:00 Fed Bej Kitap Raporu
18 Temmuz AB 15:15 Avrupa Merkez Bankasi Faiz Karari (%) 425 425
18 Temmuz ABD 15:30 Haftalik issizlik Bagvurulari (bin kisi) - 222
18 Temmuz AB 15:45 Avrupa Merkez Bankasi Bagkani Lagarde'in Konusmasi
18 Temmuz ABD 17:00 Haziran Conference Board Oncii Gosterge (%) -0.3 -0.5
19 Temmuz ABD 01:05 San Francisco Fed Baskani Daly'nin Konugmasi
19 Temmuz  Japonya 02:30 Haziran Yillik Ulusal TUFE (%) 2.8 2.8
19 Temmuz  Japonya 02:30 Haziran Yillik Ulusal Cekirdek TUFE (%) 2.7 2.5
19 Temmuz ABD 02:45 Fed YK Uyesi Bowman'in Konusmasi
19 Temmuz  ingiltere 09:00 Haziran Aylik Perakende Satislar (%) - 2.9
19 Temmuz  ingiltere 09:00 Haziran Aylik Cekirdek Perakende Satislar (%) - 2.9
19 Temmuz  Ingiltere 09:00 Haziran Yillik Perakende Satislar (%) - 13
19 Temmuz  ingiltere 09:00 Haziran Yillik Cekirdek Perakende Satislar (%) - 1.2
19 Temmuz ABD 17:40 NY Fed Baskani Williams'in Konugmasi
19 Temmuz ABD 20:00 Atlanta Fed Baskani Bostic'in Konugmasi

Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yatirum
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Yatirim Merkezlerimiz

Genel Miidiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 9 Akmerkez Etiler - ISTANBUL
021235546 46

Adana Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul. Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 (0 322) 457 77 55
Akatlar irtibat Biirosu Akat Mahallesi Meydan Caddesi B Blok No: 16 D: 8 (Eski No D: 10) Besiktas (0 212) 355 46 46
Ankara Remzi Oguz Arik Mah. Tunali Hilmi Cad. Yaprak Apt. No: 94 Kat: 2 D: 9 Kavaklidere Cankaya (0 312) 435 18 36

Ankara - Gukurambar irtibat Biirosu  Kizilirmak Mah.Ufuk Universitesi Cad. Next Level Loft Ofis No: 4/65 Kat: 24 S6giitézii Cankaya (0 312) 909 87 70

Antalya Sirinyali Mah. ismet Géksen Cad. Ozden Apt. No:82/6 Muratpasa (0 242) 248 45 20

Bakirkoy istanbul Cad. Bakirkdy Is Merkezi No: 6 Kat: 4 D: 14 Bakirkdy (0212) 570 52 59

Bodrum irtibat Biirosu Konacik Mahallesi, Atatiirk Bulvari, Arbor-Abdullah Unal Cabuk is Merkezi No: 285/1-A6 Bodrum (0 212) 355 46 46

Bursa Konak Mah. Baris (120) Sokak , Ofis Arti Binasi, Dis kapi No:3 Daire:33 NilGfer-BURSA (0 224) 22564 10

Cankaya irtibat Biirosu Cankaya Mahallesi Cinnah Caddesi Cinnah Apartmani No: 55 D: 7-8 Cankaya / ANKARA (0 212) 355 46 46

Denizli Urban is Merkezi 2. Ticari Yol Daire 26 Kat: 6 Bayramyeri (0 258) 265 87 85

Erenkoy Bagdat Cad. Cubukgu Apt. No: 333 Kat: 2 D: 4 Kadikdy (0216) 348 82 82
Gaziantep incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul. Kepkepzade Park is Merkezi B Blok No: 18 Kat: 1 D: 5 (0 342) 232 35 35

Girne Ziya Rizki Cad. Sehit Necati Gurkaya Sok. Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC (0392) 815 14 55-0533 889 15 51
izmir Kiiltir Mahallesi, Cumhuriyet Bulvar No:137 Cumhuriyet Apt. K:5 D:12 Konak — izmir (0 232) 445 01 61

izmir Karsiyaka Sube Yali Mahallesi Ahmet Kemal Baysak Bulvari No:42 D:11 (0232) 24119 24

izmir irtibat Biirosu Sehit Nevres Bulvari Eczacibasi Apartmani No: 7 Kat: 2 Daire: 5 Pasaport Alsancak - Konak (0 232) 241 24 50

izmit Hiirriyet Cad. Kaya ishani No: 39/5 Izmit (0262) 323 1133

izmit irtibat Biirosu Omeraga Mah. Alemdar Cad. I. Kolayli Apt. No: 8 Kat: 2 izmit (0262) 260 01 01
Karadeniz Eregli Baglik Mahallesi Karanfil Sokak No:16/A Karadeniz Eregli — Zonguldak (0372) 316 40 50

Kartal Uskidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No: 26 Kat: 4 D: 8 Kartal (0 216) 306 22 71-306 22 06
Kayseri Hunat Mah. Nuh Mehmet Baldokti Sok. Girctioglu Plaza No: 5 K: 3 D: 11 Melikgazi (0 352) 221 08 68-222 82 51
Marmaris irtibat Biirosu Kemeralti Mah. Orgeneral Mustafa Muglali Cad. Given Apt. No: 22 D: 2 Marmaris (0 252) 321 08 00

Merkez Sube Akat Mahallesi Meydan Caddesi B Blok No: 16 D: 7 (Eski No D: 9) Besiktas (0 212) 355 46 46

Mersin inénii Mah. 1401 Sok. No:32 Pozcu Evo Kat:2 No:10-11 Yenisehir Mersin (0 324) 238 11 89

Trabzon irtibat Biirosu Kemerkaya Mahallesi Halkevi Cad. Mandirali is Merkezi No: 4 Daire: 4 Ortahisar (0 462) 432 24 50
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goriislerine dayanmakta olup
finansal bilgi ve genel yatirm tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve higbir sekilde yatirnm danismanhgi kapsaminda degildir.
Yatirim danismanligi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Yatinnm Danismanligr hizmeti talep edilmesi halinde; yatirnmcinin Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ile Yatirim
Danismanligi s6zlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tiirlt bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirnim karari verilmesi amacg, bilgi ve tecriibenize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir stirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman icerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler s6z konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatirim araclarinin fiyatlari ve degerleri yatirimcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice
itibariyle yatirimcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis performans verileri
gelecekte elde edilecek sonuclarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tim bilgiler ve gorisler yatinmcilari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatirnm Menkul Degerler A.S.
tarafindan glincel ve glvenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatirnm Menkul Degerler A.S. s6z konusu
bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhit etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru olmamasi
ve/veya glincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatirnm Menkul Degerler A.S. ve calisanlari
sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi icindir. Bu raporun tim veya bir kismi Tacirler Yatirrm Menkul Degerler
A.S.nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya uglinci kisilere gosterilemez, ticari amacla kullanilamaz. Aksi
halde, Tacirler Yatirrm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu butiin zarar ve ziyani talep etme hakkini sakli tutar.
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