Haftalik Veri Takvimi TACIRLER

5 Ocak 2024 YATIRIM

Yurt Ici Veri Takvimi

Hafta icerisinde gelecek verilerle ilgili grafikler 3. sayfada goriilebilir.

8 Ocak Pazartesi

Hazine ihaleleri (15 ay vadeli kuponsuz ve 10 yil vadeli sabit kuponlu)
17:30 Aralik Hazine Nakit Dengesi

= Kasim ayinda Hazine nakit dengesi 95,3 milyar TL fazla verirken, faiz disi denge ise 177,3 milyar TL fazla verdi. Ocak-
Kasim donemi dikkate alindiginda nakit bitce dengesinin 428,5 milyar TL acik verdigi, ayni ddnemde faiz digi dengenin
ise 97,9 milyar TL fazla verdigi takip ediliyor. Aralik ayina iliskin gelecek olan nakit bitge verileri, 15 Ocak'ta agiklanacak
olan aralik ay1 merkezi bltge verileri igin oncl niteliginde olacak.

= OVP tahminlerine bakildiginda 2023 yili bltcesinde 6,56 trilyon gider ve 4,93 trilyon gelire karsilik bitce agiginin 1,63
trilyon TL olarak oldukga yiksek bir yerde tahmin edildigini gortiyoruz. Ocak — Kasim déneminde verilen 532 milyar TL'lik
biitce acigi ile kiyasladigimizda 2023 yil sonu biitce agiginin OVP tahminin altinda bir yerde olusabilecegini
ongormekteyiz. OVP'de 2024 yilina iliskin ise 2,65 trilyon TL tutarinda yine yiksek bir bitce agigi tahmini oldugu
gorilayor.

9 Ocak Sali

Hazine ihaleleri (2 yil vadeli sabit kuponlu ve 5 yil vadeli TUFE'ye endeksli)

» Hazine Ocak 2024'te 97,8 milyar TL'lik itfasi karsiliginda toplamda 7 ihale 1 kira sertifikasi dogrudan satisi ile birlikte 121
milyar TL'lik i¢ bor¢lanma gerceklestirmeyi planliyor.

» Bu haftaki ihalelerin ardindan Hazine 22 Ocak’ta 5 yil vadeli sabit kuponlu ihale, 23 Ocak'ta ise 4 yil vadeli TLREF'e endeksli
ve 6 yil vadeli degisken faizli iki ihale ile 5 yil vadeli kira sertifikasi dogrudan satisi gerceklestirecek ve ocak ayr borclanmasini
tamamlayacak.

10 Ocak Carsamba

10:00 Kasim lsgiicii istatistikleri

= Mevsim etkisinden arindirilmis issizlik orani ekim ayinda %9,1 seviyesinden %8,5 seviyesine gerilerken, son 11 yilin en distk
seviyesine indi. Daha genis tanimli atil isgiicii orani ise %21,8 seviyesinden %21,3'e indi. Isgiiciine katilma orani ise %53, 1
olarak gergeklesti.

= Onci gostergelerden takiple Reel Kesim Giiven Endeksi alt kalemlerinden toplam istihdam (gelecek 3 ay) endeksinin 2023
yilinin son ¢eyreginde 111,6 seviyesinden 109,77 seviyesine geriledigi izlenirken, s6z konusu endeksin aralik ayinda 108,8 ile
mart ayindan bu yana en dislk seviyesine indigi dikkat ¢ekiyor.

= Diger bir deyisle toplam istihdam alt endeksi 2023 yili genelinde ortalamada 110 seviyesi lizerinde olusarak gui¢li bir
seviyede kalmaya devam etse de endeksin son dénemde hareket icerisinde oldugunu ve gdrece dart bir bantta kaldigini
izliyoruz. Yine diger bir dncii gdsterge olan iSO Tiirkiye PMI verilerine baktigimizda, firmalarin yeni siparis temin etmenin
daha da zorlagsmasi nedeniyle istihdam faaliyetlerini yavaslattiginin ifade edildigini gérmekteyiz.

10:00 Kasim Sanayi Uretim Endeksi

= Sanayi Uretimi ekim ayinda aylik %0,4 oraninda daralma kaydederken, yillik bazda ise %1,1 oraninda artis kaydetti. Alt
kamelere baktigimizda aylik bazda %0,3 dusus kaydeden imalat sanayi sektdri endeksi ve %2,3 oraninda daralan elektrik,
gaz, buhar ve iklimlendirme Uretimi ve dagitimi sektori endeksinin aylik bazdaki gerilemede etkili oldugu takip edildi.

Liitfen bu raporun sonunda bulunan 6nemli uyari notunu okuyunuz.
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= Oncli gostereler ézellikle imalat sanayi Gretimine iligkin belirgin bir zayiflamay isaret ediyor. Yilin son ¢eyregine iligkin
gelen oncu verilerin buylmeye iliskin yavaslama sinyalleri verdiklerini gérmekle birlikte, Gglincl ceyrekte gorilen yillik
%5,9'luk glicli biytimenin ardindan yilin son ¢eyreginde daha ilimli bir blylime gériinimu ile birlikte 2023 yili
blylimesinin %4 seviyesinde olusmasini bekliyoruz. 2024 biylime beklentimiz ise %3 seviyesinde bulunuyor.

11 Ocak Persembe

14:30 Haftalik yabanci portféy hareketleri (29 Aralik - 5 Ocak)

= 2023 yilinin son haftasinda standart portfdy kanallarinda yabanci girisinin stirdiigu, ancak alimlarin duisiik seviyede
gerceklestigi takip edildi.

» Buna gore s6z konusu hafta icerisinde hisse senedi piyasasinda 40 milyon dolar, tahvil piyasasinda ise repo islemleri harig 5
milyon dolarlik sinirli bir yabanci alimi gergeklesti. Boylelikle hisse senedi piyasasindaki yabanci alimi Ust tUste dokuzuncu
haftada da devam ederken, bu dénemde kiimdlatif giris 1,94 milyar dolar oldu.

= Bu veriler ¢ergevesinde 2023 yili igerisinde hisse senedi piyasasinda toplam 1,35 milyar dolar, tahvil piyasasinda ise repo
islemleri haric toplam 2 milyar dolarlik bir yabanci girisi yasandi.

14:30 Haftalik para ve banka istatistikleri (29 Aralik — 5 Ocak)

= 22— 29 Aralik haftasinda yerlesiklerin DTH'larinda 1,36 milyar dolarlik bir dists gdzlendi. Kurumlar DTH'lari 1,83 milyar
dolar azalirken, hane halki DTH'larinda ise 47 milyon dolar yikselis kaydedildi.

= Ayni hafta icinde kiymetli maden mevduat hesaplarinda ise 1 milyon dolarlik oldukga sinirli bir artis géraldi.

= Ozetle, aralik ayinin ikinci haftasinda yerlesiklerin altin dahil DTH hesaplarinda fiyat etkisinden arindiriimis olarak net 1,35
milyar dolarlik bir diistis yasandi.

12 Ocak Cuma

10:00 Kasim Odemeler Dengesi verileri

= Seyahat gelirlerinde gozlemlenen azalisin da etkisi ile birlikte cari islemler dengesinin kasim ayinda 1,6 milyar dolar agik
vermesini bekliyoruz. 2023 yili sonunda cari islemler aciginin 45 milyar dolar civarinda olugsmasini beklemekle birlikte, 2024
yil sonuna iliskin cari agik beklentimiz ise 33 milyar dolar seviyesinde bulunuyor.

= Son dénemde ekonomi yonetiminin blyiimeden feragat edilmeyen bir politika anlayisinin altini ¢iziyor olmasinin cari
aciktaki iyilesmeyi sinirlandirabilecek unsurlar arasinda yer aldigini belirtmek gerekir. Oniimiizdeki dénemde kiiresel enerji
fiyatlarindaki gelismelerin yani sira yurt icinde talep dinamiklerinde gézlemlenebilecek yavaslamanin boyutu cari agiktaki
iyilesmenin seyri agisindan énemli olacak.

Moody'’s Tiirkiye kredi notu degerlendirmesi

*  Moody's'in Tirkiye kredi notu gériinimiini ‘duragan’dan ‘pozitif'e yiikseltmesini beklemekle birlikte, kurulustan bir not
artinmi gelmesi ihtimalini ise g6z ardi etmiyoruz. Piyasalardaki konsensus kurum beklentimize paralel olarak not
gOrinimdinin ydkseltilmesi yonindeyken, bazi not artinm beklentilerinin de oldugu goriluyor. Kredi derecelendirme
kuruluglar Fitch ve S&P Turkiye'yi yatinm yapilabilir seviyenin 5 kademe altinda degerlendirirken, Moody's'in Tirkiye'yi bu
iki kurumdan daha negatif bir yerde, yatirim yapilabilir seviyenin 6 kademe altinda degerlendiriyor olusu piyasalardaki not
artinm beklentilerinin temel nedenini olusturuyor.

= Kredi Derecelendirme Kurulusu Moody’s 2024 yilinda Tiirkiye igin kredi notu gézden gegirme tarihlerini 12 Ocak 2024 ve 19
Temmuz 2024 olarak acikladi. Degerlendirmenin gelmesi halinde raporun piyasa kapanisinin ardindan paylasilmasi
bekleniyor.

* Moody's, en son 12 Adustos 2022 tarihinde Tirkiye'nin kredi notunu '‘B2'den 'B3'e indirirken, ‘negatif' olan goériinimd ise
‘duragan’a revize etmisti. 2023 takviminde alan 16 Haziran 2023 ve 15 Aralik 2023 tarihli degerlendirmelerinde ise bir
g6zden gecirme yapilmamisti.
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GRAFIKLER

Sanayi Uretimi Endeksi (Mevsim Etk. arindirimis, 3-aylik HO)  lissizlik Orani & KKO
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Yurt Disi Veri Takvimi

Tarih Ulke/Bolge Saat (TSI) Dénem Aciklanacak Veri Beklenti Onceki
8 Ocak Almanya 10:00 Kasim Aylik Fabrika Siparisleri (%) - -3.7
8 Ocak Almanya 10:00 Kasim Yillik Fabrika Siparisleri (%) - -7.3
8 Ocak AB 13:00 Kasim Aylik Perakende Satislar (%) - 0.1
8 Ocak AB 13:00 Kasim Yillk Perakende Satislar (%) - -1.2
8 Ocak ABD 20:00 Atlanta Fed Baskani Bostic'in Konugsmasi

9 Ocak Japonya 02:30 Aralik Tokyo Yillik TUFE (%) 2.6 26
9 Ocak Japonya 02:30 Aralik Tokyo Yillik Cekirdek TUFE (%) 2.1 23
9 Ocak Almanya 10:00 Kasim Aylik Sanayi Uretimi (%) - -0.4
9 Ocak Almanya 10:00 Kasim Yillik Sanayi Uretimi (%) - -35
9 Ocak AB 13:00 Kasim issizlik Orani (%) - 6.5
9 Ocak ABD 16:30 Kasim Ticaret Dengesi (milyar $) -64.8 -64.3
9 Ocak ABD 20:00 Fed YK Uyesi Barr'in Konusmasi

9 Ocak AB 20:30 Avrupa Merkez Bankasi YK Uyesi Villeroy'un Konusmasi
10 Ocak ABD 23:15 NY Fed Baskani Williams'in Konusmasi
11 Ocak AB 12:00 Avrupa Merkez Bankasi Ekonomi Biilteni
11 Ocak ABD 16:30 Aralik Aylik TUFE (%) 0.2 0.1
11 Ocak ABD 16:30 Aralik Aylik Cekirdek TUFE (%) 0.2 03
11 Ocak ABD 16:30 Aralik Yillik TUFE (%) 33 3.1
11 Ocak ABD 16:30 Aralik Yillik Cekirdek TUFE (%) 3.8 4
11 Ocak ABD 16:30 Haftalik issizlik Bagvurulari (bin kisi) 202
12 Ocak Japonya 02:00 Kasim Cari islemler Dengesi (milyar ¥) 23349 2582.8
12 Ocak Cin 04:30 Aralik Yillik TUFE (%) -0.3 -0.5
12 Ocak Cin 04:30 Aralik Yillk UFE(%) -2.6 -3
12 Ocak ingiltere 10:00 Kasim Aylik Sanayi Uretimi (%) - -0.8
12 Ocak ingiltere 10:00 Kasim Yillik Sanayi Uretimi (%) - 04
12 Ocak AB 15:30 Avrupa Merkez Bankasi Basekonomisti Lane'in Konusmasi
12 Ocak ABD 16:30 Aralik Aylik UFE (%) 0.2
12 Ocak ABD 16:30 Aralik Aylik Cekirdek UFE (%) 0.2 0
12 Ocak ABD 16:30 Aralik Yillik UFE (%) 14 0.9
12 Ocak ABD 16:30 Aralik Yillik Cekirdek UFE (%) 2 2
12 Ocak ABD 18:00 Minneapolis Fed Baskani Kashkari'nin Konusmasi

Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yatinm
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Yatirim Merkezlerimiz

Genel Mudiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 9 Akmerkez Etiler - ISTANBUL

021235546 46
Adana Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul. Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 (0 322) 457 77 55
Akatlar irtibat Biirosu Akat Mahallesi Meydan Caddesi B Blok No: 16 D: 8 (Eski No D: 10) Besiktas (0 212) 355 46 46
Ankara Remzi Oguz Arik Mah. Tunali Hilmi Cad. Yaprak Apt. No: 94 Kat: 2 D: 9 Kavaklidere Cankaya (0 312) 435 18 36

Ankara - Gukurambar irtibat Biirosu  Kizilirmak Mah.Ufuk Universitesi Cad. Next Level Loft Ofis No: 4/65 Kat: 24 S6gutdzu Cankaya (0 312) 909 87 70

Antalya Sirinyali Mah. ismet Géksen Cad. Ozden Apt. No:82/6 Muratpasa (0 242) 248 45 20
Balkirkoy istanbul Cad. Bakirkdy Is Merkezi No: 6 Kat: 4 D: 14 Bakirkdy (0212) 570 52 59
Bodrum irtibat Biirosu Konacik Mahallesi, Atatiirk Bulvar, Arbor-Abdullah Unal Cabuk is Merkezi No: 285/1-A6 Bodrum (0212) 355 46 46

Bursa Konak Mah. Baris (120) Sokak , Ofis Arti Binasi, Dis kapi No:3 Daire:33 Nilufer-BURSA (0 224) 22564 10
Cankaya irtibat Biirosu Gankaya Mahallesi Cinnah Caddesi Cinnah Apartmani No: 55 D: 7-8 Cankaya / ANKARA (0212) 355 46 46
Denizli Urban is Merkezi 2. Ticari Yol Daire 26 Kat: 6 Bayramyeri (0 258) 265 87 85
Erenkoy Bagdat Cad. Cubukcu Apt. No: 333 Kat: 2 D: 4 Kadikdy (0216) 348 82 82
Gaziantep incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul. Kepkepzade Park is Merkezi B Blok No: 18 Kat: 1 D:5 (0 342) 232 35 35

Girne Ziya Rizki Cad. Sehit Necati Gurkaya Sok. Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC (0 392) 815 14 54-55-56
izmir Sair Esref Bul. Ragip Sanli is Merkezi No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankaya (0232) 445 01 61

izmir Karsiyaka Sube Yali Mahallesi Ahmet Kemal Baysak Bulvari No:42 D:11 (0232) 2411924

izmir irtibat Biirosu Sehit Nevres Bulvari Eczacibasi Apartmani No: 7 Kat: 2 Daire: 5 Pasaport Alsancak - Konak (0 232) 241 24 50

izmit Hirriyet Cad. Kaya ishani No: 39/5 izmit (0262) 323 1133

izmit irtibat Biirosu Omeraga Mah. Alemdar Cad. i. Kolayli Apt. No: 8 Kat: 2 izmit (0262) 260 01 01
Karadeniz Eregli Murtaza Mah. Hamamdisti Sok. I. Esat Taneri is Merkezi No: 19 Kat: 2 Karadeniz Eregli (0372) 316 40 50
Kartal Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No: 26 Kat: 4 D: 8 Kartal (0216) 306 22 71 - 306 22 06
Kayseri Hunat Mah. Nuh Mehmet Baldokti Sok. Glrciioglu Plaza No: 5 K: 3 D: 11 Melikgazi (0 352) 221 08 68 - 222 82 51
Marmaris irtibat Biirosu Kemeralti Mah. Orgeneral Mustafa Muglali Cad. Giiven Apt. No: 22 D: 2 Marmaris (0 252) 321 08 00
Merkez Sube Akat Mahallesi Meydan Caddesi B Blok No: 16 D: 7 (Eski No D: 9) Besiktas (0212) 355 46 46
Mersin indni Mah. 1401 Sok. No:32 Pozcu Evo Kat:2 No:10-11 Yenisehir Mersin (0324) 238 11 89
Trabzon irtibat Biirosu Kemerkaya Mahallesi Halkevi Cad. Mandirali is Merkezi No: 4 Daire: 4 Ortahisar (0 462) 432 24 50
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goriislerine dayanmakta olup
finansal bilgi ve genel yatirm tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve higbir sekilde yatirnm danismanhgi kapsaminda degildir.
Yatirim danismanligi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Yatinnm Danismanligr hizmeti talep edilmesi halinde; yatirnmcinin Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ile Yatirim
Danismanligi s6zlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tiirlt bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirnim karari verilmesi amacg, bilgi ve tecriibenize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir stirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman icerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler s6z konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatirim araclarinin fiyatlari ve degerleri yatirimcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice
itibariyle yatirimcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis performans verileri
gelecekte elde edilecek sonuclarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tim bilgiler ve gorisler yatinmcilari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatirnm Menkul Degerler A.S.
tarafindan glincel ve glvenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatirnm Menkul Degerler A.S. s6z konusu
bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhit etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru olmamasi
ve/veya glincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatirnm Menkul Degerler A.S. ve calisanlari
sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi icindir. Bu raporun tim veya bir kismi Tacirler Yatirrm Menkul Degerler
A.S.nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya uglinci kisilere gosterilemez, ticari amacla kullanilamaz. Aksi
halde, Tacirler Yatirrm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu butiin zarar ve ziyani talep etme hakkini sakli tutar.
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