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Yurt ici Veri takvimi

Hafta icerisinde gelecek verilerle ilgili grafikler 3. sayfada goriilebilir.

30 Mart Pazartesi

10:00 Mart Ekonomik Giiven Endeksi

+ Ekonomik gliven endeksi subat ayinda 99,4 seviyesinden 100,7 seviyesine ylkselerek Mart 2025'ten bu yana ilk kez 100 esik
degerinin Uzerine ¢iktl. Endeksin 100 seviyesinin Uzerinde gerceklesmesi, genel ekonomik goriinime iliskin alginin yeniden
iyimser bolgeye gectigine isaret ediyor. Subat verisinin alt kalemleri incelendiginde; tiketici gliven endeksi %2,3 artisla
85,7'ye, reel kesim gliven endeksi %1,1 artisla 104,1'e, perakende ticaret sektorli gliven endeksi %2,9 artisla 1159'a
ylkselirken; hizmet sektorl gliven endeksi 113,8 seviyesinde yatay seyretti. Buna karsilik insaat sektdri gliven endeksi %2,1
azalisla 83,9'a geriledi. Gliven endekslerinde subat ayinda toparlanma ekonomik aktivitede dipten donUse isaret etse de,
ABD-iran geriliminin yarattigi belirsizlikler bu iyilesmenin kalicii@ina iliskin riskleri canli tutuyor. Bu cercevede, endeks
seviyesinin yakin vadede yeniden 100 esik degerinin altina gerileyebilecegini degerlendiriyoruz.

31 Mart Sah

10:00 Subat isgiicii istatistikleri

* Mevsim etkisinden arindinlmis issizlik orani ocak ayinda %7,8'den %8,1'e yukselirken, isglicu istatistikleri icerisinde
yakindan izledigimiz ve daha genis tanimli bir issizlik gostergesi olan atil isglici orani (zamana bagh eksik istihdam,
potansiyel isglicl ve issizlerden olusan genis tanimli issizlik orani) ise bu dénemde %29'dan %29,9'a cikti. Alt kirilimlara
baktigimizda, zamana bagl eksik istihdam ve issizlerin butiinlesik orani %18,5 seviyesinden %19,2'ye, issiz ve potansiyel
isgucliniin butinlesik orani ise %19,7'den %20,2'ye ylkseldi. istihdam orani bu donemde %48,7'den %47,9'a inerken,
isgucline katilim orani ise %52,9'dan %52,1'e geriledi. Genis tanimli issizlik oraninda %30 civarinda izlenen seviyeler,
istihdam piyasasinda manset issizlik oraninin ima ettiginden daha zayif bir gériinime isaret ediyor. ABD - iran arasindaki
gerilimin ekonomik faaliyet Uzerinde yaratmasini bekledigimiz asadi yonli etkisiyle birlikte, genis tanimli issizlik
gostergelerindeki yukselis egiliminin 6nlimizdeki ddnemde de devam edebilecedini degerlendiriyoruz.

10:00 Subat Dis Ticaret istatistikleri

+ Ticaret Bakanligi tarafindan agiklanan subat dncu verileri, dis ticaret aciginda yukselise isaret ediyor. Subat 6ncl verilerine
gére ihracat yillik bazda %1,6 artigsla 21 milyar dolar, ithalat ise %6,1 yiikselisle 30,3 milyar dolar olarak gerceklesti. Oncii
veriler cercevesinde dis ticaret acigi subat ayinda, ocak ayindaki 8,4 milyar dolar diizeyinden 9,2 milyar dolara ytkselirken,
yillik agik ise 92,9 milyar dolardan 94,3 milyar dolara ¢ikti. Cari islemler dengesinin subat ayinda 7,5 milyar dolar agik
vermesini bekliyoruz. ABD - iran gerilimi sonrasinda artan enerji fiyatlarn cercevesinde yil sonu cari acik tahminimizi 30
milyar dolardan (GSYiH'nin %1,7'si) 36 milyar dolara (GSYiH'nin %2,1'i) revize ettik. Bununla birlikte tahminimize y&nelik
yukari yonli risklerin stirdigini not ediyoruz.

17:30 Hazine 3 Aylik (Nisan - Haziran) i¢ Bor¢clanma Programi

+ Bir 6nceki déneme iliskin (Mart — Mayis) i¢ bor¢lanma programinda Hazine, nisan ayi igin 5154 milyar TL'lik itfasi
karsiiginda 463,9 milyar TL'lik i¢ bor¢glanma 6ngoériisi paylasmisti — 6ngdrilen geri ¢cevirme rasyosu %90.

1 Nisan Carsamba

10:00 iSO Tiirkiye Mart imalat PMI

+ Istanbul Sanayi Odasi (iSO) Turkiye imalat PMI, subat ayinda 48,1 seviyesinden 49,3'e yiikselerek Nisan 2024'ten bu yana
en yiiksek degerine ulasti. iSO tarafindan aciklanan notta, miisteri talebinde gériilen iyilesme sinyallerine bagl olarak yeni
siparislerdeki dusustin yaklasik son iki yilin en iimli diizeyinde kaydedildigi vurgulanirken; tretim, istihdam ve stoklardaki
dlsulslerin ise ocak ayina gore daha hafif seyrettigi ifade edildi. Gliven endeksleri ve PMI verilerinde son dénemde izlenen
ihmli iyilesme sinyallerinin, ABD - iran gerilimi cercevesinde mart ay itibariyle yerini yeniden bozulmaya birakmasini
bekliyoruz. ABD-iran savasinin ekonomik faaliyet tizerindeki olumsuz etkileri nedeniyle, 2026 yilina iliskin %4 seviyesindeki
blylime tahminimiz Gzerinde belirgin asagi yonli riskler olusmus durumda. TCMB'nin efektif 300 baz puanlik faiz artirnmi
sonrasinda faiz indirimlerinin bu yil daha gecikmeli ve sinirli ilerleyecedi beklentimizle, 2026 sonunda buylimenin %3,4
civarinda gerceklesebilecegini distniyoruz. Arz sokunun siresi ve gelismekte olan Ulke piyasalarindan cikislarin
bilyukligine bagli olarak buylime tGzerindeki asagi yonli risklerin daha da belirginlesmesi mimkdn.
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2 Nisan Persembe

14:30 Haftalik TCMB Verileri (20 — 27 Mart)
(Menkul Kiymet Istatistikleri, Para & Banka Istatistikleri, Uluslararast Rezervler)

* Yabanci yatinmcilar 13 — 19 Mart haftasinda hisse senedi piyasasinda 137,6 milyon dolar, tahvil piyasasinda ise repo
islemleri hari¢ 130,17 milyon dolar net satis gergeklestirdi. Yabancilarin toplam tahvil stoku igindeki payi ise bu dénemde
%6,9'dan %6,7'ye geriledi. Bu dénemde yurt ici yerlesiklerin altin hari¢ parite etkisinden arindirilmig DTH'lari 668 milyon
dolar, altin dahil toplam DTH hesaplari ise fiyat etkisinden arindiriimis olarak 840 milyon dolar yikseldi. 13 — 19 Mart
haftasinda TCMB brit doviz rezervi 12,2 milyar dolar azalarak 177,6 milyar dolara, net doviz rezervi ise 11,6 milyar dolar
dislsle 57,3 milyar dolara indi. Swap stoku 258 milyon dolar azalarak 14,4 milyar dolar olurken, swap hari¢ net rezerv ise
11,3 milyar dolar gerileyerek 42,9 milyar dolara indi. Ayrintili rapor igin tiklayiniz.

3 Nisan Cuma

10:00 Mart Enflasyon Verileri

« Mart ay1 ayhk TUFE artisinin %2,1 seviyesinde gerceklesmesini bekliyoruz. Tahminimize yénelik riskleri yukari yonli
gérmekle birlikte, beklentimize paralel bir gerceklesme durumunda yillik TUFE'nin %31,5 seviyesinden %31,1'e sinirli bir
gerileme kaydedecegini hesapliyoruz. ABD - iran savasiyla birlikte yiikselen kiiresel enerji fiyatlarina ragmen, devreye
alinan %75'lik esel mobil sistemi sayesinde akaryakit fiyat artislarinin mart enflasyonu Gzerindeki etkisi bu asamada sinirli
kaldi. Ancak esel mobil sisteminin sinirina yaklasilmis olmasi ve petrol fiyatlarinin varil basina 100$ Gzerinde kalmaya
devam etmesi durumunda, nisan ayinda enerji geciskenliginin daha belirgin hale gelmesi beklenebilir. Bunun yaninda
basta LNG olmak Uzere enerji fiyatlarindaki artisin Uretici fiyatlari kanaliyla genel fiyat seviyesi tzerinde yukari yonli baski
olusturmasini bekliyoruz. Ayrica Ure fiyatlari kaynakli maliyet baskilarinin dniimiizdeki dénemde gida enflasyonu acisindan
da risk olusturdugunu disitniyoruz. Bu gelismeler, yil sonu enflasyonunun daha 6nceki tahminimizin (%23) belirgin
sekilde Uzerine ¢ikarak %26 civarina yonelebilecegine isaret ediyor.
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Tarih Ulke/Bolge Saat (TSi) Doénem Aciklanacak Veri Beklenti  Onceki
30 Mart AB 12:00 Mart Tuketici Guven Endeksi - -16.3
30 Mart Almanya 15:00 Mart (Onci) Aylik TUFE (%) - 0.2
30 Mart Almanya 15:00 Mart (Oncii) Yillik TUFE (%) - 1.9
30 Mart ABD 17:30 Mart Dallas Fed imalat Endeksi - 0.2
30 Mart ABD 23:00 NY Fed Baskani Williams'in Konusmasi
31 Mart Japonya 02:30 Mart Tokyo Yillik TUFE (%) 1.5 1.5
31 Mart Japonya 02:30 Mart Tokyo VYillik Cekirdek TUFE (%) 1.7 1.8
31 Mart Japonya 02:30 Subat issizlik Orani (%) 2.7 2.7
31 Mart Japonya 02:50 Subat Aylik Perakende Satislar (%) - 3
31 Mart Japonya 02:50 Subat Yillik Perakende Satislar (%) - 1.8
31 Mart Japonya 02:50 Subat (Oncii) Aylik Sanayi Uretimi (%) -2 4.3
31 Mart Japonya 02:50 Subat (Onci) Yillik Sanayi Uretimi (%) 0.4 0.7
31 Mart Cin 04:30 Mart imalat PMI Endeksi (Resmi) 50.2 49
31 Mart Cin 04:30 Mart Hizmet PMI Endeksi (Resmi) 50 49.5
31 Mart Cin 04:30 Mart Bilesik PMI Endeksi (Resmi) - 49.5
31 Mart ingiltere 09:00 4C25 (Nihai) GSYiH Ceyreklik Buyime Orani (%) - 0.1
31 Mart ingiltere 09:00 4C25 (Nihai) GSYIiH Yillik Biyime Orani (%) - 1
31 Mart AB 12:00 Mart (Oncii) Aylik TUFE (%) - 0.6
31 Mart AB 12:00 Mart (Onci) Yillik TUFE (%) - 1.9
31 Mart AB 12:00 Mart (Onci) Yilhk Cekirdek TUFE (%) - 2.4
31 Mart ABD 17:00 Mart Conference Board Tuketici GlUven Endeksi 88.8 91.2
31 Mart ABD 17:00 Subat JOLTS Yeni is Pozisyonlari (bin kisi) - 6946
31 Mart ABD 17:30 Mart Dallas Fed Hizmet Endeksi - -3.2
31 Mart ABD 19:00 Chicago Fed Baskani Goolsbee'nin Konusmasi
1 Nisan Japonya 03:30 Mart (Nihai) imalat PMI Endeksi - 514
1 Nisan Cin 04:45 Mart imalat PMI Endeksi 52.5 52.1
1 Nisan Almanya 10:55 Mart (Nihai) imalat PMI Endeksi - 51.7
1 Nisan AB 11:00 Mart (Nihai) imalat PMI Endeksi - 514
1 Nisan ingiltere 11:30 Mart (Nihai) imalat PMI Endeksi - 51.4
1 Nisan AB 12:00 Subat issizlik Orani (%) - 6.1
1 Nisan ABD 15:15 Mart ADP Ozel Sektér istihdam Degisimi (bin kisi) - 63
1 Nisan ABD 15:30 Subat Aylik Perakende Satislar (%) - -0.2
1 Nisan ABD 15:30 Subat Aylk Cekirdek Perakende Satislar (%) - 0
1 Nisan ABD 16:05 St. Louis Fed Baskani Musalem'in Konusmasi
1 Nisan ABD 16:45 Mart (Nihai) imalat PMI Endeksi - 52.4
1 Nisan ABD 17:00 Mart ISM Imalat Endeksi 52.1 52.4
2 Nisan AB 11:00 Avrupa Merkez Bankasi Ekonomi Bulteni
2 Nisan ABD 15:30 Subat Dig Ticaret Dengesi (milyar $) -55 -54.5
2 Nisan ABD 15:30 Haftalik issizlik Maasi Basvurulari (bin kisi)

3 Nisan ABD'de resmi tatil (Good Friday) nedeniyle piyasalar kapali olacak

3 Nisan Japonya 03:30 Mart (Nihai) Hizmet PMI Endeksi - 52.8
3 Nisan Japonya 03:30 Mart (Nihai) Bilesik PMI Endeksi - 52.5
3 Nisan Cin 04:45 Mart Hizmet PMI Endeksi 53.7 56.7
3 Nisan Cin 04:45 Mart Bilesik PMI Endeksi - 55.4
3 Nisan ABD 15:30 Mart Tarim Digi istihdam Degisimi (bin kisi) 51 -92
3 Nisan ABD 15:30 Mart Aylk Ortalama Saatlik Kazanglar (%) 0.4 0.4
3 Nisan ABD 15:30 Mart Yillik Ortalama Saatlik Kazanglar (%) - 3.8
3 Nisan ABD 15:30 Mart issizlik Orani (%) 4.4 4.4
3 Nisan ABD 16:45 Mart (Nihai) Hizmet PMI Endeksi - 51.1
3 Nisan ABD 16:45 Mart (Nihai) Bilesik PMI Endeksi - 514

Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yaturim
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Klinye

Tacirler Yatirhm
Arastirma ve Icerik Yonetimi

Serhan Yenigiin Ekin Cinar

Muadur Basekonomist
serhan.yenigun@tacirler.com.tr ekin.cinar@tacirler.com.tr

Oguzhan Kaymak Ozgiir Tosun

Tum hisse kapsami ve icerik yonetimi Holdingler, enerji (rafineri ve petrokimya),
oguzhan.kaymak@tacirler.com.tr perakende (gida, giyim, elektronik)

ozgur.tosun@tacirler.com.tr

Anil Deniz Altiay Berk Demirpolat
lletisim, saghk ve ilag, sigorta & Dayanikli tiketim, beyaz esya, gida
Kiresel piyasalar berk.demirpolat@tacirler.com.tr

deniz.altiay@tacirler.com.tr

Omer Tarman
Veritabani sorumlusu, ¢cimento, GYO
omer.tarman@tacirler.com.tr
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Adana
Akatlar irtibat Biirosu
Alsancak

Ankara
Antalya
Balarkoy
Bodrum
Bursa
Cankaya
Cukurambar
Denizli
Erenkoy
Gaziantep
Girne

izmir

izmit
Karadeniz Eregli
Karsiyaka
Kartal

Kayseri

Marmaris irtibat Biirosu

Merkez Sube
Mersin

Trabzon irtibat Biirosu

Yatirim Merkezlerimiz

Genel Miidiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 9 Akmerkez Etiler - ISTANBUL
021235546 46

Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul. Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 (0 322) 457 77 55
Esentepe Mahallesi Biiyiikdere Caddesi Levent N199 i¢ Kapi N16 Sisli - istanbul (0212) 355 46 46
Sehit Nevres Bulvari Eczacibasi Apartmani No: 7 Kat: 2 Daire: 5 Pasaport Alsancak - Konak (0 232) 241 24 50

Remzi Oguz Arik Mah. Tunali Hilmi Cad. Yaprak Apt. No: 94 Kat: 2 D: 9 Kavaklidere Cankaya (0 312) 435 18 36
Sirinyali Mah. ismet Géksen Cad. Ozden Apt. No:82/6 Muratpasa (0 242) 248 45 20

istanbul Cad. Bakirkdy is Merkezi No: 6 Kat: 4 D: 14 Bakirkdy (0212) 570 52 59

Konacik Mahallesi, Atatiirk Bulvar, Arbor-Abdullah Unal Cabuk is Merkezi No: 285/1-A6 Bodrum (0 212) 355 46 46

Konak Mah. Baris (120) Sokak , Ofis Arti Binasi, Dis kapi No:3 Daire:33 Niltfer-BURSA (0 224) 22564 10
Cankaya Mahallesi Cinnah Caddesi Cinnah Apartmani No: 55 D: 7-8 Cankaya / ANKARA (0212) 355 46 46

Kizilirmak Mah.Ufuk Universitesi Cad. Next Level Loft Ofis No: 4/65 Kat: 24 S6gitézii Cankaya (0 312) 909 87 70
Urhan is Merkezi 2. Ticari Yol Daire 26 Kat: 6 Bayramyeri (0 258) 265 87 85
Bagdat Cad. Cubukcu Apt. No: 333 Kat: 2 D: 4 Kadikdy (0216) 348 82 82

incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul. Kepkepzade Park is Merkezi B Blok No: 18 Kat: 1 D:5 (0 342) 232 3535

Ziya Rizki Cad. Sehit Necati Gurkaya Sok. Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC (0392) 815 14 55-0533 889 15 51

Kiltir Mahallesi, Cumhuriyet Bulvari No:137 Cumhuriyet Apt. K:5 D:12 Konak — izmir (0 232) 445 01 61
Hirriyet Cad. Kaya ishani No: 39/5 izmit (0262) 323 1133
Baglik Mahallesi Karanfil Sokak No:16/A Karadeniz Eregli — Zonguldak (0372) 316 40 50
Yali Mahallesi Ahmet Kemal Baysak Bulvar No:42 D:11 (0232) 2411924

Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No: 26 Kat: 4 D: 8 Kartal (0 216) 306 22 71-306 22 06

Hunat Mah. Nuh Mehmet Baldoktl Sok. Gurclioglu Plaza No: 5 K: 3 D: 11 Melikgazi (0352) 221 08 68-222 82 51
Kemeralti Mah. Orgeneral Mustafa Muglali Cad. Glven Apt. No: 22 D: 2 Marmaris (0 252) 321 08 00
Akat Mahallesi Meydan Caddesi B Blok No: 16 D: 7 (Eski No D: 9) Besiktas (0212) 355 46 46
inénii Mah. 1401 Sok. No:32 Pozcu Evo Kat:2 No:10-11 Yenisehir Mersin (0 324) 238 11 89
Kemerkaya Mahallesi Halkevi Cad. Mandirali is Merkezi No: 4 Daire: 4 Ortahisar (0462) 432 24 50
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmakta olup
finansal bilgi ve genel yatirim tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirnm danismanhgi kapsaminda degildir.
Yatirim danismanligi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize
uygun sonuglar dogurmayabilir.

Yatirim Danismanligi hizmeti talep edilmesi halinde; yatirrmcinin Tacirler Yatirrm Menkul Degerler A.S. ile Yatinm Danismanhgi
sozlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi’'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her turl bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirim karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir stirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman igerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler sz konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatirnim araclarinin fiyatlari ve degerleri yatinmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice itibariyle
yatinmcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis performans verileri gelecekte
elde edilecek sonuglarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tim bilgiler ve gorusler yatinnmailari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatinm Menkul Degerler AS.
tarafindan giincel ve guvenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. s6z konusu
bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhlt etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru olmamasi
ve/veya glincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ve calisanlari
sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi icindir. Bu raporun timu veya bir kismi Tacirler Yatirm Menkul Degerler
A.S.'nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya Uclincu kisilere gosterilemez, ticari amagla kullanilamaz. Aksi halde,
Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu butlin zarar ve ziyani talep etme hakkini sakli tutar.
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