Haftalik Veri takvimi TACIRLER

28 Subat 2025 YATIRIM

Yurt ici Veri takvimi

Hafta icerisinde gelecek verilerle ilgili grafikler 3. sayfada goriilebilir.

3 Mart Pazartesi

10:00 Subat Enflasyon verileri

+ Subat ayinda aylik enflasyon artisinin %3,1 diizeyinde gerceklesecegini ve yillik TUFE'nin %42,1'den %40,2'ye gerileyecegini
tahmin ediyoruz. Forlnvest Haber anketi sonuglarina gore piyasa medyan tahmini ise aylk %3'lik artis ile kurum
beklentimize yakin bir yeri isaret ediyor.

+ Enflasyonda ocak ayinda goriilen sert yikselisin énemli bir kismini olusturan ve TCMB'nin yil sonu enflasyon tahminini
yukari revize ederken vurgu yaptigi muayene katilim paylarindaki artisin bir kisminda geriye doniik gergeklestirilen indirim
sonrasinda subat tahminlerinde yaklasik 1 baz puana yakin disls izliyoruz. Ocak ayr enflasyonunda bir revizyona
gidilmeyecegi varsayimi altinda, muayene katiim paylarindaki bu indirim ile birlikte subat ay! enflasyonunda beklenen
yaklasik 0,6 baz puanlik yukar yénli etkinin yerini yaklasik 0,3 baz puan dustse birakabilecegini hesapliyoruz. Dolayisi ile
bu degisikligin, daha 6nce %4'e yakin gerceklesecedini tahmin ettigimiz subat enflasyonunu %3,1 seviyesine indirecegini
degerlendiriyoruz.

* Yilhk TUFE’Qin subat ayinda %40 seviyesine dogru gerilemesinin ardindan mart ayinda ise %39 altina inmesini bekliyoruz.
Yil sonu TUFE beklentimizi %28 seviyesinde korumakla birlikte, tahminimiz Gzerindeki risklerin yukari yonli oldugu
gorusindeyiz.

10:00 iSO Tiirkiye Subat imalat PMI

« lIstanbul Sanayi Odasi (ISO) Tiirkiye imalat PMI endeksi, son iki aylik yiikselisinin ardindan ocak ayinda 49,1 seviyesinden
48'e gerilerken, Ust Uste onuncu ayinda da 50 esik degerinin altinda kalarak daralma sinyali Gretmeye devam etti. Veri ile
birlikte yayinlanan notta Uretim, yeni siparisler ve istihdamdaki disisin ocak ayinda keskinlestigi vurgulanirken,
enflasyonist baskilarin ise giiclendigi belirtildi. Uretimdeki yavaslamanin yeniden hizlandigina isaret eden ocak verisinin
ardindan, 3 Mart Pazartesi glini agiklanacak olan subat PMI verileri ile birlikte 2025 yilina iliskin ilk aktivite sinyallerini
derlemeye devam edecegiz.

« Oncl gostergelerin genelinde yilin ilk ayinda aylik bazda zayif bir seyir izlemistik. Subat ayina iliskin simdiye kadar gelen
oncl veriler ise aktivitede yeniden iyilesmeye isaret ediyor. 2025 icin baz senaryomuz, ilk ceyrekte yillik biylimede
gorilecek dislstn ardindan ikinci geyrek itibariyle aktivitede toparlanmanin 6n plana ¢ikacagdi ve 2025 yili blylmesinin
%2,6 dizeyinde olusacadi yoniinde. Ancak, simdiye kadar gelen 6ncl veriler, blyiimede bu yilin ilk ceyredinde
bekledigimiz zayiflamanin tahminimiz ettigimiz boyutta olmayabilecedinin ve buylme dinamiklerindeki seyrin
dezenflasyon siireci agisindan risk unsuru olusturmaya devam ettiginin sinyalini veriyor.

4 Mart Sali

14:30 Subat Reel Efektif D6viz Kuru (REK)

* Subat ayi ortalama esit agirliklandirilmis sepet degisimi ve aylik enflasyon beklentimizi géz 6niinde bulundurarak bir
hesaplama yaparak TUFE bazl REK'in subatta 75,4 seviyesinden 76,1 seviyesine yiikselebilecegini tahmin ediyoruz.

18:00 Subat Aylik Fiyat Gelismeleri Raporu

+ SO0z konusu rapor teknik nitelikte olup politika mesaji icermez. Ancak TCMB'nin temel enflasyon egilimi yolundaki
degerlendirmeleri ve kisa vade enflasyon dinamikleri konusundaki analizleri yakindan takip edilecek.
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6 Mart Persembe

14:00 Para Politikasi Kurulu Toplanti Karari

+ Para Politikasi Kurulu'nun (PPK) mart ayinda politika faizini 250 baz puan indirimle %45 seviyesinden %42,5 seviyesine
¢ekmesini bekliyoruz. Forlnvest Haber'in diizenledigi anket sonucuna gére piyasa medyan tahmini de kurum tahminimiz
paralelinde bulunuyor. Ocak ayinda enflasyonun %5'i asmasini takiben subat ayina iliskin beklentilerin de %4'e
yakinsamasi, piyasalarda mart ay1 toplantisinda 250 baz puanlik indirime yonelik soru isaretleri yaratmaya baslamisti.
Ancak, muayene katilim paylarindaki artisin bir kisminda geriye dénik indirime gidilmesi ile birlikte mart ayina iligkin 250
baz puanlik indirime kesin goziyle bakilmaya baslandigini izliyoruz. Kurum olarak baz senaryomuz mart ve nisan aylarinda
indirimlere 250 baz puanla devam edilecegi, ardindan haziran toplantisi itibariyle indirim hizinin azaltilabilecegi yoniinde.
Faiz indirimlerinin 2025 yili genelinde sirecegini ve yil sonunda politika faizinin %30 seviyesinde olusacagini tahmin
ediyoruz. Yil sonuna iliskin %28 seviyesinde bulunan TUFE ve %30 seviyesinde bulunan politika faizi beklentilerimiz
Gzerindeki riskleri yukari yonli goriiyoruz.

14:30 Haftalik TCMB verileri (21 - 28 Subat)

+ Yabanci yatirmcilar 14 — 21 Subat haftasinda hisse senedi piyasasinda 74 milyon, tahvil piyasasinda ise repo islemleri harig
180 milyon dolarlik net alim gergeklestirdi. Yurt ici yerlesiklerin altin hari¢ parite etkisinden arindirilmig DTH'lari yaklasik 3,3
milyar dolar artarken, altin dahil toplam DTH hesaplari fiyat etkisinden arindiriimis olarak 3,7 milyon dolarlik énemli bir
yukselis kaydetti. Bu donemde TCMB net doviz rezervi 6,2 milyar dolar azalarak 72 milyar dolara, brit doviz rezervi ise 3,2
milyar gerileyerek 170 milyar dolara indi. Ayni donemde swap stoku 6,8 milyar dolardan 6,3 milyar dolara inerken, swap
hari¢ net rezerv ise 5,7 milyar dolar azalarak 65,7 milyar dolara duistu. Ayrintili rapor icin tiklayiniz.

7 Mart Cuma

10:00 TCMB Mart Piyasa Katilimcilari Anketi

» 2025 - 1. Ceyrek Enflasyon Raporu sunumunda TCMB'nin yil sonu enflasyon tahminlerini yukari revize etmesinin ardindan,
subat anket sonuclarinda piyasa katiimcilarinin da 2025 beklentilerinde yiikselis yasandigi ve ocak ayi anketinde %27
diizeyinde olusan 2025 yil sonu enflasyon beklentisinin subat anketinde %28,3'e yiikseldigi takip edilmisti. Ancak, gecen
hafta yayinlanan teblig ile TCMB'nin yil sonu enflasyon tahminini revize ederken vurgu yapti§i muayene katihim
paylarindaki artisin bir kisminda geriye donik indirime gidilmesinin, piyasa katilimcilarinin enflasyon beklentilerinde ilave
yukselisin dnline gecebilecegi goristindeyiz.

17:30 Subat Hazine Nakit Dengesi

* Hazine nakit dengesi ocak ayinda 204,9 milyar TL acik verirken, faiz disi dengesi ise ayni dénemde 54,1 milyar TL acik
kaydetti. Merkezi yonetim bitcesi ise ayni donemde 139,3 milyar TL acik verirken, faiz disi denge ise 23,8 milyar TL fazla
verdi. Dolayisi ile butce agiginin yilik ilk ayinda nakit agigina gore yaklasik 66 milyar daha dustik gerceklestigi ve tahakkuk
bazli butce ile nakit bazl bitce arasindaki ayrismanin devam ettigi izleniyor. Nakit bazli performanstaki zayif seyrin
strebilecedi kanaatinde olmakla birlikte, gelecek dénemde vergi disi gelirler ve faiz giderlerinin bitce performansi
agisindan belirleyici olacagi gorisiindeyiz.

+ 2025 yili bitce acigi tahminimiz 1,61 trilyon TL (GSYiH'nin %2,7'si) diizeyinde. Enflasyonla asil miicadelenin verilecedi 2025
yilinda, maliye politikasinin artan es gliidim icinde uygulanmasi ve mali konsolidasyonun saglanmasinin enflasyon ve
blylme arasindaki denge agisindan belirleyici olacagi gorisiindeyiz.
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Yurt Disi Veri Takvimi

Tarih Ulke/Bdlge  Saat (TSi) Doénem Aciklanacak Veri Beklenti Onceki
3 Mart Japonya 03:30 Subat (Nihai) imalat PMI Endeksi - 48.9
3 Mart Cin 04:45 Subat Caixin imalat PMI Endeksi 50.5 50.1
3 Mart Almanya 11:55 Subat (Nihai) imalat PMI Endeksi - 46.1
3 Mart AB 12:00 Subat (Nihai) imalat PMI Endeksi - 473
3 Mart AB 13:00 Subat (Oncii) Aylik TUFE (%) 0.4 -0.3
3 Mart AB 13:00 Subat (Oncii) Yillik TUFE (%) 2.3 2.5
3 Mart AB 13:00 Subat (Oncti) Yillik Cekirdek TUFE (%) 2.6 2.7
3 Mart ABD 17:45 Subat (Nihai) imalat PMI Endeksi - 51.6
3 Mart ABD 18:00 Subat ISM imalat Endeksi 50.5 50.9
3 Mart ABD 20:35 St. Louis Fed Baskani Musalem'in Konusmasi

4 Mart AB 13:00 Ocak issizlik Orani (%) 6.3 6.3
4 Mart ABD 22:20 Fed YK Uyesi Williams'in Konugmasi

5 Mart Japonya 03:30 Subat (Nihai) Hizmet PMI Endeksi - 53.1
5 Mart Japonya 03:30 Subat (Nihai) Bilesik PMI Endeksi - 51.6
5 Mart Cin 04:45 Subat Caixin Hizmet PMI Endeksi - 51
5 Mart Cin 04:45 Subat Caixin Bilesik PMI Endeksi - 51.1
5 Mart Almanya 11:55 Subat (Nihai) Hizmet PMI Endeksi - 52.2
5 Mart Almanya 11:55 Subat (Nihai) Bilesik PMI Endeksi - 51
5 Mart AB 12:00 Subat (Nihai) Hizmet PMI Endeksi - 50.7
5 Mart AB 12:00 Subat (Nihai) Bilesik PMI Endeksi - 50.2
5 Mart ingiltere 12:30 Subat (Nihai) Hizmet PMI Endeksi - 51.1
5 Mart ingiltere 12:30 Subat (Nihai) Bilesik PMI Endeksi - 50.5
5 Mart AB 13:00 Ocak Aylik UFE (%) - 0.4
5 Mart AB 13:00 Ocak Yillik UFE (%) - 0
5 Mart ABD 16:15 Subat ADP Ozel Sektér istihdam Degisimi (bin kisi) 148 183
5 Mart ABD 17:45 Subat (Nihai) Hizmet PMI Endeksi - 497
5 Mart ABD 17:45 Subat (Nihai) Bilesik PMI Endeksi - 504
5 Mart ABD 18:00 Ocak Fabrika Siparisleri (%) 1.2 -0.9
5 Mart ABD 18:00 Ocak (Nihai) Dayanikl Mal Siparisleri (%) - -
5 Mart ABD 18:00 Ocak (Nihai) Cekirdek Dayanikli Mal Siparisleri (%) - -
5 Mart ABD 18:00 Subat ISM Hizmet Endeksi 53 52.8
5 Mart ABD 22:00 Fed Bej Kitap Raporu

6 Mart AB 13:00 Ocak Aylik Perakende Satislar (%) - -0.2
6 Mart AB 13:00 Ocak Yillik Perakende Satislar (%) - 1.9
6 Mart AB 16:15 Avrupa Merkez Bankasi Toplanti Karari (%) 2.5 2.75
6 Mart ABD 16:30 Haftalik issizlik Maagi Basvurulari (bin kisi) - 242
6 Mart AB 16:45 Avrupa Merkez Bankasi Baskani Lagarde'in Basin Toplantisi

7 Mart Almanya 10:00 Ocak Aylik Fabrika Siparisleri (%) - 6.9
7 Mart Almanya 10:00 Ocak Yillik Fabrika Siparisleri (%) - -6.3
7 Mart AB 12:30 ECB Baskani Lagarde'in Konusmasi

7 Mart AB 13:00 4C24 (Nihai) GSYIiH Ceyrelik Biyiime Orani (%) - 0.1
7 Mart AB 13:00 4C24 (Nihai) GSYiH Yillik Biyiime Orani (%) - 0.9
7 Mart ABD 16:30 Subat Tarim Disi istihdam Degisimi (bin kisi) 155 143
7 Mart ABD 16:30 Subat issizlik Orani (%) 4 4
7 Mart ABD 16:30 Subat Aylik Ortalama Saatlik Kazanglar (%) 0.3 0.5
7 Mart ABD 16:30 Subat Yillik Ortalama Saatlik Kazanglar (%) - 4.1
7 Mart ABD 18:45 Fed YK Uyesi Williams'in Konusmasi

Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yaturum
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Yatirim Merkezlerimiz

Genel Miidiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 9 Akmerkez Etiler - ISTANBUL
0212 35546 46

Adana Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul. Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 (0 322) 457 77 55

Akatlar irtibat Biirosu Akat Mahallesi Meydan Caddesi B Blok No: 16 D: 8 (Eski No D: 10) Besiktas (0 212) 355 46 46
Alsancak Sehit Nevres Bulvar Eczacibasi Apartmani No: 7 Kat: 2 Daire: 5 Pasaport Alsancak - Konak (0 232) 241 24 50

Ankara Remzi Oguz Arik Mah. Tunali Hilmi Cad. Yaprak Apt. No: 94 Kat: 2 D: 9 Kavaklidere Cankaya (0 312) 435 18 36

Antalya Sirinyali Mah. ismet Goksen Cad. Ozden Apt. No:82/6 Muratpasa (0 242) 248 45 20

Bakirkoy istanbul Cad. Bakirkdy is Merkezi No: 6 Kat: 4 D: 14 Bakirkdy (0212) 570 52 59

Bodrum Konacik Mahallesi, Atatiirk Bulvari, Arbor-Abdullah Unal Cabuk is Merkezi No: 285/1-A6 Bodrum (0 212) 355 46 46

Bursa Konak Mah. Baris (120) Sokak , Ofis Arti Binasi, Dis kapi No:3 Daire:33 Niltfer-BURSA (0 224) 225 64 10

Cankaya Cankaya Mahallesi Cinnah Caddesi Cinnah Apartmani No: 55 D: 7-8 Cankaya / ANKARA (0212) 355 46 46
Cukurambar Kizilirmak Mah.Ufuk Universitesi Cad. Next Level Loft Ofis No: 4/65 Kat: 24 S6g(itdzii Cankaya (0 312) 909 87 70

Denizli Urhan is Merkezi 2. Ticari Yol Daire 26 Kat: 6 Bayramyeri (0 258) 265 87 85

Erenkoy Bagdat Cad. Cubukgu Apt. No: 333 Kat: 2 D: 4 Kadikdy (0216) 348 82 82
Gaziantep incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul. Kepkepzade Park is Merkezi B Blok No: 18 Kat: 1 D: 5 (0 342) 232 3535

Girne Ziya Rizki Cad. Sehit Necati Gurkaya Sok. Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC (0 392) 815 14 55-0533 889 15 51
izmir Kiltir Mahallesi, Cumhuriyet Bulvari No:137 Cumhuriyet Apt. K:5 D:12 Konak — izmir (0 232) 445 01 61

izmit Harriyet Cad. Kaya ishani No: 39/5 izmit (0262) 3231133

izmit irtibat Biirosu Omeraga Mah. Alemdar Cad. i. Kolayli Apt. No: 8 Kat: 2 izmit (0262) 260 01 01
Karadeniz Eregli Baglik Mahallesi Karanfil Sokak No:16/A Karadeniz Eregli — Zonguldak (0372) 316 40 50
Karsiyaka Yali Mahallesi Ahmet Kemal Baysak Bulvari No:42 D:11 (0232) 24119 24

Kartal Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No: 26 Kat: 4 D: 8 Kartal (0 216) 306 22 71-306 22 06
Kayseri Hunat Mah. Nuh Mehmet Baldokti Sok. Giirclioglu Plaza No: 5 K: 3 D: 11 Melikgazi (0 352) 221 08 68-222 82 51
Marmaris irtibat Biirosu Kemeralti Mah. Orgeneral Mustafa Muglali Cad. Glven Apt. No: 22 D: 2 Marmaris (0 252) 321 08 00

Merkez Sube Akat Mahallesi Meydan Caddesi B Blok No: 16 D: 7 (Eski No D: 9) Besiktas (0 212) 355 46 46

Mersin indnii Mah. 1401 Sok. No:32 Pozcu Evo Kat:2 No:10-11 Yenisehir Mersin (0 324) 238 11 89

Trabzon irtibat Biirosu Kemerkaya Mahallesi Halkevi Cad. Mandirali is Merkezi No: 4 Daire: 4 Ortahisar (0 462) 432 24 50
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmakta olup
finansal bilgi ve genel yatirim tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirnm danismanhgi kapsaminda degildir.
Yatirim danismanligi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize
uygun sonuglar dogurmayabilir.

Yatirim Danismanligi hizmeti talep edilmesi halinde; yatirrmcinin Tacirler Yatirrm Menkul Degerler A.S. ile Yatinm Danismanhgi
sozlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi’'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her turl bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirim karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir stirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman igerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler sz konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatirnim araclarinin fiyatlari ve degerleri yatinmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice itibariyle
yatinmcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis performans verileri gelecekte
elde edilecek sonuglarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tim bilgiler ve gorusler yatinnmailari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatinm Menkul Degerler AS.
tarafindan giincel ve guvenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. s6z konusu
bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhlt etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru olmamasi
ve/veya glincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ve calisanlari
sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi icindir. Bu raporun timu veya bir kismi Tacirler Yatirm Menkul Degerler
A.S.'nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya Uclincu kisilere gosterilemez, ticari amagla kullanilamaz. Aksi halde,
Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu butlin zarar ve ziyani talep etme hakkini sakli tutar.
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