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Yurt ici Veri takvimi

Hafta icerisinde gelecek verilerle ilgili grafikler 3. sayfada goriilebilir.

20 Ocak Pazartesi

Hazine ihalesi (6 ay vadeli kuponsuz)

21 Ocak Sali

Hazine ihaleleri (3 yil vadeli TUFE'ye endeksli, 6 yil vadeli degisken faizli)
10:00 Aralik Konut Satis istatistikleri

» Konut satislar kasim ayinda toplam 153.014 adet ile yillik bazda %63,6 oraninda artis gdsterirken, bir dnceki aya gore ise
%7,3'lik bir disiis kaydetti. ipotekli konut satislari kasim ayinda 21.804 adet ile aylik bazda %3,4, yillik bazda ise %315,7'lik
glcli bir yukselisi isaret etti. Toplam konut satislar icinde ipotekli satislarin payi ise kasim ayinda %12,8 seviyesinden
%14,2'ye ¢iktl. Kasim 2023'te ayinda aylik ortalama %42,15 olan ortalama konut kredi faizi Kasim 2024'te %41,24 ile yilhk
bazda oldukca sinirli bir dlslsU isaret etti. Konut kredi faizlerinde devam eden yiiksek seviyelere ragmen ipotekli konut
satislarinda yillik bazda izlenen sert yikseliste, bir stiredir reel olarak gerilemekte olan konut fiyatlarinda gelecek dénende
artis yasanacag beklentisinin etkili oldugunu degerlendiriyoruz. Kasim verinin detaylarina donecek olursak: Yabancilara
yapilan konut satislar kasim ayinda yillik bazda%8,2 oraninda azalarak 2.151 olurken, yabancilara yapilan konut satisinin
toplam konut satislari icindeki payl %1,3'ten %1,4'e sinirli bir artis gosterdi.

23 Ocak Persembe

10:00 Ocak Tiiketici Gliven Endeksi

* 23 Ocak Persembe giinli ocak ayina iliskin agiklanacak olan tlketici gliven endeksi verilerinde 2025 yilina iliskin ilk biytime
sinyallerini alacagiz. Tuketici glven endeksi en son aralik ayinda aylik bazda %1,9 oraninda artis gostererek 79,8
seviyesinden 81,3 seviyesine ylkselis kaydetmisti. Tiketici gliven endeksi, Gglincl ceyrekte ortalama 79,8 seviyesinden 76,8
seviyesine inmesinin ardindan yilin son ¢eyreginde ise ortalama 80,6 seviyesine yikselerek i¢ talepte iyilesme sinyalleri
verdi. Yilin son ¢eyregine iliskin aciklanan diger 6nci gdstergelerin de lclncl ceyrege kiyasla biraz daha iyimser bir
aktivite goériinimuna isaret ettigi goruliyor. Tiketim egiliminde yilin son aylarinda gordlen israrl artisin, 2024 yilinin son
ceyreginde ceyreksel bazda pozitif bir bilyiimeyi beraberinde getirme ihtimalinin arttigini degerlendiriyoruz. Ancak, siki
finansal kosullarin sanayi aktivitesi izerinde baski yaratmaya devam edecegini ve yillik GSYIH biyimesinin éniimiizdeki iki
ceyrek boyunca gerilemeyi slrdiirecegini tahmin ediyoruz.

14:00 Para Politikasi Kurulu Toplanti Karar

+ Para Politikasi Kurulu’nun ocak ayi toplantisinda politika faizini 250 baz puan indirimle %45'e ¢cekmesini bekliyoruz. Foreks
Haber anketi sonuclarina gore piyasa medyan tahmini de kurum beklentimize paralel olarak 250 baz puanlik indirim
yoninde olusmus durumda. Subat ayinin basinda agiklanacak ve aylik bazda %4 civarinda gelecegini tahmin ettigimiz
enflasyon verileri dncesinde TCMB'nin ocak toplantisinda faiz indirimine 250 baz puanla devam etmesini bekliyoruz. Ocak
toplantisinin ardindan mart ayina kadar toplanti olmamasinin, Banka'ya enflasyon gelismelerini izlemek icin zaman
saglayacagi goristindeyiz. 2025 yil sonu politika faizi beklentimiz %30, enflasyon beklentimiz ise %28 diizeyinde.

14:30 Haftalik TCMB verileri (10 - 17 Ocak)

* Yabanci yatinmcilar 3 — 10 Ocak haftasinda hisse piyasasinda 211,8 milyon TL'lik net satis gerceklestirirken, tahvil
piyasasinda ise repo islemleri hari¢ 460,5 milyon dolarlik alim gerceklestirdi. Ayni hafta icerisinde yerlesiklerin altin harig
parite etkisinden arindirilmis DTH'lari 1,1 milyar dolar dislis gdsterirken, yerlesiklerin altin dahil toplam DTH hesaplari fiyat
etkisinden arindiriimis 1,2 milyar dolar diisiis kaydetti. 3 — 10 Ocak haftasinda TCMB net déviz rezervi 2,34 milyar dolar
dolar artarak 69,95 milyar dolara cikarken, briit déviz rezervi ise 2,52 milyar dolarlk artisla 160,56 milyar dolara ¢ikti. Ayni
donemde swap hari¢ net rezerv ise 8,3 milyar dolar artarak 54,9 milyar dolara ¢ikti. Ayrintili rapor icin tiklayiniz.
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24 Ocak Cuma

Moody’s Tiirkiye Kredi Notu Degerlendirmesi

* Moody's'in degerlendirme takvimi icerisinde 24 Ocak Cuma giinl Turkiye icin gézden gecirme yapilabilecedi belirtiliyor.
S6z konusu takvim referans niteliginde olup, o tarihlerde gbdzden gecirme yapilmadigi zamanlar da oluyor.
Degerlendirmenin gelmesi halinde raporun piyasa kapanisinin ardindan paylasilmasi bekleniyor.

* Moody's'in 24 Ocak Cuma giini beklenen degerlendirmesinde Tirkiye'nin “B1” olan kredi notunu bir kademe artirarak
“Ba3"e ¢ekmesini, “pozitif" olan kredi notu gérinimini ise “duragan”a revize etmesini bekliyoruz. Foreks Haber anketi
sonuclarina gore piyasa medyan tahmini de kurum beklentimiz paralelinde bir kademe not artinmi gelmesi ve gérinimin
"duragan”a cekilmesi yoniinde. Hatirlanacagi lzere Moody's, en son 19 Temmuz 2024 tarihli degerlendirmesinde,
Turkiye'nin kredi notunu iki kademe birden yikselterek "B3" ten “B1"e ¢ekerken, goériinimu pozitif olarak korumustu.

» Halihazirda S&P ve Fitch Turkiye'yi yatirim yapilabilir seviyenin 3 kademe, Moody's ise 4 kademe altinda degerlendiriyor.
S&P ve Fitch son degerlendirmelerinde goérinimi “duragan” olarak belirlerken, Moody's ise gérinimi “pozitif” te
tutmaya devam ediyor. Moody's'ten 2025 yilinin ilk degerlendirmesinde bir kademe daha not artinmi gelmesini ve
ardindan gorinimiin bu kurulus nezdinde de “duragan”a dénmesini bekliyoruz. Kredi derecelendirme kuruluslarinin,
asgari lcret ve kamu zamlarinin ardindan bir stre bekle — gér modunda olacagini degerlendiriyoruz.

Hazine dogrudan satiglan (7 yul vadeli altin tahvili & 1 yil vadeli altina dayali kira sert. dogrudan sattsy)

* Hazine ve Maliye Bakanligi bu hafta 20 Ocak Pazartesi giinii 6 ay vadeli kuponsuz, 21 Ocak Sali giini 3 yil vadeli TUFE'ye
endeksli ve 6 yil vadeli degisken faizli iki tahvil ihalesi ve 24 Ocak Cuma guinl 1 yil vadeli altin tahvili & 1 yil vadeli altini
dayali kira sertifikasi dogrudan satislari diizenleyecek ve ocak ayi i¢ bor¢lanma programini tamamlayacak.

*  Gegtigimiz hafta diizenlenen tahvil ihaleleri ile birlikte Hazine'nin bu ay icerisinde simdiye kadar gergeklestirdigi toplam ig
borclanma tutar 136 milyar TL'ye ulasti. Hazine ve Maliye Bakanligi'nin Ocak — Mart 2025 dénemi i¢ borglanma stratejisine
gore ocak ayi icerisinde 225,4 milyar TL'lik itfa karsiliginda 6 ihale ve 2 dogrudan satis ile birlikte toplamda 293,8 milyar
TL'lik i¢ bor¢lanma planlaniyor — 6dngortilen geri ¢cevirme rasyosu %130.
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Tarih Ulke/Bolge  Saat (TSi) Donem Aciklanacak Veri Beklenti Onceki
20 Ocak ABD ABD'de Martin Luther King Giinii Nedeniyle Piyasalar Kapali
20 Ocak Japonya 02:50 Kasim Aylik Cekirdek Makine Siparisleri (%) -0.8 2.1
20 Ocak Japonya 02:50 Kasim Yillik Cekirdek Makine Siparisleri (%) 42 5.6
20 Ocak Japonya 07:30 Kasim (Nihai) Aylik Sanayi Uretimi (%) - -2.3
20 Ocak Japonya 07:30 Kasim (Nihai) Yillik Sanayi Uretimi (%) - -2.8
20 Ocak Japonya 07:30 Kasim Aylik Kapasite Kullanim Oran (%) - 2.6
21 Ocak Almanya 13:00 Ocak ZEW Beklenti Anketi - 15.7
22 Ocak AB 12:15 Avrupa Merkez Bankasi YK Uyesi Villeroy, Davos Zirvesi'nde Konusacak
22 Ocak AB 13:30 Avrupa Merkez Bankasi YK Uyesi Knot, Davos Zirvesi'nde Konusacak
22 Ocak ABD 18:00 Aralik Conference Board Oncii Gésterge (%) -0.1 0.3
22 Ocak AB 18:05 Avrupa Merkez Bankasi Lagarde, Davos Zirvesi'nde Konusacak
23 Ocak ABD 16:30 Haftalik issizlik Maasi Bagvurulari (bin kisi) - 217
23 Ocak AB 18:00 Ocak (Onc) Tulketici Glven Endeksi -14.3 -14.5
23 Ocak ABD 19:00 Ocak Kansas Fed imalat Endeksi - -4
24 Ocak Japonya - Japonya Merkez Bankasi Toplanti Karari (%) 0.5 0.25
24 Ocak Japonya 02:30 Aralik Yillik TUFE (%) 34 2.9
24 Ocak Japonya 02:30 Aralik Yillik Cekirdek TUFE (%) 3 2.7
24 Ocak Japonya 03:30 Ocak (Onci) imalat PMI Endeksi - 49.6
24 Ocak Japonya 03:30 Ocak (Onci) Hizmet PMI Endeksi - 50.9
24 Ocak Japonya 03:30 Ocak (Onci) Bilesik PMI Endeksi - 50.5
24 Ocak Almanya 11:30 Ocak (Oncii) imalat PMI Endeksi 43 42.5
24 Ocak Almanya 11:30 Ocak (Oncii) Hizmet PMI Endeksi 51 51.2
24 Ocak Almanya 11:30 Ocak (Oncti) Bilesik PMI Endeksi 49 48
24 Ocak AB 12:00 Ocak (Onciy) imalat PMI Endeksi 49.7 49.6
24 Ocak AB 12:00 Ocak (Onciy) Hizmet PMI Endeksi 46 45.1
24 Ocak AB 12:00 Ocak (Onciy) Bilesik PMI Endeksi 51.5 51.6
24 Ocak ingiltere 12:30 Ocak (Onc) imalat PMI Endeksi - 47
24 Ocak ingiltere 12:30 Ocak (Oncly) Hizmet PMI Endeksi - 51.1
24 Ocak ingiltere 12:30 Ocak (Onc) Bilesik PMI Endeksi - 50.4
24 Ocak AB 13:00 Avrupa Merkez Bankasi Lagarde, Davos Zirvesi'nde Konusacak
24 Ocak ABD 17:45 Ocak (Onc) imalat PMI Endeksi - 494
24 Ocak ABD 17:45 Ocak (Oncl) Hizmet PMI Endeksi - 56.8
24 Ocak ABD 17:45 Ocak (Oncii) Bilesik PMI Endeksi - 554
24 Ocak ABD 18:00 Ocak (Nihai) Michigan Tuketici Glven Endeksi - 73.2
24 Ocak ABD 18:00 Arahk Glincel Konut Satislari (milyon adet) 42 415
24 Ocak ABD 18:00 Aralik Aylik Glncel Konut Satislari Degisimi (%) 1.2 4.8
24 Ocak ABD 19:00 Ocak Kansas Fed Hizmet Endeksi - 2

Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yaturum
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Yatirim Merkezlerimiz

Genel Miidiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 9 Akmerkez Etiler - ISTANBUL
0212 35546 46

Adana Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul. Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 (0 322) 457 77 55

Akatlar irtibat Biirosu Akat Mahallesi Meydan Caddesi B Blok No: 16 D: 8 (Eski No D: 10) Besiktas (0 212) 355 46 46
Alsancak Sehit Nevres Bulvar Eczacibasi Apartmani No: 7 Kat: 2 Daire: 5 Pasaport Alsancak - Konak (0 232) 241 24 50

Ankara Remzi Oguz Arik Mah. Tunali Hilmi Cad. Yaprak Apt. No: 94 Kat: 2 D: 9 Kavaklidere Cankaya (0 312) 435 18 36

Antalya Sirinyali Mah. ismet Goksen Cad. Ozden Apt. No:82/6 Muratpasa (0 242) 248 45 20

Bakirkoy istanbul Cad. Bakirkdy is Merkezi No: 6 Kat: 4 D: 14 Bakirkdy (0212) 570 52 59

Bodrum Konacik Mahallesi, Atatiirk Bulvari, Arbor-Abdullah Unal Cabuk is Merkezi No: 285/1-A6 Bodrum (0 212) 355 46 46

Bursa Konak Mah. Baris (120) Sokak , Ofis Arti Binasi, Dis kapi No:3 Daire:33 Niltfer-BURSA (0 224) 225 64 10

Cankaya Cankaya Mahallesi Cinnah Caddesi Cinnah Apartmani No: 55 D: 7-8 Cankaya / ANKARA (0212) 355 46 46
Cukurambar Kizilirmak Mah.Ufuk Universitesi Cad. Next Level Loft Ofis No: 4/65 Kat: 24 S6g(itdzii Cankaya (0 312) 909 87 70

Denizli Urhan is Merkezi 2. Ticari Yol Daire 26 Kat: 6 Bayramyeri (0 258) 265 87 85

Erenkoy Bagdat Cad. Cubukgu Apt. No: 333 Kat: 2 D: 4 Kadikdy (0216) 348 82 82
Gaziantep incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul. Kepkepzade Park is Merkezi B Blok No: 18 Kat: 1 D: 5 (0 342) 232 3535

Girne Ziya Rizki Cad. Sehit Necati Gurkaya Sok. Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC (0 392) 815 14 55-0533 889 15 51
izmir Kiltir Mahallesi, Cumhuriyet Bulvari No:137 Cumhuriyet Apt. K:5 D:12 Konak — izmir (0 232) 445 01 61

izmit Harriyet Cad. Kaya ishani No: 39/5 izmit (0262) 3231133

izmit irtibat Biirosu Omeraga Mah. Alemdar Cad. i. Kolayli Apt. No: 8 Kat: 2 izmit (0262) 260 01 01
Karadeniz Eregli Baglik Mahallesi Karanfil Sokak No:16/A Karadeniz Eregli — Zonguldak (0372) 316 40 50
Karsiyaka Yali Mahallesi Ahmet Kemal Baysak Bulvari No:42 D:11 (0232) 24119 24

Kartal Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No: 26 Kat: 4 D: 8 Kartal (0 216) 306 22 71-306 22 06
Kayseri Hunat Mah. Nuh Mehmet Baldokti Sok. Giirclioglu Plaza No: 5 K: 3 D: 11 Melikgazi (0 352) 221 08 68-222 82 51
Marmaris irtibat Biirosu Kemeralti Mah. Orgeneral Mustafa Muglali Cad. Glven Apt. No: 22 D: 2 Marmaris (0 252) 321 08 00

Merkez Sube Akat Mahallesi Meydan Caddesi B Blok No: 16 D: 7 (Eski No D: 9) Besiktas (0 212) 355 46 46

Mersin indnii Mah. 1401 Sok. No:32 Pozcu Evo Kat:2 No:10-11 Yenisehir Mersin (0 324) 238 11 89

Trabzon irtibat Biirosu Kemerkaya Mahallesi Halkevi Cad. Mandirali is Merkezi No: 4 Daire: 4 Ortahisar (0 462) 432 24 50
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmakta olup
finansal bilgi ve genel yatirim tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirnm danismanhgi kapsaminda degildir.
Yatirim danismanligi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize
uygun sonuglar dogurmayabilir.

Yatirim Danismanligi hizmeti talep edilmesi halinde; yatirrmcinin Tacirler Yatirrm Menkul Degerler A.S. ile Yatinm Danismanhgi
sozlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi’'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her turl bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirim karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir stirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman igerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler sz konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatirnim araclarinin fiyatlari ve degerleri yatinmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice itibariyle
yatinmcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis performans verileri gelecekte
elde edilecek sonuglarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tim bilgiler ve gorusler yatinnmailari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatinm Menkul Degerler AS.
tarafindan giincel ve guvenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. s6z konusu
bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhlt etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru olmamasi
ve/veya glincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ve calisanlari
sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi icindir. Bu raporun timu veya bir kismi Tacirler Yatirm Menkul Degerler
A.S.'nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya Uclincu kisilere gosterilemez, ticari amagla kullanilamaz. Aksi halde,
Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu butlin zarar ve ziyani talep etme hakkini sakli tutar.
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