Haftalik Veri takvimi TACIRLER

7 Subat 2025 YATIRIM

Yurt ici Veri takvimi

Hafta icerisinde gelecek verilerle ilgili grafikler 3. sayfada goriilebilir.

10 Subat Pazartesi

Hazine ihalesi (2 yil vadeli sabit kuponlu)
10:00 Aralik isgiicii istatistikleri

* Mevsim etkisinden arindirilmig issizlik orani kasim ayinda %8,7 seviyesinden %8,6 seviyesine gerilerken, isglicu istatistikleri
icerisinde yakindan izledigimiz ve daha genis tanimli bir issizlik gostergesi olan atil isglici orani ise %27,6 seviyesinden
%28,2 seviyesine tirmandi. Kasim ayi itibariyle mevsim etkisinden arindirilmis zamana bagl eksik istihdam ve issizlerin
bitlnlesik orani %18,5 seviyesinde sabit kalirken, issiz ve potansiyel isgicliniin bltlinlesik orani ise %19 seviyesinden
%19,4 seviyesine c¢iktl. 2025 yilinda blyime dinamiklerinin ikinci ¢eyrekten itibaren bir miktar ivmelenmesini, ancak yil
genelinde GSYiH biyiimesinin %2,6 ile 2024 yilinin altinda gerceklesmesini bekliyoruz. Bu cercevede 2025 yilinda issizlik
oranin %10 Uzerine dogru ylkselebilecegini degerlendiriyoruz.

10:00 Aralik Sanayi Uretimi verileri

* Mevsim ve takvim etkilerinden arindiriimis sanayi Uretimi kasim ayinda aylik bazda %2,9 artis kaydederken, takvim
etkilerinden arindirmis sanayi Uretimi ise yillik bazda %1,5 ylkselis gosterdi. Sanayi Gretimi ekim ayinda hem aylik hem de
yilhk bazda diisus kaydetmisti.

* Aralik ayina iliskin gelen 6ncii veriler, sanayi uretimindeki toparlanmanin bu ayda da devam edebileceginin sinyalini
veriyor. Oncii gdstergelerden gelen sinyalleri hatirlayacak olursak: istanbul Sanayi Odasi (ISO) Tirkiye imalat PMI aralik
ayinda 48,3 seviyesinden 49,1 seviyesine yiikselerek nisan ayindan bu yana en yiksek diizeyine ulasirken, endeks Ust Uste
dokuzuncu ayinda da 50 esik degerinin altinda kalarak daralma sinyali Gretmeye devam etti. Ayrica, biylimeye iliskin
onemli 6ncli gbstergeler arasinda yer alan Bloomberg HT Tiketici Gliven Endeksi ise aralik ayinda aylik %8,4 artarak 78
seviyesine cikti ve Mayis 2023'ten bu yana en yiiksek diizeyine tirmandi. MUSIAD SAMEKS endeksi de aralik ayinda aylik
bazda 3,2 puan artarak 51,3 degerine ¢ikmis ve son 5 aydir devam eden disis serisini sonlandirmisti.

+ 2024 yihinin son geyregine iliskin dnct gostergeler aktivitede ilimli bir toparlanma sinyali verirken, PMI verilerinin de yilin
son aylarinda daha iyimser bir gonimi destekledigi takip ediliyor. Ancak bu noktada, imalat sanayi cephesinde genel
cercevede daralmaya devam eden bir aktivite goériinimunin 6n planda oldugunun altini ¢cizmek isteriz.

11 Subat Sali

Hazine ihalesi ve dogrudan satisi (5 ay vadeli kuponsuz ihale & 2 yil vadeli kira sertifikast dogrudan satst)

+ Hazine ve Maliye Bakanligi'nin Subat — Nisan 2025 dénemi i¢ borglanma stratejisine goére Hazine bu ay igerisinde 117,8
milyar TL'lik itfasi karsihginda bir dogrudan satis ve bes tahvil ihalesi ile birlikte i¢ piyasalardan toplam 180,1 milyar TL
bor¢lanmayi hedefliyor. Bu hafta 10 Subat Pazartesi giinli 2 yil vadeli sabit kuponlu tahvil ihalesi, 11 Subat Sali gint ise 5y
vadeli kuponsuz tahvil ihalesi ve 2 yil vadeli kira sertifikasi dogrudan satisi diizenlenecek. Bu haftaki ihaleler ve dogrudan
satisin ardindan ise Hazine gelecek hafta 17 Subat Pazartesi giini 4 yil vadeli TLREF'e endeksli tahvil ihalesi ve 18 Subat
Sali glinii 3 yil vadeli TUFE'ye endeksli ve 5 yil vadeli sabit kuponlu iki tahvil ihalesi diizenleyerek subat ay ic borclanma
programini tamamlayacak.

13 Subat Persembe

10:00 Aralik Odemeler Dengesi istatistikleri

» Cari islemler dengesinin aralik ayinda 3,5 milyar dolar acik verecegini ve cari islemler aciginin, olasi yeni revizyonlari harig
tutarak, 2024 yilini yaklasik 9 milyar dolar seviyesinde (GSYiH'nin %0,7'si) tamamlayacagini tahmin ediyoruz. 2025 yil sonu
cari acik beklentimiz ise 15 milyar dolar (GSYIH'nin %1'i) seviyesinde. 2025 yili cari agik tahminimiz tzerindeki risklerin
yukari yonli oldugu goriisiinde olmakla birlikte, tahminimizi enerji tarafinda bir sok yasanmayacagi ve altin ithalatindaki
dusuk seviyelerin korunacagi varsayimiyla belirledik.
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14:30 Haftalik TCMB verileri (3 Ocak - 7 Subat)

* Yabanci yatinmcilar 24 — 31 Ocak haftasinda hisse senedi piyasasinda 89,1 milyon dolarlik sinirli bir alim yaparken, tahvil
piyasasinda ise repo islemleri hari¢ 682,8 milyon dolarlik net satis gergeklestirdi. Yabanci yatinmcinin toplam tahvil stoku
icerisindeki pay! ise bu ddénemde %8,7 seviyesinden %8,6'ya indi. Ayni hafta igerisinde yerlesiklerin altin hari¢ parite
etkisinden arindinlmis DTH'lar yaklasik 1,2 milyar dolar azalirken, yerlesiklerin altin dahil toplam DTH hesaplari fiyat
etkisinden arindirilmis 1,2 milyar dolar dists kaydetti. 24 — 31 Ocak haftasinda TCMB net doviz rezervi 2 milyar dolara
yakin dulsus gOstererek 71,7 milyar dolara inerken, brit doviz rezervi ise 1,6 milyar dolar gerileyerek 166,1 milyar dolara
indi. Ayni dénemde swap stoku 6,5 milyar dolara inerken, swap hari¢ net rezerv ise 62,9 milyar dolardan 65,2 milyar dolara
cikt. Ayrnintili rapor icin tiklayiniz.

14 Subat Cuma

10:00 TCMB Subat Piyasa Katilimcilari Anketi

* Ocak aymna iliskin yayinlanan Piyasa Katilimcilari Anketi sonuglarina gore 12 ay sonrasina yonelik enflasyon beklentisi
%27,07 seviyesinden %25,38 diizeyinde inerken, 24 ay sonrasinda yonelik enflasyon beklentisi ise %18,47 seviyesinden
%17,72'ye geriledi.

+ Subat ayi anketinde enflasyon tahminlerinin yani sira katilimcilarin politika faizine iliskin tahminleri de izlenecek. Ocak ayi
enflasyonunun aylik bazda %5 ile piyasa beklentilerini agsmasi sonrasinda TCMB'nin mart ayi toplantisina iliskin soru
isaretleri olustugunu goézlemliyoruz. Ancak, kasim ayi Enflasyon Raporu sunumunda yayinlanan "Enflasyon Tahminleri"
grafiginden cikarimla TCMB'nin ocak ayi1 enflasyon tahmininin yaklasik olarak %5,1 dlizeyine oldugunu takip etmistik. Ocak
ayl PPK metninde de dncu verilerin ocak ayinda dngorilerle uyumlu bir artisa isaret ettigi vurgulanmisti. Dolayisi ile ocak
ay! enflasyonunun, piyasa beklentileri Gizerinde olsa da, TCMB beklentilerine paralel oldugunu ifade etmek mimkiin. Bu
cercevede, TCMB'nin mart ve nisan toplantilarinda 250°ser baz puanlik indirime gidecegine iliskin beklentimizi su asamada
degistirmiyoruz. Ancak bu noktada, subat ay enflasyon gerceklesmelerinin kritik olacagini vurgulamak gerekir. TCMB
tahmin patikasinin Uzerinde gerceklesebilecek bir subat enflasyonu, faiz indirim beklentimiz lzerinde risk yaratabilir.

+ 2025 genelinde yillik enflasyondaki distsin yilin ikinci yarisinda ilk yariya kiyasla yavaslayacadi tahminimizle birlikte faiz
indirim hizinin haziran toplantisi ile birlikte yavaslayacagini degerlendiriyoruz. 2025 yil sonu politika faizi beklentimiz %30,
enflasyon beklentimiz ise %28 diizeyinde.

10:00 Ocak Konut Satis istatistikleri

» Konut satiglar aralik ayinda toplam 212.637 adet ile yillik bazda %53,4, bir dnceki aya gore ise %39 oraninda guicli bir
yukselis kaydetti. 2024 yili genelinde ise konut satislari 2023 yilina gore %20,6 oraninda artarak 1.478.025 adet olarak
gerceklesti. 2024 yilh genelinde ipotekli konut satislar bir 6nceki yilla gore %10,8 oraninda azalarak 158.486 oldu.
Yabancilara yapilan konut satislari ise 2024 yilinda bir dnceki yila gore %32,1 oraninda azalarak 23.781 olarak gerceklesti.

+ Aralik ay1 gerceklesmelerinde ipotekli konut satiglari 23.277 adet ile aylik bazda %6,8 artarken, yillik bazda ise %285,3'lik
glclu bir ylkselisi isaret etti. Konut piyasasindaki kredi faizlerini analiz ettigimizde, Aralik 2023'te ayinda aylik ortalama
%42,1 olan ortalama konut kredi faizinin Aralik 2024'te %41,1 ile 6nceki yila gére 6nemli bir degisim gdstermedigini
izliyoruz. Konut kredi faizlerinde devam eden yiiksek seviyelere ragmen ipotekli konut satislarinda yillik bazda izlenen sert
yukseliste, bir sliredir reel olarak gerilemekte olan konut fiyatlarinda gelecek dénende artis yasanacagdi beklentisinin etkili
oldugunu degerlendiriyoruz.

* Yabancilara yapilan konut satislar aralik ayinda yillik bazda %17,2 oraninda artarak 2.418 olurken, yabancilara yapilan
konut satisinin toplam konut satislari igindeki pay1 %1,4'ten %1,1'e geriledi.
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Tarih Ulke/Bolge  Saat (TSI) Dénem Aciklanacak Veri Beklenti Onceki
10 Subat AB 12:30 Subat Sentix Yatirimci Giveni - -17.7
11 Subat ingiltere 15:15 ingiltere Merkez Bankasi Bagkani Bailey'nin Konugmasi
11 Subat ABD 16:50 Cleveland Fed Baskani Hammack'in Konusmasi
11 Subat ABD 23:30 NY Fed Baskani Williams'in Konusmasi
12 Subat ABD 16:30 Ocak Aylik TUFE (%) 03 0.4
12 Subat ABD 16:30 Ocak Aylik Cekirdek TUFE (%) 03 0.2
12 Subat ABD 16:30 Ocak Yillik TUFE (%) 29 29
12 Subat ABD 16:30 Ocak Yillik Cekirdek TUFE (%) 3.1 3.2
12 Subat ABD 18:00 Fed Bagkani Powell'in Temsilciler Meclisi Finansal Hizmetler Komitesi Sunumu
12 Subat ABD 20:00 Atlanta Fed Baskani Bostic'in Konusmasi
13 Subat Japonya 02:50 Ocak Aylik UFE (%) 04 0.3
13 Subat Japonya 02:50 Ocak Yillik UFE (%) 4 3.8
13 Subat ingiltere 10:00 Aralik Aylik Sanayi Uretimi (%) - 04
13 Subat ingiltere 10:00 Aralik Yillik Sanayi Uretimi (%) - -1.8
13 Subat ingiltere 10:00 4C24 (Onciy) GSYiH Ceyreklik Bilyime Orani (%) - 0
13 Subat ingiltere 10:00 4C24 (Oncii) GSYiH Ceyreklik Yillik Orani (%) - 0.9
13 Subat Almanya 10:00 Ocak (Nihai) Aylik TUFE (%) - -0.2
13 Subat Almanya 10:00 Ocak (Nihai) Yillik TUFE (%) - 2.3
13 Subat AB 12:00 Avrupa Merkez Bankasi Ekonomi Biilteni
13 Subat AB 13:00 Aralik Aylik Sanayi Uretimi (%) - 0.2
13 Subat AB 13:00 Aralik Yillik Sanayi Uretimi (%) - -19
13 Subat ABD 16:30 Ocak Aylik UFE (%) 0.3 0.2
13 Subat ABD 16:30 Ocak Aylik Cekirdek UFE (%) 0.3 0
13 Subat ABD 16:30 Ocak Yillik UFE (%) - 33
13 Subat ABD 16:30 Ocak Yillik Cekirdek UFE (%) - 35
13 Subat ABD 16:30 Haftalik issizlik Maasi Basvurulari (bin kisi) - -
14 Subat AB 13:00 4C24 (Oncii) GSYiH Ceyreklik Biyiime Orani (%) - 0
14 Subat AB 13:00 4C24 (Onciy) GSYiH Ceyreklik Yillik Orani (%) - 0.9
14 Subat ABD 16:30 Ocak Aylik Perakende Satislar (%) 0 04
14 Subat ABD 16:30 Ocak Aylik Cekirdek Perakende Satislar (%) 0.2 04
14 Subat ABD 17:15 Ocak Aylik Sanayi Uretimi (%) 0.3 0.9
14 Subat ABD 17:15 Ocak Kapasite Kullanim Orani (%) 77.7 77.6

Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yatirum
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Yatirim Merkezlerimiz

Genel Miidiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 9 Akmerkez Etiler - ISTANBUL
0212 35546 46

Adana Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul. Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 (0 322) 457 77 55

Akatlar irtibat Biirosu Akat Mahallesi Meydan Caddesi B Blok No: 16 D: 8 (Eski No D: 10) Besiktas (0 212) 355 46 46
Alsancak Sehit Nevres Bulvar Eczacibasi Apartmani No: 7 Kat: 2 Daire: 5 Pasaport Alsancak - Konak (0 232) 241 24 50

Ankara Remzi Oguz Arik Mah. Tunali Hilmi Cad. Yaprak Apt. No: 94 Kat: 2 D: 9 Kavaklidere Cankaya (0 312) 435 18 36

Antalya Sirinyali Mah. ismet Goksen Cad. Ozden Apt. No:82/6 Muratpasa (0 242) 248 45 20

Bakirkoy istanbul Cad. Bakirkdy is Merkezi No: 6 Kat: 4 D: 14 Bakirkdy (0212) 570 52 59

Bodrum Konacik Mahallesi, Atatiirk Bulvari, Arbor-Abdullah Unal Cabuk is Merkezi No: 285/1-A6 Bodrum (0 212) 355 46 46

Bursa Konak Mah. Baris (120) Sokak , Ofis Arti Binasi, Dis kapi No:3 Daire:33 Niltfer-BURSA (0 224) 225 64 10

Cankaya Cankaya Mahallesi Cinnah Caddesi Cinnah Apartmani No: 55 D: 7-8 Cankaya / ANKARA (0212) 355 46 46
Cukurambar Kizilirmak Mah.Ufuk Universitesi Cad. Next Level Loft Ofis No: 4/65 Kat: 24 S6g(itdzii Cankaya (0 312) 909 87 70

Denizli Urhan is Merkezi 2. Ticari Yol Daire 26 Kat: 6 Bayramyeri (0 258) 265 87 85

Erenkoy Bagdat Cad. Cubukgu Apt. No: 333 Kat: 2 D: 4 Kadikdy (0216) 348 82 82
Gaziantep incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul. Kepkepzade Park is Merkezi B Blok No: 18 Kat: 1 D: 5 (0 342) 232 3535

Girne Ziya Rizki Cad. Sehit Necati Gurkaya Sok. Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC (0 392) 815 14 55-0533 889 15 51
izmir Kiltir Mahallesi, Cumhuriyet Bulvari No:137 Cumhuriyet Apt. K:5 D:12 Konak — izmir (0 232) 445 01 61

izmit Harriyet Cad. Kaya ishani No: 39/5 izmit (0262) 3231133

izmit irtibat Biirosu Omeraga Mah. Alemdar Cad. i. Kolayli Apt. No: 8 Kat: 2 izmit (0262) 260 01 01
Karadeniz Eregli Baglik Mahallesi Karanfil Sokak No:16/A Karadeniz Eregli — Zonguldak (0372) 316 40 50
Karsiyaka Yali Mahallesi Ahmet Kemal Baysak Bulvari No:42 D:11 (0232) 24119 24

Kartal Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No: 26 Kat: 4 D: 8 Kartal (0 216) 306 22 71-306 22 06
Kayseri Hunat Mah. Nuh Mehmet Baldokti Sok. Giirclioglu Plaza No: 5 K: 3 D: 11 Melikgazi (0 352) 221 08 68-222 82 51
Marmaris irtibat Biirosu Kemeralti Mah. Orgeneral Mustafa Muglali Cad. Glven Apt. No: 22 D: 2 Marmaris (0 252) 321 08 00

Merkez Sube Akat Mahallesi Meydan Caddesi B Blok No: 16 D: 7 (Eski No D: 9) Besiktas (0 212) 355 46 46

Mersin indnii Mah. 1401 Sok. No:32 Pozcu Evo Kat:2 No:10-11 Yenisehir Mersin (0 324) 238 11 89

Trabzon irtibat Biirosu Kemerkaya Mahallesi Halkevi Cad. Mandirali is Merkezi No: 4 Daire: 4 Ortahisar (0 462) 432 24 50
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmakta olup
finansal bilgi ve genel yatirim tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirnm danismanhgi kapsaminda degildir.
Yatirim danismanligi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize
uygun sonuglar dogurmayabilir.

Yatirim Danismanligi hizmeti talep edilmesi halinde; yatirrmcinin Tacirler Yatirrm Menkul Degerler A.S. ile Yatinm Danismanhgi
sozlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi’'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her turl bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirim karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir stirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman igerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler sz konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatirnim araclarinin fiyatlari ve degerleri yatinmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice itibariyle
yatinmcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis performans verileri gelecekte
elde edilecek sonuglarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tim bilgiler ve gorusler yatinnmailari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatinm Menkul Degerler AS.
tarafindan giincel ve guvenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. s6z konusu
bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhlt etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru olmamasi
ve/veya glincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ve calisanlari
sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi icindir. Bu raporun timu veya bir kismi Tacirler Yatirm Menkul Degerler
A.S.'nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya Uclincu kisilere gosterilemez, ticari amagla kullanilamaz. Aksi halde,
Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu butlin zarar ve ziyani talep etme hakkini sakli tutar.
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