Haftalik Veri takvimi TACIRLER

28 Kasim 2025 YATIRIM

Yurt ici Veri takvimi

Hafta icerisinde gelecek verilerle ilgili grafikler 3. sayfada goriilebilir.

1 Aralik Pazartesi

10:00 3G25 GSYiH Biiyiime Orani

* Hatirlanacagi Uzere Tirkiye ekonomisi 2025 yilinin ikinci ceyreginde (2C25) ceyreklik bazda %1,6, yillik bazda ise %4,8
blytume kaydetmisti. Ceyreklik bliyimede 6zellikle gayrisafi sabit sermaye olusumundaki %2,4'lik artis belirleyici olurken,
yillik bazdaki blyimeyi ise %5,1'lik artisla hanehalki tiiketimi tagimisti. Oncii gdstergelerden elde ettigimiz veriler
cercevesinde, bu yilin Gclinct ¢eyreginde yillik bazda %4,5 civarinda bir blyiimenin mimkin oldugu goérisiindeyiz. Sanayi
Uretiminde yilin Gglincl ¢eyreginde kaydedilen yillik %5 tzerindeki blyime de, bu tahminimiz ile uyumlu gértndyor. Yilin
ikinci ceyreginde ceyreklik bazda kaydedilen %1,6'lik blylimenin ise Uglinci ceyrekte %1 civarina gerilemesini bekliyoruz.
Sanayi Uretimindeki artisin sektdr geneline yayilmadigini, biylimenin agirlikl olarak savunma ve insaat gibi belirli kalemler
tarafindan tasindigini belirtmek gerekiyor. Reel kesim genelinde zayif aktivite egilimi siirerken, lGglinci ceyrege iliskin dncl
gostergeler de blylimenin genis tabana yayllamadidi, daha ¢ok sinirli sayidaki sektdriin performansiyla desteklendigi bir
goriniim sunuyor. 2025 yil sonuna iliskin blylime tahminimiz %3,4 seviyesinde bulunmakla birlikte, tahminimize yonelik
risklerin yukari yonli oldugunu degerlendiriyoruz. 2026 yil sonu biylime tahminimiz ise %3,7 seviyesinde.

10:00 iSO Tiirkiye Kasim imalat PMI

« Istanbul Sanayi Odasi (iSO) Tiirkiye imalat PMI, ekim ayinda 46,7'den 46,5'e inerek son (ic ayin en diisiik diizeyine geriledi.
Nisan 2024'ten bu yana 50 esik degerinin altinda seyreden PMI, sektdriin bir yili askin stiredir ivme kaybettigini gosteriyor.
Hatirlanacagdi imalat PMI yilin ikinci ¢eyreginde ortalama 47,06 seviyesinde olusmasinin ardindan Ugtinci ¢eyrekte ortalama
46,63 seviyesine gerilemisti. ISO tarafindan veri ile birlikte aciklanan notta, ekim ayinda yeni siparisler ve (retimde keskin
dislsler kaydedildigi vurgulanirken, istihdamda da daralmanin devam ettiginin alti izildi. Sektérel PMI anketine
baktigimizda, ekim ayinda son dort ayda ilk kez olmak Uzere, anket kapsaminda izlenen on sektoriin tamaminda Uretimin
yavasladigi takip edildi. Yeni siparislerin ise yalnizca gida urlnlerinde artti§i, kalan dokuz sektorde ise disls kaydettigi
dikkat ¢ekiyor. Gida Uriinlerinde yeni siparisler st Uste Uglincl ay artarken, bu artisin ilimh diizeyde gerceklestigini
belirtmekte fayda var (50,1).

3 Aralik Carsamba

10:00 Kasim Enflasyon Verileri

« Kasim ayi aylik TUFE artisinin %1,2 seviyesinde olusacagini tahmin ediyoruz. Piyasa medyan tahminlerinin de kurum
beklentimize yakin oldugu gériiliyor. Beklentimize paralel bir aylik gerceklesme, yillik TUFE'yi kasimda %32,9 seviyesinden
%31,5'e indirecek. Aralik ayi icin ise %1 seviyesinin hafif altinda bir aylik TUFE gérebilecegimizi degerlendiriyoruz. Bu
hesaplamalarimiz cercevesinde, 2025 yil sonu icin %31,5 diizeyine bulunan TUFE tahminimize yénelik sinirli bir asagi yénli
risk oldugu goristindeyiz. Piyasa Katiimcilari Anketi ve haber merkezi anketlerinin medyan tahminlerinde, piyasanin yil
sonu TUFE beklentisinin %32 (izerinde olustugunu gériiyoruz. Ozellikle kasim verisi sonrasinda bu tahminlerde asagi yénli
revizyon gérmemiz mimkin. Bu da 11 Aralik tarihli PPK toplantisi i¢in yeniden 150-200 baz puan civarinda daha ylksek
bir faiz indirim beklentisi ortam yaratabilir.

4 Aralik Persembe

14:30 Kasim Reel Efektif Doviz Kuru

* Kasim ayr ortalama esit agirliklandinlmis sepet degisimi ve aylik enflasyon beklentimizi (%1,2) g6z 6niinde bulundurarak
bir hesaplama yaparak, TUFE bazli reel efektif déviz kurunun kasimda 71,87 seviyesinden 72,2 seviyesine ylkselecegini ve
TL'de yaklasik %0,5 oraninda bir reel deger kazancina isaret edecegini tahmin ediyoruz.
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14:30 Haftalik TCMB Verileri (21 - 28 Kasim)
(Menkul Kiymet Istatistikleri, Para & Banka Istatistikleri, Uluslararast Rezervler)

* Yabanc yatinmcilar, 14 — 21 Kasim haftasinda hisse senedi piyasasinda 71,9 milyon dolar, tahvil piyasasinda ise (repo
islemleri harig) 239,1 milyon dolar tutarinda net alim gergeklestirdi. Yabanci yatirnmcinin tahvil stoku icerisindeki payi ise
%6,8'den %6,9'a cikti. Bu donemde, yurt ici yerlesiklerin altin hari¢ parite etkisinden arindirilmis DTH’lari 575 milyon dolar
disls kaydederken, altin dahil toplam DTH hesaplari ise fiyat etkisinden arindirilmis olarak 241 milyon dolar geriledi. 14 -
21 Kasim haftasinda TCMB net doéviz rezervi 2,8 milyar dolar duislsle 69,3 milyar dolar, brit doviz rezervi ise 6,8 milyar
dolar azalarak 180,7 milyar dolar oldu. Swap stoku bu dénemde 54 milyon dolar gerileyerek 14,3 milyar dolara inerken,
swap hari¢ net rezerv ise 2,7 milyar dolar dusutsle 54,9 milyar dolar oldu. Ayrintili rapor icin tiklayiniz.

16:00 Kasim Ayi1 Mevsimsellikten Arindinllmis TUFE Verileri
18:00 TCMB Kasim Ayi Aylik Fiyat Gelismeleri Raporu

» SOz konusu rapor teknik nitelikte olup politika mesaji icermez. Ancak TCMB'nin temel enflasyon egilimi yolundaki
degerlendirmeleri ve kisa vade enflasyon dinamikleri konusundaki analizleri yakindan takip edilecek.

5 Aralik Cuma

17:30 Kasim Hazine Nakit Dengesi

» Hazine nakit dengesi eylll ayinda 195,9 milyar TL acgik verirken, faiz disi denge ise 36 milyar TL acik kaydetti. Yilik ilk 9
ayinda kimdlatif nakit agig 1,8 trilyon TL, faiz disi agik ise 137,2 milyar TL diizeyinde olustu. Merkezi ydnetim butcesi ise
ekim ayinda 223,2 milyar TL acik verirken, faiz disi denge ise 65,8 milyar TL acik kaydetti. Gectigimiz yilin ayni ayinda 186,3
milyar TL bitce agigi ve 50 milyar TL faiz disi acik kaydedilmisti. Ekim verileri ile birlikte 12 aylik bitce acigi 2,2 trilyon
TL'den 2,3 trilyon TL'ye gikarken, 12 aylk faiz disi acik ise 229,3 milyar TL'den 245 milyar TL'ye yikseldi. Ocak — Ekim
doneminde bltce agigi 1,4 trilyon TL diizeyine olusarak 2025 bitge ac¢igi tahminin %74,6'sina denk gelirken, bu donemde
faiz disi denge ise 379,3 milyar TL fazla kaydetti.

* 5 Aralik Cuma glini aciklanacak olan kasim ayr Hazine nakit dengesi verileri, 15 Aralik Pazartesi glini aciklanacak olan
merkezi yénetim biitce verileri icin &nci niteliginde. 2025 yil sonu biitce acigi tahminimiz 2,3 trilyon TL (GSYiH'nin %3,7s'i)
diizeyinde. 2026 — 2028 yillarina iliskin aciklanan Orta Vadeli Programda (OVP) ise, 2025 biitce acigi / GSYiH orani %3,1
seviyesinden %3,6 seviyesine, 2026 yili icin ise s6z konusu oran %2,8'den %3,5'e revize edildi.
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Tarih Ulke/Bolge Saat (TSi) Doénem Aciklanacak Veri Beklenti  Onceki
1 Aralik Japonya 03:30 Kasim (Nihai) imalat PMI Endeksi - 48.4
1 Aralik Cin 04:45 Kasim imalat PMI Endeksi 50.5 50.6
1 Arahk Almanya 11:55 Kasim (Nihai) imalat PMI Endeksi - 48.4
1 Aralik AB 12:00 Kasim (Nihai) imalat PMI Endeksi 49.7 49.7
1 Aralik ingiltere 12:30 Kasim (Nihai) imalat PMI Endeksi - 50.2
1 Aralk ABD 17:45 Kasim (Nihai) imalat PMI Endeksi - 51.9
1 Aralik ABD 18:00 Kasim ISM imalat Endeksi 49 48.7
2 Aralik ABD 04:00 Fed Baskani Powell'in Konusmasi

2 Aralik AB 13:00 Kasim (Onci) Aylik TUFE (%) -0.3 0.2
2 Aralik AB 13:00 Kasim (Onci) Yillik TUFE (%) 2.1 2.1
2 Aralik AB 13:00 Kasim (Onci) Yillik Cekirdek TUFE (%) - 24
3 Aralk Japonya 03:30 Kasim (Nihai) Hizmet PMI Endeksi - 53.1
3 Aralik Japonya 03:30 Kasim (Nihai) Bilesik PMI Endeksi - 52
3 Aralik Cin 04:45 Kasim Hizmet PMI Endeksi 52 52.6
3 Aralik Cin 04:45 Kasim Bilesik PMI Endeksi - 51.8
3 Aralk Almanya 11:55 Kasim (Nihai) Hizmet PMI Endeksi - 52.7
3 Aralik Almanya 11:55 Kasim (Nihai) Bilesik PMI Endeksi - 52.1
3 Aralk AB 12:00 Kasim (Nihai) Hizmet PMI Endeksi - 53.1
3 Aralik AB 12:00 Kasim (Nihai) Bilesik PMI Endeksi - 52.4
3 Aralk ingiltere 12:30 Kasim (Nihai) Hizmet PMI Endeksi - 50.5
3 Aralik ingiltere 12:30 Kasim (Nihai) Bilesik PMI Endeksi - 50.5
3 Aralik AB 13:00 Ekim Aylik UFE (%) - -0.1
3 Aralik AB 13:00 Ekim Yillik UFE (%) - -0.2
3 Aralik ABD 16:15 Kasim ADP Ozel Sektér istihdam Degisimi (bin kisi) 20 42
3 Aralik ABD 17:15 Eylal Aylik Sanayi Uretimi (%) 0.1 -0.1
3 Aralik ABD 17:15 Eylal Kapasite Kullanim Orani (%) 77.3 75.8
3 Aralik ABD 17:45 Kasim (Nihai) Hizmet PMI Endeksi - 55
3 Aralik ABD 17:45 Kasim (Nihai) Bilesik PMI Endeksi - 54.8
3 Aralik ABD 18:00 Kasim ISM Hizmet Endeksi 52 524
4 Aralhk AB 13:00 Ekim Aylik Perakende Satislar (%) - -0.1
4 Aralik AB 13:00 Ekim Yillik Perakende Satislar (%) - 1
4 Aralik ABD 16:30 Haftalik issizlik Maasi Basvurulari (bin kisi) - 216
4 Aralik ABD 20:00 Fed YK Uyesi Bowman'in Konugmasi

5 Aralk Almanya 09:00 Ekim Aylik Fabrika Siparisleri (%) - 1.1
5 Aralik Almanya 09:00 Ekim Yillik Fabrika Siparisleri (%) - -4.3
5 Aralk AB 13:00 3C25 (Nihai) GSYiH Ceyreklik Biyime Orani (%) 0.2 0.2
5 Aralik AB 13:00 3G25 (Nihai) GSYiH Yillik Bilyime Orani (%) 14 14
5 Aralk ABD 18:00 Eylal Kisisel Gelir (%) 0.3 0.6
5 Aralk ABD 18:00 Eylal Kisisel Harcamalar (%) 0.3 0.6
5 Aralk ABD 18:00 Eylal Aylik PCE Enflasyon (%) 03 03
5 Aralik ABD 18:00 Eylal Aylik Cekirdek PCE Enflasyon (%) 0.2 0.2
5 Aralk ABD 18:00 Eylul Yillik PCE Enflasyon (%) 2.8 2.7
5 Aralik ABD 18:00 Eylal Yillik Cekirdek PCE Enflasyon (%) 2.8 29
5 Aralik ABD 18:00 Aralik (Oncl) Michigan Tiketici Given Endeksi 52 51

Kaynak: B[oomberz, Tacirler Yaturim
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Klinye

Tacirler Yatirhm
Arastirma ve Icerik Yonetimi

Serhan Yenigiin Ekin Cinar

Muadur Basekonomist
serhan.yenigun@tacirler.com.tr ekin.cinar@tacirler.com.tr

Oguzhan Kaymak Ozgiir Tosun

Tum hisse kapsami ve icerik yonetimi Holdingler, enerji (rafineri & petrokimya),
oguzhan.kaymak@tacirler.com.tr perakende

ozgur.tosun@tacirler.com.tr

Anil Deniz Altiay Berk Demirpolat
lletisim, saghk ve ilag, sigorta & Dayanikli tiketim, beyaz esya, gida
Kiresel piyasalar berk.demirpolat@tacirler.com.tr

deniz.altiay@tacirler.com.tr

Omer Tarman
Veritabani sorumlusu, ¢cimento, GYO
omer.tarman@tacirler.com.tr
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Adana
Akatlar irtibat Biirosu
Alsancak

Ankara
Antalya
Balarkoy
Bodrum
Bursa
Cankaya
Cukurambar
Denizli
Erenkoy
Gaziantep
Girne

izmir

izmit
Karadeniz Eregli
Karsiyaka
Kartal

Kayseri

Marmaris irtibat Biirosu

Merkez Sube
Mersin

Trabzon irtibat Biirosu

Yatirim Merkezlerimiz

Genel Miidiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 9 Akmerkez Etiler - ISTANBUL
021235546 46

Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul. Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 (0 322) 457 77 55
Esentepe Mahallesi Biiyiikdere Caddesi Levent N199 i¢ Kapi N16 Sisli - istanbul (0212) 355 46 46
Sehit Nevres Bulvari Eczacibasi Apartmani No: 7 Kat: 2 Daire: 5 Pasaport Alsancak - Konak (0 232) 241 24 50

Remzi Oguz Arik Mah. Tunali Hilmi Cad. Yaprak Apt. No: 94 Kat: 2 D: 9 Kavaklidere Cankaya (0 312) 435 18 36
Sirinyali Mah. ismet Géksen Cad. Ozden Apt. No:82/6 Muratpasa (0 242) 248 45 20

istanbul Cad. Bakirkdy is Merkezi No: 6 Kat: 4 D: 14 Bakirkdy (0212) 570 52 59

Konacik Mahallesi, Atatiirk Bulvar, Arbor-Abdullah Unal Cabuk is Merkezi No: 285/1-A6 Bodrum (0 212) 355 46 46

Konak Mah. Baris (120) Sokak , Ofis Arti Binasi, Dis kapi No:3 Daire:33 Niltfer-BURSA (0 224) 22564 10
Cankaya Mahallesi Cinnah Caddesi Cinnah Apartmani No: 55 D: 7-8 Cankaya / ANKARA (0212) 355 46 46

Kizilirmak Mah.Ufuk Universitesi Cad. Next Level Loft Ofis No: 4/65 Kat: 24 S6gitézii Cankaya (0 312) 909 87 70
Urhan is Merkezi 2. Ticari Yol Daire 26 Kat: 6 Bayramyeri (0 258) 265 87 85
Bagdat Cad. Cubukcu Apt. No: 333 Kat: 2 D: 4 Kadikdy (0216) 348 82 82

incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul. Kepkepzade Park is Merkezi B Blok No: 18 Kat: 1 D:5 (0 342) 232 3535

Ziya Rizki Cad. Sehit Necati Gurkaya Sok. Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC (0392) 815 14 55-0533 889 15 51

Kiltir Mahallesi, Cumhuriyet Bulvari No:137 Cumhuriyet Apt. K:5 D:12 Konak — izmir (0 232) 445 01 61
Hirriyet Cad. Kaya ishani No: 39/5 izmit (0262) 323 1133
Baglik Mahallesi Karanfil Sokak No:16/A Karadeniz Eregli — Zonguldak (0372) 316 40 50
Yali Mahallesi Ahmet Kemal Baysak Bulvar No:42 D:11 (0232) 2411924

Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No: 26 Kat: 4 D: 8 Kartal (0 216) 306 22 71-306 22 06

Hunat Mah. Nuh Mehmet Baldoktl Sok. Gurclioglu Plaza No: 5 K: 3 D: 11 Melikgazi (0352) 221 08 68-222 82 51
Kemeralti Mah. Orgeneral Mustafa Muglali Cad. Glven Apt. No: 22 D: 2 Marmaris (0 252) 321 08 00
Akat Mahallesi Meydan Caddesi B Blok No: 16 D: 7 (Eski No D: 9) Besiktas (0212) 355 46 46
inénii Mah. 1401 Sok. No:32 Pozcu Evo Kat:2 No:10-11 Yenisehir Mersin (0 324) 238 11 89
Kemerkaya Mahallesi Halkevi Cad. Mandirali is Merkezi No: 4 Daire: 4 Ortahisar (0462) 432 24 50
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmakta olup
finansal bilgi ve genel yatirim tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirnm danismanhgi kapsaminda degildir.
Yatirim danismanligi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize
uygun sonuglar dogurmayabilir.

Yatirim Danismanligi hizmeti talep edilmesi halinde; yatirrmcinin Tacirler Yatirrm Menkul Degerler A.S. ile Yatinm Danismanhgi
sozlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi’'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her turl bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirim karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir stirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman igerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler sz konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatirnim araclarinin fiyatlari ve degerleri yatinmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice itibariyle
yatinmcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis performans verileri gelecekte
elde edilecek sonuglarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tim bilgiler ve gorusler yatinnmailari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatinm Menkul Degerler AS.
tarafindan giincel ve guvenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. s6z konusu
bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhlt etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru olmamasi
ve/veya glincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ve calisanlari
sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi icindir. Bu raporun timu veya bir kismi Tacirler Yatirm Menkul Degerler
A.S.'nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya Uclincu kisilere gosterilemez, ticari amagla kullanilamaz. Aksi halde,
Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu butlin zarar ve ziyani talep etme hakkini sakli tutar.
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