Gunliik Biilten

20 Eylul 2023

Piyasa Yorumu

Gectigimiz islem giiniinde, Euro Bélgesi TUFE verileri beklentilerin
altinda agiklandi. Verilerin ardindan ABD borsalari genelinde saticili
seyir hakimdi. Degerli madenlerde ve EUR/USD paritesinde de
saticili seyir gozlemledik. Buglin, ABD'de FOMC ekonomi planini ve
faiz orani tahminlerini takip edecegiz. Yeni gline baslarken, Asya
borsalari genelinde saticili seyir hakim.

Din alicili seyir izleyen Bist-100 endeksi, %1,35 artisla 7.784,01 puan
seviyesinden gunlik kapanis gerceklestirdi ve toplamda 117,3
milyar TL islem hacmi gerceklesti. Volatil gliniin sonunda sektor
endekslerinin tamami glini kazancla kapatirken en ¢ok artan ise
%4,32 kazancla finansal kiralama faktoring sektori oldu. Kritik bir
destek noktasi olan 21 gunluk hareketli ortalamasi seviyesinin
altindaki seyrini sirdiren endekste zayif gérinim devam ediyor. Ek
olarak bu hafta gerceklesecek olan PPK toplantisi ve sonucunda
aciklanacak olan faiz karar glindemimizde olacak. Toplanti
Oncesinde volatilitenin artabilecedi kanisindayiz. Bugiin yukar
yonli hareketlerde ilk olarak 7.862 direng puan seviyesini ve
ardindan 7.940 diren¢ puan seviyesini takip edecegiz. Olasi asagi
yonli hareketlerde ise 7.706 puan seviyesi ilk destek noktamizi
olustururken, ana destek noktamiz 7.628 puan seviyesi.

Ekonomi ve Politika Haberleri

TACIRLER

YATIRIM

PiYASALAR

Yurtici Kapanis 1giin 1 hafta
Bist 100 7.784,01 1,35 -4,61
Bist 30 8.215,94 1,37 -4,45
Bist 50 6.803,58 1,46 -4,71
Bist TUm 8.921,20 1,53 -4,08
Bist Mali 7.713,51 0,81 -3,29
Bist Banka 7.597,73 0,88 -1,06
Bist Holding Ve Yatirim 6.968,77 0,89 -4,43
Bist Gayrimenkul Y.O. 2.624,56 0,50 -3,82
Bist Sigorta 26.453,46 0,51 -4,91
Bist Ulastirma 24.600,25 0,32 -7,51
Bist Sinai 12.660,59 1,92 -4,10
Bist Hizmetler 7.193,62 1,52 -5,12

= Adustos Merkezi Yonetim Borg Stoku istatistikleri aciklanacak.
= Hazine eylul ayI bor¢lanma programini tamamladi.

Sirket ve Sektor Haberleri

= BARMA- EPDK 6n lisans basvurusu hk.

= BRLSM, ESCOM, GESAN, KLYSN, NATEN, SMRTG- Yeni is
iliskisi hk.

= MAVI- 2C23 finansallari hk.

= SOKE- GES kurulumu hk.

= TLMAN- GES kurulumu hk.

Giinliik Performans XuU100

Piyasa Degeri (milyar dolar) 245
islem Hacmi (milyar dolar) 4,34
En cok yiikselen 5 hisse Kapanis 1giin 1hafta
Ulker 79,25 9,99 -11,65
Alfa Solar Enerji 153,50 9,96 1,86
Akfen G.M.Y.O. 5,42 7,33 11,75
Galata Wind Enerji 32,98 6,80 0,24
Smart Glines Enerjisi Teknolojile 72,65 6,21 -1,36
En cok diisen 5 hisse Kapanis 1giin 1hafta
Borusan Boru 720,50 7,63 8,23
Selguk Ecza Deposu 56,10 -4,43 -6,42
Bera Holding 14,30 -4,35 3,59
Sekerbank 5,58 -3,13 6,69
Borusan Yat. Paz. 2.243,10 -3,00 -0,32
Doviz Kapanis

USD/TL 27,04

EUR/TL 28,92

GBP/TL 33,56

iletigim:

Yurtici Satis Operasyon
destek@tacirler.com.tr
+90 212 355 4646

Litfen bu raporun sonunda bulunan énemli uyari notunu okuyunuz.
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Ekonomi ve Politika Haberleri

Agustos Merkezi Yonetim Borg Stoku istatistikleri aciklanacak

Saat 17:30'da agustos Merkezi Yénetim Bor¢ Stoku istatistikleri aciklanacak. Temmuz
ayinda merkezi yonetim borg stoku 5,82 trilyon TL olarak agiklanmisti. S6z konusu
stokun %45'ini i¢ borg, geri kalan %55'ini ise dis borg stoku olusturuyor.

Hazine eyliil ay1 bor¢clanma programini tamamladi

Hazine ve Maliye Bakanlhigi diin diizenledigi 10 yil vadeli TUFE'ye endeksli tahvil ihalesinde
ROT satislar dahil piyasalardan toplam 17,6 milyar TL borclanirken, 10 yil vadeli kira
sertifikasi dogrudan satisinda ise 9,9 milyar TL borglandi. Diinki ihale ve dogrudan satis ile
birlikte Eylil ayr borclanma programini tamamlayan Hazine, eylil ayinda toplam 112,2
milyar TL i¢ bor¢lanma gergeklestirerek 110 milyar TL olan i¢ bor¢lanma projeksiyonunun
bir miktar tzerine ¢ikti.

e Hazine'nin bir sonraki tg aylik (Ekim — Kasim — Aralik) i¢ bor¢lanma programi 29
Eylul Cuma giini agiklanacak. Bir dnceki programda (Eylll — Ekim — Kasim) Hazine
ekim ayina iliskin 66,1 milyar TL'lik i¢ borg servisi karsiliginda 68 milyar TL'lik i¢
borclanma 6ngorisi paylasmisti.
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Sirket ve Sektor Haberleri

BARMA- Sirket, 32 MW kurulu gliciinde enerji santrali kurulumuna iliskin EPDK'ya
Onlisans basvurusunda bulundu.

BRLSM- Sirket, 7.5 milyon USD tutarinda sézlesmesi imzalamistir. Bu tutar, 2022 yili
dolar bazh gelirlerin yaklasik %13'line tekabul etmektedir.

ESCOM- Sirketin istiraki “Brenpower A.S." 10 milyon EUR tutarinda satis sdzlesmesi
imzalamistir.

GESAN- Sirket, 1.05 milyon USD tutarinda satis sézlesmesi imzalamistir.
KLSYN- Sirket, 4 milyon TL tutarinda satis sd6zlesmesi imzalamistir.

MAVI- Sirket, 2C23'te yillik bazda %58, ceyreklik bazda %26 artisla 644 milyon TL net
kar elde etti. Sirketin net kari konsensusun %179 Gzerinde bildirildi.

NATEN- Sirket, yaklasik 2.5 milyon USD tutarinda GES kurulumu sozlesmesi
imzalamistir. Bu tutar 2022 yili dolar bazh gelirlerin yaklasik %4.35'ine tekabdl
etmektedir.

SAHOL- Sirket, geri almis oldugu sirket sermayesinin %2.97 diizeyine tekabll eden
yaklasik 60,5 milyon adet payin 52,46 TL fiyattan satisini gerceklestirdi.

SMRTG- Sirket, 13.3 milyon USD tutarinda 2 adet sdzlesme imzalamistir. Bu tutar, 2022
yili dolar bazli gelirlerin yaklasik %10.5'ine tekabil etmektedir.

SOKE- Sirket, mevcut 8.000 kW kurulu glicline sahip GES santraline ek 3.000 kW kurulu
glcuinde ¢agrn mektubu alarak toplam kapasitesini 11.000 kW kurulu glce arttiracaktir.
Kurulacak GES ile 2022 yili enerji tliketiminin %93'Gnln karsilanmasi hedeflenmektedir.

TLMAN- Sirket, yatinm harcamalarinda kullaniimak UGzere yaklasik 289 milyon TL
tutarinda yatinm tesvigi belgesi almistir.

Pay Alim Satim Tablosu

islem sonrasi

islem Fiyat: .. .
Satic Rih) sermaye igindeki
INFO HDFGS Piyasa 460.333 1.99 %0.00
MPARK MPARK Geri Alim 22.000 124.40 - 129.90 %6.86

Kaynak: KAP, Tacirler Yatirim

GUnlik Bilten 3



20 Eyliil 2023 TACIRLER

YATIRIM

Teknik Analiz
USD/TRY

Din 104,80'li seviyelerden yéniniu yukari ceviren dolar endeksi iki glinlik dustsin
ardindan giinl yukseligsle tamamlarken, gelismekte olan llke para birimleri genelinde
saticili bir seyir izlendi. Turk lirasinin ise en iyi performans gdsteren gelisen llke para
birimleri arasinda yer alarak olumlu ayristigi gortldi. Bununla birlikte gln icerisinde
26,98 — 27,05 seviyeleri arasinda islem goren USDTRY paritesi glini 27,01 seviyesi
civarinda yatay kapatti. Turkiye 5 yillik CDS primi ise 393,6 baz puandan 383 baz puana
geriledi.

Bu sabah saatlerinde gelismekte olan (lke para birimlerindeki zayif seyrin korundugu
takip edilirken, Turk lirasinin ise dolar karsisinda dnemli bir degisim kaydetmedigi ve orta
sirada yer aldigi izleniyor. USDTRY paritesi ise 27,02 seviyesinden islem goriyor. Dolar
endeksi 105,16 seviyesinde bulunurken, ABD tahvil faizlerindeki son yillarin en ylksek
seviyelerinin korundugu ve ABD 10 yilliklarinin %4,3660 seviyesinde hareket ettigi
goruliyor. Yarinki PPK toplantisi dncesinde kurun bir bekle-gér modunda olmasini ve
teknik gostergelerin Urettikleri sinyaller dogrultusunda kisa vadede 26,50 — 27,50
bandinda islem gormesini beklemekteyiz.

USD/TRY
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EUR/USD

Dolar endeksinde iki glin boyunca etkili olan geri ¢ekilmenin diin itibariyle sonlanmasi
ve endeksin yeniden 105 seviyesi lzerine donmesi ile birlikte EURUSD paritesinin de
saticilll bir seyir izledigi takip edildi. 1,0720 seviyesinden 1,0675 seviyesine kadar
gerileyen parite, glini 1,0680 seviyesinden dislisle tamamladi.

Bugiin TSI 21:00'da aciklanacak olan FOMC karari ve 21:30'da gerceklesecek olan Fed
Baskani Powell'in konusmasi parite ve emtialardaki kisa vadeli goriiniim acisindan énemli
olacak. Karara iliskin beklentilerimizi ele aldigimiz analizimize Global Piyasalar Bilteni
Makroekonomik Gelismeler béliminde yer verdik. Fed cephesinden gelebilecek olasi bir
glvercin sinyal parite lzerinde yukar yonli bir hareket yaratabilecek olsa da pariteye
iliskin risklerin asagdi yonli oldugu yonindeki goriisimizi korumaktayiz. Gerek temel
tarafta Avrupa genelinde etkili olan stagflasyon gorinimu gerekse de teknik
gOstergelerin Urettikleri sinyaller genel temmuz ayi ortasindan bu yana etkili olan dusus
egiliminin korunabilecegine isaret ediyor. Bu cercevede olasi yukari yonli hareketlerin
sinirh kalmaya devam edebilecedi ve paritedeki disls trendinin surebilecegi
gorusundeyiz. Teknik seviyelere bakacak olursak: 1,0675, 1,0626 ve 1,0575 seviyeleri
destek, 1,07, 1,0775 ve 1,0820 seviyeleri diren¢ konumunda yer aliyor.

EUR/USD
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XAU/USD

Uc giinliik yiikselisin ardindan diin yataya yakin sinirli bir diisiis kaydeden ons altin, giinii
1932$ seviyesinden tamamladi.

Temel tarafta reel getirilerdeki ylkselisin yavas yavas sonuna gelindigi beklentimiz
cercevesinde ons altina yonelik gelecek dénemde yukari yonlu egilimin 6n plana
ctkmasini beklemekle birlikte, teknik tarafta da asagidaki grafikte gorilen kanal
olusumunu takip ediyoruz. Altinda yeniden 1950$% seviyesine dogru bir yukselis
gorebilmemiz icin s6z konusu kanalin yukari yénli kirlmasi énem arz ediyor. Bu noktada
kanal sinirna denk gelen 1930% seviyesi 6nemli. Birka¢ gundir bu seviye Gzerinde
kalmayi basaran ons altinda 1930$ seviyesi lzerinde hareketin korunmasi durumunda
kisa vadede 100 gunlik hareketli ortalamaya denk gelen 1945$ seviyesinin hedef haline
gelmesi beklenebilir. 1945$ seviyesi tizerinde ise 1950$ direnci yer aliyor. 1930$ seviyesi
altina sarkmalarda ise 1923$ ve 1915$ destekleri izlenecek.

Bugtin TSI 21:00'da agiklanacak olan FOMC karari ve 21:30'da gerceklesecek olan Fed
Baskani Powell'in konusmasi parite ve emtialardaki kisa vadeli goriinim agisindan énemli
olacak. Karara iliskin beklentilerimizi ele aldigimiz analizimizi Global Piyasalar Bilteni
Makroekonomik Gelismeler bélimiinde bulabilirsiniz.

XAU/USD
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XAG/USD

Din 23,42% seviyesine kadar gikarak 100 ginlik hareketli ortalamasi yakinina ylkselen
glimus fiyatlar, bu ortalamayr asmay basaramadi ve yonlini asadi cevirdi. Dolar
endeksinde iki glindiir gézlemlenen geri ¢ekilmenin diin etkisini yitirmis olmasi da bu
gerilemede rol oynadi. Bununla birlikte glims fiyatlar gtint 23,20% seviyesinden sinirli
bir duslsle tamamladi.

GUmus fiyatlarinda kanal sininndaki hareketi yakindan izlemeye devam ediyoruz.
Gectigimiz haftayr kanal destegine denk gelen 22,60$ seviyesi lzerinde kapamayi
basaran glimas fiyatlarinda gectigimiz hafta basinda olusan duslsiin su an icin diizeltme
olarak sinirli kaldigini ifade edebiliriz. S6z konusu kanal destegi bu hafta itibariyla 22,65%
seviyesinden gegciyor. Dolayisi ile bu hafta giinliik kapanislar bazinda bu seviye tizerindeki
hareketin korunup korunamayacagi takip edilecek. Fiyatlarin 22,65$ seviyesi lzerinde
kalmaya devam etmesi durumunda geri gekilmelerin sinirli kalmasi ve yonin yeniden
yukari dénmesi beklenebilir. Yukarida 200 giinlik hareketli ortalamanin gegtigi 23,50%
seviyesi ilk direng noktasini olustururken, onun tzerinde ise 23,70$ seviyesine denk gelen
100 gunltk hareketli ortalama yer aliyor. Dolayisi ile gimuste bu hafta asagida 22,65%
destedi, yukari da ise 23,50% — 23,75% bandi takip edilecek.

XAG/USD
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Yatirim Merkezlerimiz

Genel Miidiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 9 Akmerkez Etiler - ISTANBUL
021235546 46
Adana Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul. Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 (0322) 457 77 55
Akatlar irtibat Biirosu Akat Mahallesi Meydan Caddesi B Blok No: 16 D: 8 (Eski No D: 10) Besiktas (0212) 355 46 46
Ankara Remzi Oguz Arik Mah. Tunali Hilmi Cad. Yaprak Apt. No: 94 Kat: 2 D: 9 Kavaklidere Cankaya  (0312) 435 18 36

Ankara - Cukurambar irtibat Biirosu  Kizilirmak Mah.Ufuk Universitesi Cad. Next Level Loft Ofis No: 4/65 Kat: 24 S6gutdzi Cankaya (0312) 909 87 70

Antalya Sirinyali Mah. ismet Géksen Cad. Ozden Apt. No:82/6 Muratpasa (0 242) 248 45 20

Balkirkoy istanbul Cad. Bakirkdy is Merkezi No: 6 Kat: 4 D: 14 Bakirkdy (0212) 570 52 59

Bodrum irtibat Biirosu Konacik Mahallesi, Atatiirk Bulvari, Arbor-Abdullah Unal Cabuk is Merkezi No: 285/1-A6 Bodrum (0212) 355 46 46

Bursa Muradiye Mah. Cekirge Cad. Koger Apt. No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi (0224) 22564 10

Gankaya irtibat Biirosu Gankaya Mahallesi Cinnah Caddesi Cinnah Apartmani No: 55 D: 7-8 Cankaya / ANKARA (0212) 355 46 46

Denizli Urban s Merkezi 2. Ticari Yol Daire 26 Kat: 6 Bayramyeri (0 258) 265 87 85

Erenkoy Bagdat Cad. Cubukgu Apt. No: 333 Kat: 2 D: 4 Kadikéy (0216) 348 82 82
Gaziantep incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul. Kepkepzade Park Is Merkezi B Blok No: 18 Kat: 1 D:5 (0 342) 2323535

Girne Ziya Rizki Cad. Sehit Necati Girkaya Sok. Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC (0392) 815 14 54-55-56
izmir Sair Esref Bul. Ragip Sanli is Merkezi No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankaya (0232) 44501 61

izmir irtibat Biirosu Sehit Nevres Bulvari Eczacibasi Apartmani No: 7 Kat: 2 Daire: 5 Pasaport Alsancak - Konak (0 232) 24124 50

izmit Hurriyet Cad. Kaya ishani No: 39/5 izmit (0262) 3231133

izmit irtibat Biirosu Omeraga Mah. Alemdar Cad. i. Kolayli Apt. No: 8 Kat: 2 izmit (0262) 260 01 01

Karadeniz Eregli Murtaza Mah. Hamamdistii Sok. I. Esat Taneri is Merkezi No: 19 Kat: 2 Karadeniz Eregli (0372) 316 40 50

Kartal Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No: 26 Kat: 4 D: 8 Kartal (0216) 306 22 71 - 306 22 06
Kayseri Hunat Mah. Nuh Mehmet Baldoktl Sok. Glirclioglu Plaza No: 5 K: 3 D: 11 Melikgazi (0352) 221 08 68 - 222 82 51
Marmaris irtibat Biirosu Kemeralti Mah. Orgeneral Mustafa Muglah Cad. Gliven Apt. No: 22 D: 2 Marmaris (0 252) 32108 00

Merkez Sube Akat Mahallesi Meydan Caddesi B Blok No: 16 D: 7 (Eski No D: 9) Besiktas (0212) 355 46 46

Mersin indnii Mah. 1401 Sok. No:32 Pozcu Evo Kat:2 No:10-11 Yenisehir Mersin (0324) 238 11 89

Trabzon irtibat Biirosu Kemerkaya Mahallesi Halkevi Cad. Mandirali is Merkezi No: 4 Daire: 4 Ortahisar (0462) 432 24 50

GUunluk Bulten 8
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmakta olup
finansal bilgi ve genel yatirim tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirim danismanligi kapsaminda degildir.
Yatirim danismanligi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Yatinnm Danismanligi hizmeti talep edilmesi halinde; yatirrmcinin Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ile Yatirim Danismanligi
sozlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tiirll bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirim karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir stirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman igerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler séz konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatirim araclarinin fiyatlari ve degerleri yatirnmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice itibariyle
yatinmcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis performans verileri gelecekte
elde edilecek sonuglarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tim bilgiler ve gorisler yatinmcilari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatirrm Menkul Degerler A.S.
tarafindan gulncel ve giivenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. s6z konusu
bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhiit etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru olmamasi
ve/veya giincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ve ¢alisanlari
sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi icindir. Bu raporun tiimi veya bir kismi Tacirler Yatinm Menkul Degerler
A.S.'nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya Ucunci kisilere gosterilemez, ticari amagla kullanilamaz. Aksi
halde, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu butlin zarar ve ziyani talep etme hakkini sakl tutar.
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