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Güne Başlarken

Günaydın. ABD – İran gerilimi önceki iki haftaya göre kısmen yatışırken

petrol fiyatlarında da gerileme devam ediyor. Bununla beraber, küresel

çapta çip üreticilerinin değerlemelerine yönelik kaygılar, teknoloji

şirketleri başta olmak üzere satışlara neden olurken bu sabah özellikle

Güney Kore’de SK Hynix ve Samsung öncülüğünde %10’lara varan

gerileme dikkat çekiyor. ABD vadelileri de buna paralel negatif, Avrupa

vadelileri ise dengeli. Borsa İstanbul’da, petrol fiyatlarındaki gevşeme ile

düne pozitif bir başlangıç görülse de devam eden işlemlerde satışlar

yoğunlaştı ve BIST 100 Endeksi günü %1,21 azalışla 13.774 puandan

tamamladı. Endekse destek veren ilk beş şirket ODINE, THYAO,

BIMAS, PASEU, RALYH olurken, endekse negatif etki edenler ASELS,

TUPRS, DSTKF, AKBNK, ASTOR oldu. Son bir haftada düzenli para girişi

ile dikkat çeken şirketler ise TUPRS, KCHOL, RALYH, MIATK ve

GESAN. Teknik açıdan, 100 günlük basit ve üssel hareketli ortalamalar

altına gelinmiş olması negatif bir görünüm sunuyor ve 13.600 desteğine

kadar gerileme alanı yaratıyor. 13.880 / 13.900 bandı 14.000 ise direnç

olarak izlenebilir. Günün ajandasında ABD’de konut fiyatları, toptan

satış stokları, imalat ve güven endeksleri izlenecek, ancak öne çıkacak

esas başlık bugün başlayıp yarın sona erecek olan Fed toplantısı ve

buradan çıkacak mesajlar olacaktır. Türkiye 5 yıl vadeli CDS primleri

güne 240 baz puandan başlıyor.

Ekonomik Takvim

▪ 17:00 | ABD | Conference Board (CB) Tüketici Güveni |
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Global Piyasalarda Öne Çıkanlar

Küresel piyasalarda Çin'in ileri çip üretimindeki ilerlemesi ve yapay zeka harcamalarına yönelik endişelerin çip

hisselerinde derinleşen satışlara yol açması, Trump’ın İran savaşına dair açıklamaları ve Fed'in bu haftaki toplantısına

dair beklentiler fiyatlamaların merkezinde yer alıyor. Teknoloji öncülüğündeki satış baskısının Asya borsalarını sert

geriletmesiyle ABD ve Avrupa vadelilerinde negatif bir görünüm hakim. Hisse cephesinde asıl baskı çip tarafından

geliyor; Çinli rakiplerin beklenenden hızlı ilerlediğine dair işaretlerin ardından değerlemelerin ve benzeri görülmemiş

yatırım dalgasının sürdürülebilirliğini giderek daha fazla sorgulanıyor. Bu sorgulama bu sabah Asya tarafındaki yarı

iletken şirketlerine sert satış getirirken bu geniş çaplı düşüş, Meta ve Amazon gibi şirketlerin bilanço açıklamaları

öncesindeki kritik haftaya yatırımcı güveninin zayıf başladığını gösteriyor. Jeopolitik cephede ise Trump savaşın kısa

vadeli tırmanma beklentilerini zayıflattı. Trump, ABD ve İran arasında anlaşma sağlanma ihtimali bulunduğunu

belirtirken, müzakerelerin başarısız olması halinde ABD'nin askeri saldırılara yeniden başlayacağı uyarısında bulundu.

Son dönemde defalarca saldırı tehdidinde bulunan Trump'ın bu açıklaması, ABD'nin geçen haftaki tehdide rağmen

üst üste üçüncü gün İran'a saldırmaması ve Tahran'ın da Körfez ülkelerine yönelik saldırılarını durdurmasıyla aynı

döneme denk geldi. Ancak tarafların gerçekten kapsamlı müzakere yürütüp yürütmediği belirsizliğini koruyor.

Bugün yurt dışı ajandada, Avrupa tarafında açıklanacak önemli bir veri bulunmuyor. ABD tarafında ise saat 17:00'de

temmuz ayı Richmond Fed İmalat Endeksi ve Conference Board Tüketici Güven Endeksi verileri takip edilecek.

Küresel Borsalar:

ABD borsaları haftanın ilk işlem gününde karışık kapanırken, Dow Jones endeksi günü, %0,51 artarak 52.210,08 puanda

tamamladı. S&P 500 endeksi %0,02 pozitif seyrederek 7.413,18 puanda ve Nasdaq endeksi %0,18 azalış ile 24.932,08

puanda tamamladı. ABD vadelileri bu sabah negatif seyrediyor.

Avrupa borsaları ise haftanın ilk işlem gününde pozitif bir seyirle kapattı. Kapanışta gösterge endeks Stoxx Europe 600,

%0,02 artarak 644,62 puan oldu. İtalya'da FTSE MIB 30 endeksi %0,49 kazançla 52.054,95, Fransa'da CAC 40 endeksi %0,40

yükselişle 8.406,06 ve İngiltere'de FTSE 100 endeksi %0,42 artarak 10.781,75 seviyesinde kapattı. Almanya'da DAX 40

endeksi %1,04 değer kazanarak 25.361,03 puana çıktı. Bu sabah Avrupa vadelileri negatif seyrediyor.

Bu sabah Asya borsaları negatif seyrediyor. Japonya Nikkei %4,27 düşüş ile, Hong Kong Hang Seng %0,23 negatif

seyrediyor ve Çin CSI 300 endeksi ise %2,72 azalışla işlem görüyor.

Tahvil Piyasaları:

ABD 10 yıllık tahvil faizi haftanın ikinci işlem gününe 2 baz puan azalışla %4,6305, 5 yıllık tahvil faizi ise 1,6 baz puan

düşüşle %4,3891 seviyesinden başlıyor. 2 yıllık tahvilin getirisi ise 1,8 baz puan azalışla %4,3056 seviyesine işlem görüyor.

Avrupa cephesinde ise Almanya 10 yıllık tahvil faizi günü 3,9 baz puan azalışla %3,133 seviyesinden tamamlarken, İtalya 10

yıllık tahvil faizi ise 5,3 baz puan azalarak %3,943 seviyesinden kapanış gerçekleştirdi. Fransa’da ise 10 yıllık tahvilin getirisi

4,5 baz puan azalışla %3,923 seviyesinden kapandı.

Para Piyasaları:

Dolar endeksi haftanın ikinci işlem gününe yatay seyrederek 101,548 seviyesinden, EURUSD paritesi ise %0,03 kayıp ile

1,1366 seviyesinden başlıyor.

GBPUSD paritesi %0,27 azalışla 1,3289 seviyesinden kapanırken, USDJPY ise 163,75 seviyesinden bir kapanış gerçekleştirdi.

Emtia Piyasaları:

Haftanın ilk işlem gününü %0,58 artışla 4.076,26$ seviyesinden tamamlayan altın, ve bu sabah ise %0,72 düşüşle 4.046,77$

seviyesinde. Gümüş, pazartesi gününü %0,33 yükselişle 58,36 $ seviyesinde kaparken, bu sabah itibariyle %1,95 azalış ile

57,22$ seviyesinde seyrediyor. Altın / gümüş rasyosu ise 70,72 seviyesinde işlem görüyor.

Brent petrol pazartesi gününü %8,70 azalış ile varil başına 88,36$ seviyesinden kaparken, ham petrol ise günü %7,50

düşüşle 82,06$ seviyesinde kapattı.
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Ekonomi ve Politika Haberleri

TCMB brüt döviz rezervinin geçtiğimiz hafta 2,3 milyar dolar arttığını hesaplıyoruz

Analitik bilanço üzerinden yaptığımız hesaplamalar çerçevesinde, 17 Temmuz – 24 Temmuz haftasında TCMB net döviz

rezervinin 293 milyon dolar artarak 51,4 milyar dolara, brüt döviz rezervinin ise 2,3 milyar dolar yükselişle 162,8 milyar dolara

çıktığını tahmin ediyoruz. Perşembe günü saat 14:30’da açıklanacak olan TCMB resmi rezerv verilerinin, analitik bilanço

üzerinden yaptığımız hesaplamalara paralel bir rezerv artışına işaret etmesini bekliyoruz.

TCMB Brüt & Net Rezervler (milyar $) 

Kaynak: TCMB, Tacirler Yatırım
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Şirket ve Sektör Haberleri

ARDYZ: Şirket, bir kamu projesi kapsamında KDV dahil 993.600 USD (46,9 mn TL)

tutarında bilişim malzemesi siparişi aldığını açıkladı.

VBTS kapsamında OZGYO paylarında 28 Temmuz-27 Ağustos tarihleri arasında

açığa satış ve kredili işlem tedbiri uygulanacak.

DOCO: Şirket, bugün pay başına 2,5 EUR brüt temettü dağıtacak olup, temettü

verimi son kapanış fiyatına göre %1,3 düzeyindedir.

MERCN: Şirket, bugün pay başına 0,21 TL brüt temettü dağıtacak olup, temettü

verimi son kapanış fiyatına göre %0,9 düzeyindedir.

PASEU: Şirket, 2Ç26 finansal sonuçlarını 8 milyon TL net kar ile açıkladı. Geçen yılın

aynı döneminde 33 milyon TL, bir önceki çeyrekte ise 18 milyon TL net kar elde

edilmişti.

ANHYT: Şirket, 2Ç26 finansal sonuçlarını 1.877 milyon TL net kar ile açıkladı. Piyasa

beklentisi ise 1.830 milyon TL net karlılık yönündeydi. Açıklanan 2Ç26 net kar rakamı

yıllık %42, çeyreksel bazda ise %13 artış kaydetti.

ULUFA: Şirket, 2Ç26 finansal sonuçlarını 153 milyon TL net kar ile açıkladı. Açıklanan

net kar rakamı yıllık bazda %5 azalış, çeyreksel olarak %36 artış kaydetti.

EGEPO: Şirket, 2Ç26 finansal sonuçlarını 101 milyon TL net zarar ile açıkladı. Geçen

yılın aynı döneminde 2 milyon TL net zarar, bir önceki çeyrekte ise 39 milyon TL net

kar elde edilmişti.

OZRDN: Şirket, faaliyet konusunu değiştirme kararı alırken, mevcut faaliyetlerine

ilişkin tüm varlıklarını %100 bağlı ortaklığı Bizofol Yalıtım Ürünleri'ne devredip bu

şirketteki paylarının tamamını satmayı planlamaktadır. Bu işlemler kapsamında

ayrılma hakkı kullanım fiyatı pay başına 30,05 TL olarak belirlendi.

EUPWR: Şirketin %100 bağlı ortaklığı, üretim kapasitesini desteklemek amacıyla

mevcut güç transformatörü fabrikasına bitişik fabrika binası ve arsasını satın aldı.

TUCLK: Şirket, Arslanbey Tesisi'nin planlanan tarihte faaliyete geçmediğini

açıklarken, tesisin değerlendirilmesine yönelik potansiyel iş ortakları ve kurumsal

müşterilerle ticari görüşmelerin sürdüğünü bildirdi.

TEHOL: Şirket, robotik ve otomasyon teknolojileri yatırımlarını tek çatı altında

toplamak amacıyla, yeni kurulan Tera Robotik Sanayi ve Teknoloji A.Ş.'nin %80

hissesini 800 bin TL bedelle devraldı.

EKGYO: Şirket, Esenler Atışalanı Kuzey 1. Etap ihalesinde 8,1 milyar TL toplam satış

geliri ve 2,8 milyar TL şirket payı geliri öngören en yüksek teklifin alındığını,

değerlendirme sürecinin sürdüğünü açıkladı.

BORSK: Şirket, pay geri alım programı kapsamında 750 bin adet pay geri alırken,

geri alınan payların sermayedeki oranı %0,47'ye yükseldi.

BIMAS: Şirket, pay geri alım programı kapsamında 60 bin adet pay geri alırken, geri

alınan payların sermayedeki oranı %1,35'e yükseldi.

TRALT: Şirket, pay geri alım programı kapsamında 5 milyon adet pay geri alırken,

geri alınan payların sermayedeki oranı %3,60'a yükseldi.



Günlük Bülten
28 Temmuz 2026

Tacirler Yatırım Menkul Değerler

Model Portföy
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BIST 100 Teknik Analiz

İndikatör Yorum
Momentum: Momentum göstergesinin 97,75 seviyesinde ve 100 eşik değerinin altında bulunması, kısa vadeli ivmedeki 
zayıflamanın sürdüğüne işaret etmektedir. Göstergenin yeniden 100 seviyesi üzerine yükselmesi, toparlanma eğiliminin güç 
kazanması açısından takip edilmelidir.
RSI: RSI (14) göstergesinin 39,96 seviyesinde bulunması, endekste satış baskısının belirginleştiğini ve alım iştahının zayıf 
seyrettiğini göstermektedir. RSI’ın yeniden 50 seviyesi üzerine çıkması, teknik görünüm açısından ilk olumlu sinyal olarak 
izlenebilir.
MACD: MACD’nin -83,19 seviyesinde ve -39,36 seviyesindeki sinyal çizgisinin altında bulunması, kısa vadeli momentum 
kaybının devam ettiğini göstermektedir. MACD’nin negatif bölgede ve sinyal çizgisinin altında kalmayı sürdürmesi, endeks 
üzerindeki satış baskısının devam edebileceğine işaret etmektedir.
Hareketli Ortalamalar: Endeksin 13.774,77 kapanışı, 13.950,12 seviyesindeki 5 günlük, 14.128,51 seviyesindeki 22 günlük ve 
14.122,10 seviyesindeki 50 günlük hareketli ortalamaların altında gerçekleşmiştir. Endeksin takip edilen tüm hareketli 
ortalamaların altında kalması, kısa vadeli teknik görünümde zayıflığın sürdüğünü göstermektedir. Teknik görünümün 
toparlanması açısından öncelikle 13.950–14.000 bandının, ardından 14.120–14.150 bölgesinin aşılması önem taşımaktadır. 
Aşağıda 13.750–13.700 bandı ilk destek bölgesi olarak izlenirken, bu bölgenin altında 13.500 ve 13.250 seviyeleri gündeme 
gelebilir. Yukarıda ise 13.950–14.000 bandı ilk direnç bölgesi konumunda bulunurken, bu bölgenin aşılması durumunda 
14.120–14.150 ve 14.400–14.500 bantları takip edilebilir. Negatif.

Vade Üssel H.O. H.O. Kesişim Trend Yönü Trendin Gücü En son 5 gün önce 20 gün önce

Kısa 5 günlük  5-22 Aşağı Kuvvetlenen düşüş 13,950 14,089 14,423

Orta 22 günlük 22-50 Yukarı Baskı artabilir 14,129 14,193 14,319

Uzun 50 günlük 50-200 Aşağı Kuvvetlenen düşüş 14,122 14,147 14,163

Destek 3 Destek 2 Destek 1 Kapanış Pivot Direnç 1 Direnç 2 Direnç 3

13,450 13,550 13,650 13,774.77 13,878.05 13,850 13,950 14,050
XU100
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VIOP 30 Teknik Analiz

Ağustos ayı VIOP 30 endeks kontratı, geçtiğimiz işlem gününde 16.106 puan seviyesinden günlük kapanış gerçekleştirdi.
Bugün yukarı yönlü hareketlerde ilk olarak 16.300 ve ardından 16.400 puan seviyelerini takip edeceğiz. Aşağı yönlü olası
hareketlerde 15.900 puan seviyesi ilk destek noktamızı oluştururken, ana desteğimiz 15.800 puan seviyesi.

Günlük İşlemler

Kümülatif İşlemler

Kaynak: Matriks / Tacirler Yatırım
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Pay Alım Satım ve Son İki Haftalık Yeni İş İlişkileri
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FX Teknik Analiz
USD/TRY

Kurdaki fiyatlama, yukarı yönlü teknik görünümle uyumlu

seyrini sürdürüyor. Bu doğrultuda 47,00 ile 46,25 seviyeleri

destek alanı olarak önemini korurken, yukarı yönlü

hareketlerde 47,50 seviyesi ilk direnç noktası olarak takip

ediliyor. Makro tarafta ise para politikasına ilişkin

beklentiler, kısa vadede faiz indirimi olasılığının düşük

kaldığına işaret ediyor. Teknik ve temel dinamikler birlikte

değerlendirildiğinde, kurdaki yukarı yönlü seyrin devam

etmesi bekleniyor.

EUR/TRY

Paritede teknik görünüm yukarı yönlü eğilimini korumaya

devam ediyor. Fiyat hareketleri, yükselen kanalın alt

sınırından aldığı destekle toparlanma çabasını sürdürüyor.

Göstergeler, 53,80 seviyesinin üzerinde kalındığı sürece

yükseliş senaryosunun geçerliliğini koruduğunu gösteriyor.

Bu nedenle 53,80 seviyesi kısa vadede ana destek noktası

olarak izlenirken, bu seviyenin altında gerçekleşebilecek

kapanışlar satış baskısının belirginleşmesine neden olabilir.

Böyle bir senaryoda ilk aşamada 53,50, devamında ise 53,00

seviyesi destek olarak takip ediliyor. 54,25 seviyesi ise

direnç olarak takip edilebilir.

XAU/USD

Altın fiyatlarında alçalan kanalın yukarı yönlü kırılmasının

ardından teknik görünümde iyileşme sinyalleri öne çıkarken,

yükseliş hareketinin henüz güçlü bir momentum

kazanamadığı izleniyor. Teknik göstergeler, yukarı yönlü

hareketin ivme kazanabilmesi için 4.150$ – 4.180$ direnç

bölgesinin aşılmasının kritik önem taşıdığına işaret ediyor.

Bu bölgenin üzerinde kalıcılık sağlanması halinde alım

iştahının güçlenmesi ve yükseliş eğiliminin hız kazanması

beklenebilir. Teknik açıdan kısa vadede 4.000$ ve 3.950$

seviyeleri destek; 4.140$, 4.200$ ve 4.250$ seviyeleri ise

direnç konumunda bulunuyor.

XAG/USD

Alçalan kanalın yukarı yönlü kırılmasının ardından gümüşte

kısa vadeli teknik görünüm olumlu sinyaller üretmeye

başlarken, 60$ direncinin aşılamaması yukarı yönlü

momentumun zayıf kalmasına neden oluyor. Teknik

göstergeler, kısa vadeli yükseliş çabasının korunabilmesi

açısından bu seviyenin üzerinde kalıcı bir fiyat hareketi

görülmesi gerektiğini işaret ediyor. Teknik açıdan 61,30$ ve

62,86$ seviyeleri direnç; 57,45$, 56,40$ ve 54,50$ seviyeleri

ise destek konumunda bulunuyor.
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Tacirler Yatırım

Araştırma ve İçerik Yönetimi

arastirma@tacirler.com.tr
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BİST-100 endeksine dahil hisse senetleri için tahmini işlem aralıkları



Günlük Bülten
28 Temmuz 2026

Tacirler Yatırım Menkul Değerler

BİST-100 endeksine dahil hisse senetleri için tahmini işlem aralıkları
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Dip Zirve Analizi (BİST-50 endeksine dahil hisse senetleri için)
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Tacirler Yatırım 

Araştırma ve İçerik Yönetimi

Serhan Yenigün

Müdür

serhan.yenigun@tacirler.com.tr

Oğuzhan Kaymak

Tüm hisse kapsamı ve içerik yönetimi

oguzhan.kaymak@tacirler.com.tr

Ekin Çınar

Başekonomist

ekin.cinar@tacirler.com.tr

Ömer Tarman

Veritabanı sorumlusu, çimento, GYO 

omer.tarman@tacirler.com.tr

Künye

Anıl Deniz Altıay

İletişim, sağlık ve ilaç, sigorta &

Küresel piyasalar

deniz.altiay@tacirler.com.tr

Berk Demirpolat

Dayanıklı tüketim, beyaz eşya, gıda 

berk.demirpolat@tacirler.com.tr
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Uyarı Notu

Bu raporda yer alan yatırım bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanların kişisel görüşlerine dayanmakta

olup finansal bilgi ve genel yatırım tavsiyesi kapsamında hazırlanmıştır ve hiçbir şekilde yatırım danışmanlığı kapsamında

değildir. Yatırım danışmanlığı hizmeti; yetkili kuruluşlar tarafından kişilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alınarak kişiye özel

sunulmaktadır. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri

tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatırım kararı verilmesi

beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir.

Yatırım Danışmanlığı hizmeti talep edilmesi halinde; yatırımcının Tacirler Yatırım Menkul Değerler A.Ş. ile Yatırım

Danışmanlığı sözleşmesi imzalamış olması, Yerindelik Testi’ni tamamlamış ve risk grubunun belirlemiş olması zorunludur.

Bu raporda yer alan her türlü bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile

uyumlu olmayabilir. Dolayısıyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere

dayanılarak yatırım kararı verilmesi amaç, bilgi ve tecrübenize uygun sonuçlar doğurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir sürede belirli bir getirinin sağlanacağına dair bir taahhüt içermemekte olup, zaman içerisinde piyasa

koşullarında meydana gelen değişiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde değişiklikler söz konusu olabilir. Bu raporda

bahsedilen yatırım araçlarının fiyatları ve değerleri yatırımcıların menfaatlerine aykırı olarak hareket edebilir ve netice

itibariyle yatırımcılar anaparalarını kaybetme riski ile karşı karşıya kalabilirler. Bu raporda yer alan geçmiş performans

verileri gelecekte elde edilecek sonuçların bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tüm bilgiler ve görüşler yatırımcıları bilgilendirmek amacıyla, Tacirler Yatırım Menkul Değerler A.Ş.

tarafından güncel ve güvenilir kaynaklardan temin edilmiş olmakla beraber, Tacirler Yatırım Menkul Değerler A.Ş. söz

konusu bilgilerin doğru ve tam olduğunu taahhüt etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya doğru

olmaması ve/veya güncellenme nedeniyle doğabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatırım Menkul Değerler A.Ş.

ve çalışanları sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gönderildiği kişilerin kullanımı içindir. Bu raporun tümü veya bir kısmı Tacirler Yatırım Menkul Değerler

A.Ş.’nin yazılı izni olmadan çoğaltılamaz, yayınlanamaz veya üçüncü kişilere gösterilemez, ticari amaçla kullanılamaz. Aksi

halde, Tacirler Yatırım Menkul Değerler A.Ş. uğramış olduğu bütün zarar ve ziyanı talep etme hakkını saklı tutar.
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