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Güne Başlarken

Günaydın. Küresel risk iştahı bu sabah karışık. ABD ile İran arasındaki

karşılıklı saldırılar devam ederken, Hürmüz Boğazı’ndaki fiili gemi trafiği ve

enerji ihracatına yönelik tehditler gündemin merkezindeki yerini koruyor.

Trump’ın Hürmüz Boğazı’ndan geçen yüklerden %20 ücret alınması

planından vazgeçmesi, petrol fiyatlarının gün içi zirvelerinden bir miktar

geri çekilmesini sağladı. ABD’de tüketici ve üretici enflasyonu verilerinin

beklentilerden daha olumlu gelmesi, Fed’in yakın vadede faiz artıracağına

yönelik beklentilerin önemli ölçüde törpülerken, piyasalar üzerinde sınırlı

düzeyde nefes aldırdı. Bu sabah ABD vadeli endeksleri hafif pozitif, Avrupa

vadelileri ise sınırlı negatif seyrediyor. Henüz kapanmayan Asya

borsalarında ise yarı iletken hisseleri öncülüğünde satış baskısı görülüyor.

Borsa İstanbul’da salı günü yataya yakın bir kapanış izlendi. BIST 100

Endeksi günü 14.080 puandan tamamlarken, bankacılık endeksinin %1,33

yükselmesi ve işlem hacminin 176,6 milyar TL’ye ulaşması, 14.000 puan

çevresinde bir dengelenme çabasını gösteriyor. Para girişinde 737 milyon

TL ile sınırlı bir hareket görülürken, KRDMD, TUPRS, SASA, PEKGY ve

AKBNK nette para girişinde öne çıkan hisseler oldu. Teknik görünümde

14.000–13.900 bandını ilk önemli destek bölgesi olarak takip ediyoruz.

Endeksin 14.000 puan üzerinde kalıcılık sağlaması halinde, 14.200–14.350

bandına doğru bir tepki oluşabilir. Günün veri ajandasında yurt içinde saat

11.00’de açıklanacak haziran ayı merkezi yönetim bütçe dengesi öne

çıkıyor. Yurt dışında ise ABD perakende satışları, haftalık işsizlik başvuruları,

Philadelphia Fed imalat endeksi ve konut verileri takip edilecek. Bilanço

tarafında gün içerisinde TSMC, ABD piyasalarının kapanışının ardından ise

Netflix finansal sonuçlarını açıklayacak. Gün boyunca Hürmüz Boğazı’ndaki

gemi trafiği, Brent petrol fiyatları ve ABD-İran hattından gelecek

açıklamalar, piyasa fiyatlamalarının ana belirleyicileri olmaya devam edecek.

Son olarak, Türkiye’nin 5 yıl vadeli CDS primi güne 230 baz puandan

başlıyor.

Ekonomik Takvim

▪ 15:30 | ABD | Perakende Satışlar (Aylık) |

▪ 15:30 | ABD | Çekirdek Perakende Satışlar (Aylık) |

▪ 15:30 | ABD | Philadelphia Fed İmalat Endeksi |

▪ 15:30 | ABD | İşsizlik Haklarından Yararlanma Başvuruları |
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Global Piyasalarda Öne Çıkanlar

Fed Başkanı Warsh'un yapay zeka yatırımlarının yarattığı fiyat baskılarını kalıcı enflasyon olarak görmediğine dair

açıklamaları, ABD'nin İran'a yönelik yeni saldırı dalgası ve Asya genelinde çip hisselerindeki sert satışlar fiyatlamaların

merkezinde yer alırken, risk iştahı bölgeler arasında belirgin şekilde ayrışıyor. Asya'daki kayıplara karşın ABD vadelileri

sınırlı yükselirken Avrupa vadeli borsalarında da karışık bir seyir hakim. Jeopolitik cephede, ABD-İran konusunda yaklaşık

bir ay önce imzalanan geçici barış anlaşması, tarafların enerji taşımacılığı açısından kritik boğazın kontrolü konusundaki

anlaşmazlığı nedeniyle fiilen çökme noktasına gelmiş durumda. Warsh, Temsilciler Meclisi sunumunun ardından katıldığı

Senato Bankacılık Komitesi oturumunda, yapay zeka yatırımlarındaki hızlı artışın enflasyonu körüklediği yönündeki

değerlendirmelere karşı çıkarak bu patlamanın kalıcı fiyat baskıları yaratmasının kaçınılmaz olmadığını savundu. Yapay

zeka yatırımlarının bazı mal ve hizmet fiyatlarını şimdiden yükselttiğini kabul etmekle birlikte kısa vadeli fiyat artışlarının

mutlaka enflasyon anlamına gelmediğini belirtti. Halka arz cephesinde ise yapay zeka kaynaklı dalganın yeni halkası

gündemde. Anthropic'in halka arzı yöneten bankaların önümüzdeki haftalarda yatırımcılarla toplantılar organize ettiği ve

şirketin ekim ayında borsaya açılmayı değerlendirdiği aktarılıyor. Bugün yurt dışı ajandada, TSİ 09:00'da İngiltere mayıs

ayı aylık ve yıllık sanayi üretimi verileri açıklanacak. ABD tarafında ise TSİ 15:30'da haziran ayı aylık perakende satışlar,

çekirdek perakende satışlar ve haftalık işsizlik maaşı başvuruları verileri takip edilecek. TSİ 17:00'de haziran ayı aylık ve

yıllık bekleyen konut satışları verileri açıklanacak. Ayrıca, TSİ 19:30'da Dallas Fed Başkanı Logan'ın konuşması izlenecek.

Küresel Borsalar:

ABD borsaları haftanın üçüncü işlem gününde pozitif kapanırken, Dow Jones endeksi günü, %0,29 artarak 52.658,64 puanda

tamamladı. S&P 500 endeksi %0,38 yükselişle 7.572,40 puanda ve Nasdaq endeksi %0,62 artışla 26.269,23 puanda tamamladı.

ABD vadelileri bu sabah itibariyle pozitif bir görünümde.

Avrupa borsaları da haftanın üçüncü işlem gününde karışık bir seyirle kapattı. Kapanışta gösterge endeks Stoxx Europe 600,

%0,10 yükselerek 642,71 puan oldu. İtalya'da FTSE MIB 30 endeksi %0,85 kayıpla 52.411,25, Fransa'da CAC 40 endeksi %0,19

kazançla 8.382,43 ve İngiltere'de FTSE 100 endeksi %0,13 kayıpla 10.515,92 puandan kapandı. Almanya'da DAX 40 endeksi

%0,59 değer kaybederek 24.999,53 puana indi. Bu sabah Avrupa vadelileri karışık seyrediyor.

Bu sabah Asya borsaları karışık seyrediyor. Japonya Nikkei %3,04 kayıpla, Hong Kong Hang Seng %2,09 pozitif seyrediyor ve

Çin CSI 300 endeksi %1,29 düşüşle işlem görüyor.

Tahvil Piyasaları:

ABD 10 yıllık tahvil faizi haftanın üçüncü işlem gününde 4,2 baz puan azalışla %4,5513, 5 yıllık tahvil faizi ise 5,8 baz puan

azalarak %4.2641 seviyesinden kapattı. 2 yıllık tahvilin getirisi ise 6 baz puan düşerek %4,1267 oldu.

Avrupa cephesinde ise Almanya 10 yıllık tahvil faizi günü 0,5 baz puan artışla %3,113 seviyesinden tamamlarken, İtalya 10 yıllık

tahvil faizi ise 2,5 baz puan yükselerek %3,908 seviyesinden kapanış gerçekleştirdi. Fransa’da ise 10 yıllık tahvilin getirisi 1,9 baz

puan artışla %3,910 seviyesinden kapandı.

Para Piyasaları:

Dolar endeksi haftanın üçüncü işlem gününü %0,43 kayıpla 100,485 seviyesinden tamamlarken, EURUSD paritesi ise %0,38

kazançla 1,1463 seviyesinden kapandı.

GBPUSD paritesi %1,12 artarak 1,3540 seviyesinden kapanırken, USDJPY ise 162,19 seviyesinden bir kapanış gerçekleştirdi.

Emtia Piyasaları:

Altın, haftanın üçüncü işlem gününü %0,19 artışla 4.060,55$ seviyesinden tamamlarken bu sabah %0,82 düşerek 4.027,27 $

seviyesinde işlem görüyor. Gümüş dünü %1,54 düşüşle 57,79 $ seviyesinde kapatırken, bugün de %1,35 azalış ile 57,01 $

seviyesinde. Altın / gümüş rasyosu ise 70,61 seviyesinde işlem görüyor.

Brent petrol çarşamba gününü %0,26 artarak varil başına 84,95$ seviyesinden kaparken bu sabah petrol fiyatları %0,62 düşüşle

ile $84,42 seviyesinde. Ham petrol ise dün %0,33 yükselerek varil başına 79,60$ seviyesinden kaparken bu sabah %0,50 düşüşle

79,20$ civarında işlem görüyor.
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Ekonomi ve Politika Haberleri – 16.07.2026

Saat 11:00’da haziran merkezi yönetim bütçe dengesi açıklanacak

Merkezi yönetim bütçesi mayısta 298,2 milyar TL, faiz dışı denge ise 169,3 milyar TL açık verdi. Böylece bütçe Ocak – Mayıs

döneminde kümülatif olarak 1,1 trilyon TL açık verirken, 12 aylık kümülatif bütçe açığı 1,7 trilyon TL’den 2,2 trilyon TL’ye

yükseldi. Eşel mobil etkisinin yanı sıra, geçtiğimiz yıl mayısta tahsil edilen dördüncü geçici vergi kaynaklı gelirlerin bu yıl şubat

ayına kaymış olması ve haziran ayına ötelenen vergi tahsilatları da mayıs ayı bütçe gerçekleşmelerinde yıllık bazda olumsuz

baz etkisi yaratan ilave unsurlar olarak öne çıktı. Eşel mobil sistemi üzerindeki yükün hafiflemesi ve hazirana ötelenen

tahsilatlar çerçevesinde bütçe dengesinde haziranda iyileşme bekliyoruz. Bu çerçevede, yılın ikinci yarısında bütçe

görünümüne ilişkin risklerin önceki döneme kıyasla daha dengeli hale geleceğini değerlendiriyoruz. Bununla birlikte, finansal

koşullarda devam eden sıkılık ve iktisadi faaliyetteki yavaşlamanın bütçe görünümü açısından izlenmesi gereken temel risk

unsurları arasında yer almaya devam ettiği görüşündeyiz. 2026 yıl sonu bütçe açığı tahminimiz 2,8 trilyon TL (GSYİH’nın

%3,3’ü) seviyesinde.

Bütçe Göstergeleri (12-aylık kümülatif, milyar TL)

Kaynak: Hazine ve Maliye Bakanlığı, Tacirler Yatırım
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Şirket ve Sektör Haberleri

VBTS kapsamında CEOEM ve BETAE payları, 16 Temmuz - 14 Ağustos tarihleri

arasında satışa ve kredili işlemlere konu edilemeyecek.

EGPRO: Şirket, bugün pay başına 0,64 TL brüt temettü dağıtacak olup,

temettü verimi son kapanış fiyatına göre %1,8 düzeyindedir.

CIMSA: Şirket, Mersin Fabrikası'ndaki yeni CAC (Kalsiyum Alüminat Çimento)

üretim tesisini devreye aldığını açıkladı. Yıllık CAC klinkeri üretim kapasitesi

131 bin tondan 197 bin tona yükselirken, şirketin küresel CAC pazarındaki

üçüncü büyük üretici konumu güçlendi.

OZYSR: Şirket, ABD'deki bağlı ortaklığı üzerinden 911,7 bin USD tutarında ilk

satışını gerçekleştirdiğini ve 2026 yıl sonu için yaklaşık 9 milyon USD satış

hedeflediğini açıkladı.

BORLS: Şirket, 150 milyon TL nominal tutarlı finansman bonosunun anapara

ve 4. kupon ödemesini vadesinde gerçekleştiremediğini açıkladı.

FORTE: Şirket, 43,6 milyon TL tutarlı bir ihale için sözleşmeye davet edildiğini

açıkladı.

FORMT: Şirket, mevcut 6 MW GES'e ilave 6 MW daha kurarak toplam kurulu

gücü 12 MW'a çıkarmak için yatırım kararı aldığını açıkladı.

ULUUN: Şirket, 4,2 MW'lık RES türbini için ÇED Olumlu Kararı alındığını,

türbinin 2027'nin 4. çeyreğinde devreye alınmasının planlandığını açıkladı.

GLYHO: Şirketin dolaylı bağlı ortaklığı, Kuşadası Limanı işletmecisi Ege

Port'taki payını %90,47'den %99,99'a yükseltti.

SANEL: Şirketin iştiraki, Uşakcan Diyaliz'in satın alınmasına yönelik resmi

görüşmelere başladığını açıkladı.

FORMT: Şirket, 330 milyon TL bedelle Proline Sandalye'nin %52 hissesini satın

alma kararı aldığını açıkladı.

KRVGD: Şirket, %100 bağlı ortaklığı Uçantay Gıda'yı kolaylaştırılmış usulde

devralarak birleşme kararı aldığını açıkladı.

KOCMT: Şirket, Muş'taki 22,5 MW kurulu güce sahip GES yatırımı için 14,3

milyon USD tutarında, finansal kiralama sözleşmesi imzaladığını açıkladı.

BOBET: Şirket, pay geri alım programı kapsamında 500 bin adet pay geri aldı,

geri alınan payların sermayedeki oranı %2,75'e yükseldi.

ARSAN: Şirket, pay geri alım programı kapsamında 3,57 milyon adet pay geri

aldı, geri alınan payların sermayedeki oranı %6,59'a yükseldi.

LOGO: Şirket, pay geri alım programı kapsamında 48.9 bin adet pay geri aldı.

Geri alım sonrası şirketin sahip olduğu LOGO paylarının sermayedeki oranı

%2,54'e yükseldi.
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Şirket ve Sektör Haberleri

TNZTP: Şirket, %70 oranındaki bedelsiz sermaye artırımı kapsamında çıkarılmış sermayesini 400 milyon TL'den 680 milyon TL'ye

yükseltmek üzere SPK'ya başvurduğunu açıkladı.

PRZMA: Şirket, 75 milyon TL tutarındaki tahsisli sermaye artırımı planından vazgeçtiğini ve bu kapsamda SPK'ya yapılan tahsisli

sermaye artırımı başvurusunun geri çekilmesi için başvuruda bulunduğunu açıkladı.

CEMAS: Şirket, %100 bedelsiz sermaye artırımı kararı aldığını açıkladı.
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Model Portföy
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BIST 100 Teknik Analiz

İndikatör Yorum
Momentum: Momentum göstergesinin 98,11 seviyesinde ve 100 eşik değerinin altında bulunması, kısa vadeli ivmede 
zayıflamanın sürdüğüne işaret etmektedir. Göstergenin yeniden 100 seviyesi üzerine yükselmesi, toparlanma eğiliminin güç 
kazanması açısından takip edilmelidir.
RSI: RSI (14) göstergesinin 45,34 seviyesinde bulunması, endekste görünümün nötr bölgenin altında kaldığını ve alım 
iştahındaki zayıflığın devam ettiğini göstermektedir. RSI’ın yeniden 50 seviyesi üzerine çıkması, teknik görünüm açısından ilk 
toparlanma sinyali olarak izlenebilir.
MACD: MACD’nin -5,84 seviyesinde ve 35,55 seviyesindeki sinyal çizgisinin altında bulunması, kısa vadeli momentum kaybının 
belirginleştiğini göstermektedir. MACD’nin negatif bölgedeki seyrini sürdürmesi ve sinyal çizgisinin altında kalması, endeks 
üzerindeki satış baskısının devam edebileceğine işaret etmektedir.
Hareketli Ortalamalar: Endeksin 14.079,97 kapanışı, 5 günlük 14.125,25, 22 günlük 14.258,34 ve 50 günlük 14.161,31 
hareketli ortalamaların altında gerçekleşmiştir. Bu görünüm, kısa ve orta vadeli teknik yapıda zayıflamaya işaret ederken, 
14.000 seviyesi ilk önemli destek olarak izlenebilir. Bu seviyenin altında 13.800 ve 13.600 seviyeleri gündeme gelebilir. 
Yukarıda ise 14.125–14.161 bandı ilk direnç bölgesi, 14.258 seviyesi ise toparlanmanın güç kazanması açısından takip edilebilir.
Negatif.

Vade Üssel H.O. H.O. Kesişim Trend Yönü Trendin Gücü En son 5 gün önce 20 gün önce

Kısa 5 günlük  5-22 Aşağı Kuvvetlenen düşüş 14,173 14,265 14,500

Orta 22 günlük 22-50 Yukarı Baskı artabilir 14,258 14,290 14,274

Uzun 50 günlük 50-200 Yukarı Baskı artabilir 14,161 14,161 14,085

Destek 3 Destek 2 Destek 1 Kapanış Pivot Direnç 1 Direnç 2 Direnç 3

13,800 13,900 14,000 14,079.97 14,045.85 14,200 14,300 14,400
XU100
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VIOP 30 Teknik Analiz

Ağustos ayı VIOP 30 endeks kontratı, geçtiğimiz işlem gününde 16.655 puan seviyesinden günlük kapanış gerçekleştirdi.
Bugün yukarı yönlü hareketlerde ilk olarak 16.800 ve ardından 17.000 puan seviyelerini takip edeceğiz. Aşağı yönlü olası
hareketlerde 16500 puan seviyesi ilk destek noktamızı oluştururken, ana desteğimiz 16.300 puan seviyesi.

Günlük İşlemler

Kümülatif İşlemler

Kaynak: Matriks / Tacirler Yatırım
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Pay Alım Satım ve Son İki Haftalık Yeni İş İlişkileri
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FX Teknik Analiz
USD/TRY

Kurun 47 seviyesi üzerinde tutunmayı başarmasıyla birlikte

teknik göstergeler güç kazanırken, bu seviyenin üzerinde

gerçekleşecek kapanışların yükseliş eğilimini desteklemeyi

sürdüreceğini gösteriyor. Teknik olarak 46,80 ve 46,60

destek olarak takip edilebilir. 47,20 ise direnç olarak yer

almakta.

EUR/TRY

54,07 seviyesinden işlem gören parite tüm zamanların en

yüksek seviyesinin tazelemiş durumda. Teknik göstergeler,

53,70 seviyesi üzerinde fiyatın kalıcılık sağlaması

durumunda yukarı yönlü momentumun devam edeceğini

gösteriyor. Buna karşılık, 53,70 seviyesinin altında oluşacak

günlük kapanışlar satış baskısını arttırabilir. Bu durumda

53,50 ve 53,00 seviyeleri destek olarak izlenebilir.

XAU/USD

Ons altında 4.000$ bölgesinde devreye giren alımlar aşağı

yönlü baskıyı sınırlamaya devam ediyor. Teknik görünüm,

3.900$ seviyesinin kısa vadede ana destek konumunu

koruduğuna işaret ederken, yükselişlerin güç kazanabilmesi

için 4.300$ direnç bölgesinin aşılması ve bu seviye üzerinde

kalıcı fiyatlamaların görülmesi gerekiyor. Teknik açıdan

4.025$, 4.000$ seviyeleri destek; 4.140$, 4.200$ ve 4.250$

seviyeleri ise direnç olarak izleniyor.

XAG/USD

Gümüşün 60$ seviyesinin altında kalmayı sürdürmesi teknik

görünüm üzerindeki baskıyı artırırken, göstergeler kısa

vadede satış yönlü fiyatlamaların devam edebileceğini

gösteriyor. Olası geri çekilmelerde ise 54$ seviyesi önemli

destek bölgesi olarak takip ediliyor. Teknik açıdan 56,50$ ve

54,50$ seviyeleri destek; 62,50$ ve 62,86$ seviyeleri ise

direnç olarak izlenebilir.
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Tacirler Yatırım

Araştırma ve İçerik Yönetimi

arastirma@tacirler.com.tr
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BİST-100 endeksine dahil hisse senetleri için tahmini işlem aralıkları
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BİST-100 endeksine dahil hisse senetleri için tahmini işlem aralıkları
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Dip Zirve Analizi (BİST-50 endeksine dahil hisse senetleri için)
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Tacirler Yatırım 

Araştırma ve İçerik Yönetimi

Serhan Yenigün

Müdür

serhan.yenigun@tacirler.com.tr

Oğuzhan Kaymak

Tüm hisse kapsamı ve içerik yönetimi

oguzhan.kaymak@tacirler.com.tr

Ekin Çınar

Başekonomist

ekin.cinar@tacirler.com.tr

Ömer Tarman

Veritabanı sorumlusu, çimento, GYO 

omer.tarman@tacirler.com.tr

Künye

Anıl Deniz Altıay

İletişim, sağlık ve ilaç, sigorta &

Küresel piyasalar

deniz.altiay@tacirler.com.tr

Berk Demirpolat

Dayanıklı tüketim, beyaz eşya, gıda 

berk.demirpolat@tacirler.com.tr

Özgür Tosun

Holdingler, rafineri & petrokimya, 

perakende (giyim ve elektronik)

ozgur.tosun@tacirler.com.tr
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Uyarı Notu

Bu raporda yer alan yatırım bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanların kişisel görüşlerine dayanmakta

olup finansal bilgi ve genel yatırım tavsiyesi kapsamında hazırlanmıştır ve hiçbir şekilde yatırım danışmanlığı kapsamında

değildir. Yatırım danışmanlığı hizmeti; yetkili kuruluşlar tarafından kişilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alınarak kişiye özel

sunulmaktadır. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri

tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatırım kararı verilmesi

beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir.

Yatırım Danışmanlığı hizmeti talep edilmesi halinde; yatırımcının Tacirler Yatırım Menkul Değerler A.Ş. ile Yatırım

Danışmanlığı sözleşmesi imzalamış olması, Yerindelik Testi’ni tamamlamış ve risk grubunun belirlemiş olması zorunludur.

Bu raporda yer alan her türlü bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile

uyumlu olmayabilir. Dolayısıyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere

dayanılarak yatırım kararı verilmesi amaç, bilgi ve tecrübenize uygun sonuçlar doğurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir sürede belirli bir getirinin sağlanacağına dair bir taahhüt içermemekte olup, zaman içerisinde piyasa

koşullarında meydana gelen değişiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde değişiklikler söz konusu olabilir. Bu raporda

bahsedilen yatırım araçlarının fiyatları ve değerleri yatırımcıların menfaatlerine aykırı olarak hareket edebilir ve netice

itibariyle yatırımcılar anaparalarını kaybetme riski ile karşı karşıya kalabilirler. Bu raporda yer alan geçmiş performans

verileri gelecekte elde edilecek sonuçların bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tüm bilgiler ve görüşler yatırımcıları bilgilendirmek amacıyla, Tacirler Yatırım Menkul Değerler A.Ş.

tarafından güncel ve güvenilir kaynaklardan temin edilmiş olmakla beraber, Tacirler Yatırım Menkul Değerler A.Ş. söz

konusu bilgilerin doğru ve tam olduğunu taahhüt etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya doğru

olmaması ve/veya güncellenme nedeniyle doğabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatırım Menkul Değerler A.Ş.

ve çalışanları sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gönderildiği kişilerin kullanımı içindir. Bu raporun tümü veya bir kısmı Tacirler Yatırım Menkul Değerler

A.Ş.’nin yazılı izni olmadan çoğaltılamaz, yayınlanamaz veya üçüncü kişilere gösterilemez, ticari amaçla kullanılamaz. Aksi

halde, Tacirler Yatırım Menkul Değerler A.Ş. uğramış olduğu bütün zarar ve ziyanı talep etme hakkını saklı tutar.
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