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Güne Başlarken

Günaydın. Tarife belirsizliği, İran gerilimi ve teknoloji şirketlerine dair

kaygılar ABD ve Avrupa borsalarına satış getirirken vadeli endeks

kontratları bu sabah tepki arıyor. Asya’da ise karışık bir seyir var,

ancak genel görünüm pozitif. Küresel borsalarda devam eden

yüksek volatilite ve yakın coğrafyamızda artan jeopolitik tansiyon

Borsa İstanbul’u da etkileyebilir, ancak ana trendde bir bozulma

beklemiyoruz. Geçen hafta 13.700’e kadar geri çekilen BIST 100

endeksi yeniden 14.000 üzerine tırmandı. Endeks dün %0,92 artışla

14.062 puana yükselirken, endekse en fazla pozitif katkı sağlayan ilk

beş şirket DSTKF, AKBNK, TUPRS, EREGL, YKBNK; endekse negatif

etki edenler ise KLRHO, THYAO, ASELS, GUBRF, PASEU oldu. Son bir

haftada düzenli para girişi ile dikkat çeken şirketler ise TRALT,

AKBNK, YKBNK, EREGL, HALKB, KBORU ve KRDMD. Teknik

açıdan 14.200 ve 14.450 / 14.550 dirençleri ile 14.000, 13.700 ve

13.400 destekleri izlenebilir. Bir yandan da 4Ç25 finansal sonuçları

devam ediyor. Henüz BIST TÜM şirketlerinin %22’si rakamlarını

açıkladı; %34’ünün belirlediğimiz kriterlere göre yıllık bazda iyileşme

sergilediğini hesaplıyoruz. Bu oran, 2Ç25 ve 3Ç25’te %22 – 24

aralığındaydı. Şirket finansallarında iyileşme ile hedef fiyatlar da

yukarı çekiliyor. Güncel değerlere göre 12 aylık BIST 100 endeks

hedefi 17.150 civarında. 4Ç sonuçları tamamlandığında 17.500 /

18.000 aralığı, yılın ikinci yarısında ise 2027 sonuna işaret edecek

şekilde 19.000 / 20.000 bölgesi hedeflenebilir. Günün ajandasında

ABD’de konut, imalat ve tüketim verileri ile altı farklı Fed

yöneticisinin açıklamaları takip edilecek. Türkiye 5 yıl vadeli CDS

primleri güne 224 baz puandan başlıyor.

Ekonomik Takvim

▪ 18:00 | ABD | Conference Board (CB) Tüketici Güveni |
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Global Piyasalarda Öne Çıkanlar

Küresel piyasalarda görünüm, ABD’nin tarife gündemini yeni yasal zeminlerle sürdürmeye hazırlanması ve yapay zekanın iş

modellerine etkisine dair artan belirsizlik nedeniyle temkinli kalmayı sürdürüyor. Asya’da çip üreticileri öncülüğünde risk

iştahı daha pozitif seyrederken, Wall Street’te haber akışı ABD endekslerinde satışlara sebep oldu ve özellikle yazılım/yapay

zeka temasında volatilite yüksek seyrediyor. ABD, geçen hafta mahkemenin acil durum tarifelerini iptal eden kararının

ardından yeni tarifeler için ulusal güvenlik soruşturmalarını devreye sokmaya hazırlanıyor. Yönetimin, piller, demir, elektrik

ve telekom ekipmanları gibi sektörlerde ithalatın etkisini inceleyen soruşturmalar başlatması beklenirken Trump’ın kısa

süreli uygulanabilecek küresel vergi planını, mahkeme kararının yerine geçebilecek daha kalıcı ithalat vergilerini kurgulamak

için köprü olarak kullanacağı anlaşılıyor. Siyah Kuğu kitabının yazarı Nassim Taleb, yapay zeka odaklı rallinin daha kırılgan

bir evreye girdiğini vurgulayarak yazılım sektöründe artan volatilite ve olası iflaslara karşı uyardı. Taleb’e göre yapay

zekadan büyük kazançlar çıkması muhtemel olsa da, bugünkü lider şirketlerin kalıcı üstünlüğü garanti değil. Trump,

Pentagon’un İran’a karşı anlaşmayı tercih ettiğini ancak anlaşma olmazsa çok kötü bir gün olacağı mesajıyla askeri

seçeneğin masada kalmaya devam ettiğini ima etti. Bugün yurt dışı ajandada, Avrupa tarafında öne çıkan bir veri

bulunmuyor. ABD’de TSİ 17:00’de FHFA konut fiyat endeksi izlenecek. TSİ 18:00’de Richmond Fed imalat endeksi ve

Conference Board tüketici güven endeksi verileri açıklanacak. Ayrıca, TSİ 16:00’da Chicago Fed Başkanı Goolsbee’nin, TSİ

17:00’de Boston Fed Başkanı Collins’in ve Atlanta Fed Başkanı Bostic’in, TSİ 17:10’da Fed YK üyesi Waller’ın, TSİ 17:35’te Fed

YK üyesi Cook’un ve TSİ 23:15’te Richmond Fed Başkanı Barkin’in konuşmaları takip edilecek.

Küresel Borsalar:

ABD borsaları haftanın ilk işlem gününde satıcılı kapanırken, Dow Jones endeksi günü, %1,66 azalarak 48.804,06 puanda

tamamladı. S&P 500 endeksi %1,04 negatif seyrederek 6.837,75 puanda ve Nasdaq endeksi %1,13 azalışla 22.627,27

puanda tamamladı. ABD vadelileri bu sabah pozitif seyrediyor.

Avrupa borsaları da haftanın ilk işlem gününde çoğunlukla satıcılı bir seyirle kapattı. Kapanışta gösterge endeks Stoxx

Europe 600, %0,45 azalarak 627,70 puan oldu. İtalya'da FTSE MIB 30 endeksi %0,49 kazançla 46.699,29, Fransa'da CAC 40

endeksi %0,22 düşüşle 8.497,17 ve İngiltere'de FTSE 100 endeksi %0,02 kayıpla 10.684,74 puandan kapandı. Almanya'da

DAX 40 endeksi %1,06 değer kaybederek 24.991,97 puana indi. Bu sabah Avrupa vadelileri karışık seyrediyor.

Bu sabah Asya borsaları karışık seyrediyor. Japonya Nikkei %1,08 kazançla, Hong Kong Hang Seng %2,21 negatif

seyrediyor ve Çin CSI 300 endeksi %1,15 yükselişle işlem görüyor.

Tahvil Piyasaları:

ABD 10 yıllık tahvil faizi haftanın ilk işlem gününü 5,1 baz puan azalışla %4,0347, 5 yıllık tahvil faizi ise 6,2 baz puan

düşüşle ile %3,5858 seviyesinden kapattı. 2 yıllık tahvilin getirisi ise 3,7 baz puan azalışla %3,4422 oldu.

Avrupa cephesinde ise Almanya 10 yıllık tahvil faizi günü 2,7 baz puan azalışla %2,711 seviyesinden tamamlarken, İtalya 10

yıllık tahvil faizi ise 2,1 baz puan azalarak 3,319 seviyesinden kapanış gerçekleştirdi. Fransa’da ise 10 yıllık tahvilin getirisi

2,3 baz puan azalışla %3,275 seviyesinden kapandı.

Para Piyasaları:

Dolar endeksi haftanın ilk işlem gününü %0,09 azalarak 97,70 seviyesinden tamamlarken, EURUSD paritesi ise %0,01

kazanç ile 1,1785 seviyesinde işlem görüyor.

GBPUSD paritesi %0,09 artışla 1,3492 seviyesinden kapanırken, USDJPY ise 154,65 seviyesinden bir kapanış gerçekleştirdi.

Emtia Piyasaları:

Altın, haftanın ilk işlem gününü %2,35 artışla 5.227,42$ seviyesinden tamamladı ve bu sabah %1,07 düşüşle 5.171,58$

seviyesinde. Gümüş, pazartesi gününü %4,20 yükselişle ile 88,19 $ seviyesinde kaparken, bu sabah itibariyle %0,90 düşüşle

87,40$ seviyesinde seyrediyor. Altın / gümüş rasyosu ise 59,09 seviyesinde işlem görüyor.

Brent petrol pazartesi gününü %0,38 düşüş ile varil başına 71,49$ seviyesinden kaparken, ham petrol ise salı gününe

%0,12 azalarak varil başına 66,31$ seviyesinden başlıyor.
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Ekonomi ve Politika Haberleri

Saat 10:00’da şubat Sektörel Enflasyon Beklentileri Anketi yayınlanacak

TCMB’nin ocak ayına ilişkin yayımladığı Sektörel Enflasyon Beklentileri Anketi sonuçlarına göre, 12 ay sonrası yıllık enflasyon

beklentileri bir önceki aya kıyasla piyasa katılımcıları için 1,15 puan azalarak %22,2’ye, reel sektör için 1,9 puan gerileyerek

%32,9’a indi. Buna karşılık, hanehalkı beklentisi 1,18 puan artarak %52,08’e yükseldi. 2024 başından bu yana genel olarak aşağı

yönlü bir eğilim izlenmekle birlikte, kesimler arasındaki belirgin ayrışma korunuyor. Mevcut görünüm, ekonomik birimlerin

gerçekleşmelere duyarlı, uyarlayıcı bir beklenti davranışı sergilediğine işaret ederken, sektörel beklentilerdeki kademeli

gevşeme eğiliminin önümüzdeki dönemde sürmesini bekliyoruz. TCMB ayrıca, hanehalkının enflasyon, döviz kuru ve konut

fiyatlarına ilişkin beklentileri ile yatırım eğilimlerini ölçmek amacıyla tasarladığı Hanehalkı Beklenti Anketi (HBA) sonuçlarını

bugün itibarıyla yayımlamaya başlayacağını duyurdu. Anket sonuçları, TCMB’nin internet sitesinde “İstatistikler / Eğilim

Anketleri / Hanehalkı Beklenti Anketi” başlığı altında bugünden itibaren saat aylık frekansta 10:00’da kamuoyu ile paylaşılacak.

Açıklamada ayrıca, HBA’nın yayımlanmaya başlanmasıyla birlikte Sektörel Enflasyon Beklentileri (SEB) yayını kapsamında 2026

yılı Ocak ayından itibaren hanehalkının 12 ay sonrası enflasyon beklentisinin Tüketici Eğilim Anketi yerine HBA verileri

üzerinden izleneceği belirtildi. Bu çerçevede, şubat ayına ilişkin SEB sonuçlarının da bugün yayımlanacağı ifade edildi.

Sektörel Enflasyon Beklentileri (gelecek 12 ay, %)

Kaynak: TÜİK, TCMB, Tacirler Yatırım
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Şirket ve Sektör Haberleri
ALVES: Şirket, 4Ç25 finansal sonuçlarını 34 milyon TL net kar ile açıkladı.

Geçen yılın aynı döneminde 44 milyon TL net zarar, bir önceki çeyrekte ise 8

milyon TL net kar elde edilmişti.

KARSN: Şirket, 4Ç25 finansal sonuçlarını 885 milyon TL net kar ile açıkladı.

Geçen yılın aynı döneminde 1.2 milyar TL net kar, bir önceki çeyrekte ise 369

milyon TL net zarar elde edilmişti.

AGESA: Şirket, 2025 yılı karından pay başına 6,94 TL brüt temettü dağıtma

kararı aldı. Öngörülen hak kullanım tarihi 25 Mart olup, temettü verimi son

kapanış fiyatına göre %2,8 düzeyindedir.

ORGE: Şirket, 237,5 milyon TL tutarında sözleşme imzaladığını açıkladı.

GENIL: Şirket, Devlet Malzeme Ofisi’nin 3 aylık ilaç alım ihalesi kapsamında

temin edilecek ürünlerin satışlara yaklaşık 652,7 milyon TL katkı sağlayacağını

açıkladı.

RYGYO: Şirket, Ankara Kahramankazan’daki taşınmazı için inşaat ruhsatı

alındığını ve 48.6 bin metrekare kapalı alana sahip depo yatırımına

başlanacağını açıkladı.

EKGYO: Şirket, İzmir Çeşme projesi için 4 milyar TL toplam gelir ve %40 pay

oranı ile 1,6 milyar TL şirket payı geliri üzerinden sözleşme imzaladı.

PEKGY: Şirket, İspanya’da tamamlanan iki villa projesinin satışa sunulduğunu

ve satışlardan toplam yaklaşık 3 milyon EUR hasılat elde edilmesinin

beklendiğini açıkladı.

YIGIT: Şirket, akü alım ihalesini 210,9 milyon TL bedelle kazandığını açıkladı.

PAHOL: Pasifik Holding, bağlı ortaklığı Pasifik Yenilenebilir Enerji’nin Konya

Gübre Sanayi A.Ş.’nin %30’unu 60 mn TL bedelle ve grup şirketi Pasifik

GSYO’nun %21’ini 42 mn TL bedelle devraldığını, ayrıca şirketin finansal

yapısını güçlendirmek amacıyla toplam 258,0 mn TL sermaye avansı

ödendiğini ve unvanın “Yeşil Pasifik Gübre ve Enerji Yatırımları A.Ş.” olarak

değiştirilmesi için sürecin başlatıldığını duyurdu.
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Model Portföy
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BIST 100 Teknik Analiz

İndikatör Yorum
Momentum (trendin ivmesini gösterir): Momentumun 100 seviyesini yukarı kırdı. Kısa vade için görünüm nötr. 

İzlenmeli. 

RSI (trendin gücünü gösterir): RSI 63 seviyesinde, aşırı alım bölgesine doğru yöneliyor. İzlenmeli.

MACD (orta vadeli trend göstergesi): MACD değeri ve sinyal çizgisi pozitif bölgede. Olumlu.

Hareketli Ortalamalar: Fiyat tüm hareketli ortalamaların üzerinde işlem görüyor. Pozitif.

Vade Üssel H.O. H.O. Kesişim Trend Yönü Trendin Gücü En son 5 gün önce 20 gün önce

Kısa 5 günlük  5-22 Yukarı Zayıflayan yükseliş 14,032 14,184 13,662

Orta 22 günlük 22-50 Yukarı Kuvvetlenen yükseliş 13,683 13,602 12,866

Uzun 50 günlük 50-200 Yukarı Kuvvetlenen yükseliş 12,946 12,819 12,170

Destek 3 Destek 2 Destek 1 Kapanış Pivot Direnç 1 Direnç 2 Direnç 3

13,750 13,850 13,950 14,062 14,091 14,150 14,250 14,350
BIST-100
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VIOP 30 Teknik Analiz

Şubat ayı VIOP 30 endeks kontratı, geçtiğimiz işlem gününde 15.748 puan seviyesinden günlük kapanış gerçekleştirdi.
Bugün yukarı yönlü hareketlerde ilk olarak 15.900 ve ardından 16.100 puan seviyelerini takip edeceğiz. Aşağı yönlü olası
hareketlerde 15.600 puan seviyesi ilk destek noktamızı oluştururken, ana desteğimiz 15.400 puan seviyesi.

Günlük İşlemler

Kümülatif İşlemler

Kaynak: Matriks / Tacirler Yatırım
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Pay Alım Satım ve Son İki Haftalık Yeni İş İlişkileri
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FX Teknik Analiz

USD/TRY

Kurda ana yükseliş trendi korunurken, fiyatlamaların daha

dengeli ve kademeli bir görünüm sergilediği izleniyor. Kısa

vadeli göstergeler momentumda belirgin bir zayıflamaya

işaret etmezken, güçlü bir ivmelenme de üretmiyor. Bu

çerçevede 42,50 seviyesi yön tayini açısından kritik referans

olma niteliğini sürdürüyor. Bu seviyenin altında oluşabilecek

kalıcı fiyatlamalar 42,40 ve 42,34 desteklerini gündeme

taşıyabilir. Yukarı yönlü denemelerde ise 44 seviyesi kısa

vadeli direnç konumunda izlenebilir.

EUR/TRY

52 seviyesinin hemen altında süren konsolidasyon

sürecinde parite, kısa vadede 51–53 bandında

dengelenerek daha kontrollü ve yatay bir fiyatlama

profili sergiliyor; orta vadeli teknik indikatörler yukarı

yönlü ana trendin korunduğunu teyit ederken, genel

görünüm pozitif eğilimin devamına işaret ediyor.

Aşağıda 51,70 ve 51,55 seviyeleri kısa vadeli destekler

olarak öne çıkarken; yukarıda 52, 52,20 ve 52,35

seviyeleri direnç olarak takip edilebilir.

XAU/USD

Yükselen kanal formasyonunun korunduğu altında, geri

çekilmelerin momentum açısından sınırlı kalması ana

trendde yapısal bir bozulmaya işaret etmiyor. Fiyatlamalar

paralel kanalın üst bandına doğru hareketini sürdürürken,

kanal direncinin geçtiği 5.300$ seviyesi yakınında

oluşabilecek kar realizasyonları kısa vadeli düzeltme riskini

artırabilir. Altında 5.100$, 5.000$ ve 4.910$ seviyeleri destek;

5.180$ ve 5.300$ seviyeleri ise direnç olarak takip edilecek.

XAG/USD

Kısa vadeli dalgalanmalara rağmen gümüşte ana trend

yukarı yönlü seyrini koruyor ve yükseliş eğilimi teknik olarak

geçerliliğini sürdürüyor. Bununla birlikte, aşağı yönlü

baskının tamamen ortadan kalktığını söylemek için erken,

zira satış tarafı fiyatlama üzerinde kademeli etkisini

sürdürüyor. Teknik göstergeler, eski kanal sınırına denk

gelen 102$ bölgesinin önemli bir direnç alanı

oluşturduğuna ve bu bölgeye yakınsamaların kar satışlarını

beraberinde getirebileceğine işaret ediyor. Kısa vadeli

görünümde ise 90$, 92,75$ ve 95,85$ seviyeleri direnç, 20

günlük hareketli ortalamanın geçtiği 84,40$ ve 50 günlük

hareketli ortalamanın geçtiği 82,90$ seviyeleri ise destek

konumunda yer alıyor.
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Tacirler Yatırım

Araştırma ve İçerik Yönetimi

arastirma@tacirler.com.tr
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BİST-100 endeksine dahil hisse senetleri için tahmini işlem aralıkları
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BİST-100 endeksine dahil hisse senetleri için tahmini işlem aralıkları
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Dip Zirve Analizi (BİST-50 endeksine dahil hisse senetleri için)
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Tacirler Yatırım 

Araştırma ve İçerik Yönetimi

Serhan Yenigün

Müdür

serhan.yenigun@tacirler.com.tr

Oğuzhan Kaymak

Tüm hisse kapsamı ve içerik yönetimi

oguzhan.kaymak@tacirler.com.tr

Ekin Çınar

Başekonomist

ekin.cinar@tacirler.com.tr

Ömer Tarman

Veritabanı sorumlusu, çimento, GYO 

omer.tarman@tacirler.com.tr

Künye

Anıl Deniz Altıay

İletişim, sağlık ve ilaç, sigorta &

Küresel piyasalar

deniz.altiay@tacirler.com.tr

Berk Demirpolat

Dayanıklı tüketim, beyaz eşya, gıda 

berk.demirpolat@tacirler.com.tr

Özgür Tosun

Holdingler, enerji (rafineri ve petrokimya), 

perakende (gıda, giyim, elektronik)

ozgur.tosun@tacirler.com.tr
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Uyarı Notu

Bu raporda yer alan yatırım bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanların kişisel görüşlerine dayanmakta

olup finansal bilgi ve genel yatırım tavsiyesi kapsamında hazırlanmıştır ve hiçbir şekilde yatırım danışmanlığı kapsamında

değildir. Yatırım danışmanlığı hizmeti; yetkili kuruluşlar tarafından kişilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alınarak kişiye özel

sunulmaktadır. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri

tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatırım kararı verilmesi

beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir.

Yatırım Danışmanlığı hizmeti talep edilmesi halinde; yatırımcının Tacirler Yatırım Menkul Değerler A.Ş. ile Yatırım

Danışmanlığı sözleşmesi imzalamış olması, Yerindelik Testi’ni tamamlamış ve risk grubunun belirlemiş olması zorunludur.

Bu raporda yer alan her türlü bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile

uyumlu olmayabilir. Dolayısıyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere

dayanılarak yatırım kararı verilmesi amaç, bilgi ve tecrübenize uygun sonuçlar doğurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir sürede belirli bir getirinin sağlanacağına dair bir taahhüt içermemekte olup, zaman içerisinde piyasa

koşullarında meydana gelen değişiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde değişiklikler söz konusu olabilir. Bu raporda

bahsedilen yatırım araçlarının fiyatları ve değerleri yatırımcıların menfaatlerine aykırı olarak hareket edebilir ve netice

itibariyle yatırımcılar anaparalarını kaybetme riski ile karşı karşıya kalabilirler. Bu raporda yer alan geçmiş performans

verileri gelecekte elde edilecek sonuçların bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tüm bilgiler ve görüşler yatırımcıları bilgilendirmek amacıyla, Tacirler Yatırım Menkul Değerler A.Ş.

tarafından güncel ve güvenilir kaynaklardan temin edilmiş olmakla beraber, Tacirler Yatırım Menkul Değerler A.Ş. söz

konusu bilgilerin doğru ve tam olduğunu taahhüt etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya doğru

olmaması ve/veya güncellenme nedeniyle doğabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatırım Menkul Değerler A.Ş.

ve çalışanları sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gönderildiği kişilerin kullanımı içindir. Bu raporun tümü veya bir kısmı Tacirler Yatırım Menkul Değerler

A.Ş.’nin yazılı izni olmadan çoğaltılamaz, yayınlanamaz veya üçüncü kişilere gösterilemez, ticari amaçla kullanılamaz. Aksi

halde, Tacirler Yatırım Menkul Değerler A.Ş. uğramış olduğu bütün zarar ve ziyanı talep etme hakkını saklı tutar.
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