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Güne Başlarken

Günaydın. ABD’de, kurumsal gayrimenkul yatırımlarına ve savunma

alanındaki şirketlerin temettü, hisse geri alımı faaliyetlerine sınırlama

planları ilgili şirketlere satış getirirken, Wall Street’te genel olarak

düzeltme gelebileceği uyarıları da risk iştahını sınırlıyor. ABD ve

Avrupa vadelileri ile Asya borsaları bu sabah çoğunlukla negatif

bölgede. Borsa İstanbul’da ise dün 12.124 seviyesi test edilerek 30

Aralık’ta 11.100 civarından başlayan yükseliş bin puana ulaştı, ancak

günün ikinci yarısında Suriye’de Halep’in bazı bölgelerinde SDG’ye

müdahale haberleri BIST’e de bir miktar satış getirdi. Buna rağmen

BIST 100 Endeksi dün %0,04 yükselişle kapanmayı başardı, endekse

en fazla pozitif katkı sağlayan ilk beş şirket KLRHO, ASELS, BIMAS,

PASEU, THYAO olurken özellikle bankalar (AKBNK, YKBNK, GARAN

ve ISCTR) endekse negatif etki etti. Son bir haftada düzenli para

girişi ile dikkat çeken şirketler ise KCHOL, BIMAS, THYAO, TRALT,

TCELL, TUPRS, PGSUS, SAHOL, AEFES, TOASO, ULKER ve

VAKBN. Düzenli para girişi devam eden majör şirket sayısındaki

artış Borsa İstanbul’da genele yayılan bir yatırımcı ilgisine işaret

ediyor ve bu durumu ilerleyen dönem için çok sağlıklı ve güven

verici buluyoruz. Yine de, 11 binlerden 12 binlere gelen BIST 100

endeksinde bir süreliğine soluklanma görebileceğimizi belirtelim.

12.120, 12.200 ve 12.500 direnç, 11.190, 11.800 ve 11.600 destek

olarak izlenebilir. Günün ajandasında içeride TCMB rezervleri ve

yabancı işlemleri, Avrupa’da güven endeksleri ve ÜFE, ABD’de ise

istihdam ve dış ticaret odaklı veriler izlenecek. Türkiye 5 yıl vadeli

CDS primleri ise güne 212 baz puandan başlıyor.

Ekonomik Takvim

▪ 16:30 | ABD | İşsizlik Haklarından Yararlanma Başvuruları |
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Global Piyasalarda Öne Çıkanlar

Küresel piyasalarda makro veriler, jeopolitik başlıklar ve emtia fiyatlamaların ana eksenini oluşturuyor. ABD Başkanı

Trump’ın, 31’i BM bünyesinde olmak üzere toplam 66 uluslararası kuruluştan çekilme kararını imzalaması, Washington’un

çok taraflı yapılardan uzaklaşma eğilimini pekiştirirken, küresel yönetişim ve diplomasi tarafında belirsizlikleri artırdı. Buna

paralel olarak Trump’ın, “ucuz Rus petrolü” satın alan ülkelere yaptırım uygulanmasını öngören tasarıyı onaylaması,

özellikle Çin, Hindistan ve Brezilya gibi büyük alıcılar üzerinde yeni bir baskı unsuru olarak öne çıktı. Enerji cephesinde ise

ABD’nin Venezuela petrolü üzerindeki kontrolünü süresiz biçimde üstlenme niyeti piyasalar tarafından dikkatle izleniyor;

Washington’un Venezuela’dan çıkacak ham petrolün satışını yönetmeyi ve gelirleri ABD kontrolündeki hesaplarda tutmayı

planlaması, arzın küresel dağılımına ilişkin dengeleri yeniden şekillendiriyor. Bu gelişmelerin, Venezuela sevkiyatlarının

büyük bölümünü kullanan Çinli bağımsız rafinerileri alternatif kaynak arayışına yönelteceği, önümüzdeki dönemde İran ve

Rus petrolüne talebin artabileceği değerlendiriliyor. Değerli metaller tarafında bu sabah kar realizasyonları öne çıkıyor;

gümüş, rekor seviyelere yaklaşmasının ardından %4’e yaklaşan bir geri çekilme yaşasa da aylık ve yıllık performanslar

hâlen oldukça güçlü seyrini koruyor. Bugün yurt dışı ajandada, TSİ 13:00’te Euro Bölgesi kasım ayı aylık ÜFE, yıllık ÜFE ve

işsizlik oranı verileri izlenecek. ABD’de ise TSİ 16:30’da haftalık işsizlik maaşı başvuruları açıklanacak.

Küresel Borsalar:

ABD borsaları haftanın üçüncü işlem gününde pozitif kapanırken, Dow Jones endeksi günü, %0,94 azalarak 48.996,08

puanda tamamladı. S&P 500 endeksi %0,34 negatif seyrederek 6.920,93 puanda ve Nasdaq endeksi %0,16 artışla

23.584,28 puanda tamamladı. ABD vadelileri bu sabah itibariyle negatif bir görünümde.

Avrupa borsaları da haftanın üçüncü işlem gününde karışık bir seyirle kapattı. Kapanışta gösterge endeks Stoxx Europe

600, 0,05 düşüşle 604,99 puan oldu. İtalya'da FTSE MIB 30 endeksi %0,43 kayıpla 45.558,68, Fransa'da CAC 40 endeksi

%0,04 kayıpla 8.233,92 ve İngiltere'de FTSE 100 endeksi %0,74 kayıpla 10.048,21 puandan kapandı. Almanya'da DAX 40

endeksi %0,92 değer kazanarak 25.122,26 puana çıktı. Bu sabah Avrupa vadelileri negatif seyrediyor.

Bu sabah Asya borsaları negatif seyrediyor. Japonya Nikkei %1,24 kayıpla, Hong Kong Hang Seng %1,45 negatif ve Çin

CSI 300 endeksi %0,80 düşüşle işlem görüyor.

Tahvil Piyasaları:

ABD 10 yıllık tahvil faizi haftanın üçüncü işlem gününü 2,5 baz puan azalışla %4,1475, 5 yıllık tahvil faizi ise 0,9 baz puan

azalış ile %3,7046 seviyesinden kapattı. 2 yıllık tahvilin getirisi ise 0,6 baz puan yükselerek %3,4695 oldu.

Avrupa cephesinde ise Almanya 10 yıllık tahvil faizi günü 2,8 baz puan azalışla %2,84 seviyesinden tamamlarken, İtalya 10

yıllık tahvil faizi ise 3,4 baz puan düşerek %3,53 seviyesinden kapanış gerçekleştirdi. Fransa’da ise 10 yıllık tahvilin getirisi

1,9 baz puan azalışla %3,55 seviyesinden kapandı.

Para Piyasaları:

Dolar endeksi haftanın üçüncü işlem gününü %0,11 kazançla 98,68 seviyesinden tamamlarken, EURUSD paritesi ise %0,12

kayıpla 1,167 seviyesinden kapandı.

GBPUSD paritesi %0,32 düşerek 1,345 seviyesinden kapanırken, USDJPY ise 156,76 seviyesinden bir kapanış gerçekleştirdi.

Emtia Piyasaları:

Altın, haftanın üçüncü işlem gününü %0,85 azalışla 4.456,47$ seviyesinden tamamladı. Gümüş %3,79 kayıpla ile 78,18 $

seviyesindeyken, altın / gümüş rasyosu ise 62,78 seviyesinde işlem görüyor.

Brent petrol çarşamba gününü %1,22 azalış ile varil başına 59,96$ seviyesinden, ham petrol ise %2,00 azalarak varil başına

55,99$ seviyesinden kapattı.
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Ekonomi ve Politika Haberleri

Saat 14:30’da 26 Aralık – 2 Ocak haftasına ilişkin TCMB verileri açıklanacak

Bugün saat 14:30’da 26 Aralık – 2 Ocak haftasına ilişkin menkul kıymet ve para & banka istatistikleri ile uluslararası rezerv

verileri açıklanacak. Analitik bilanço üzerinden yaptığımız hesaplamalar çerçevesinde, 26 Aralık - 2 Ocak haftasında TCMB net

döviz rezervinin 3,6 milyar dolar azalarak 76 milyar dolara gerilediğini, brüt döviz rezervinin ise 5,5 milyar dolar düşüşle 188,6

milyar dolara indiğini tahmin ediyoruz. Bugün açıklanacak olan resmi verilerin, hesaplamamıza paralel bir rezerv düşüşünü

işaret etmesini bekleriz. Bir önceki haftaya ilişkin verileri hatırlayacak olursak: Yabancı yatırımcılar, 19 – 26 Aralık haftasında

hisse senedi piyasasında 283,8 milyon dolarlık net alım yaparken, tahvil piyasasında ise repo işlemleri hariç 236 milyon

dolar tutarında net yabancı çıkışı yaşandı. Bu dönemde yabancıların tahvil stoku içindeki payı ise %7,4 seviyesinden %7,3’e

geriledi. 26 Aralık’ta sona eren haftanın verileri ile birlikte 2025 yılının büyük kısmı tamamlanmış olup, yılbaşından bu yana

yabancı yatırımcıların hisse senedi piyasasında 2,2 milyar dolar, repo işlemleri hariç tahvil piyasasında ise toplam 2,9 milyar

dolarlık net alım yaptığı görülüyor. Kasım ayı boyunca tahvil piyasasında repo işlemleri hariç 2 milyar dolar tutarında alım

yapan yabancılar, 19 – 26 Aralık haftasındaki çıkışa rağmen aralık başından bu yana da toplamda 282,7 milyon dolarlık

tahvil alımı gerçekleştirmiş durumda. Hisse senedi piyasasında ise aralık ayı başından bu yana kümülatif girişi 800 milyon

doları aşmış durumda. 2026 boyunca devam etmesini beklediğimiz faiz indirimleri ve siyasi risk algısındaki kademeli

normalleşme çerçevesinde, standart portföy kanallarına yönelik yabancı ilgisinin güçlenebileceğini değerlendiriyoruz. Aynı

hafta içerisinde, yurt içi yerleşiklerin altın hariç parite etkisinden arındırılmış DTH’ları 1 milyar doların üzerinde yükseliş

kaydederken, altın dahil toplam DTH hesapları ise fiyat etkisinden arındırılmış olarak 2,5 milyar dolar arttı. 19 – 26 Aralık

haftasında TCMB net döviz rezervi 0,7 milyar dolar azalarak 79,6 milyar dolar olurken, brüt döviz rezervi ise 1,6 milyar dolar

yükselerek 193,9 milyar dolara çıktı ve rekor tazeledi. Ayrıntılı rapor için tıklayınız.

TCMB Brüt & Net Rezervler (milyar $) 

Kaynak: TCMB, Tacirler Yatırım

-20

0

20

40

60

80

100

0

20

40

60

80

100

120

140

160

180

200

Ş
u

b
 1

8

T
e
m

 1
8

O
ca

 1
9

H
a
z 

1
9

A
ra

 1
9

M
a
y 

2
0

K
a
s 

2
0

M
a
y 

2
1

E
ki

 2
1

N
is

 2
2

E
yl

 2
2

M
a
r 

2
3

A
ğ
u

 2
3

Ş
u

b
 2

4

T
e
m

 2
4

O
ca

 2
5

T
e
m

 2
5

A
ra

 2
5

Brüt rezervler (milyar US$)

Net rezervler (milyar US$, sağ

eksen)

https://tacirler.com.tr/haftalik-tcmb-verileri-19-26-aralik--3672
https://tacirler.com.tr/haftalik-tcmb-verileri-19-26-aralik--3672
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Şirket ve Sektör Haberleri
ALARK: Alarko Holding, Alarko Enerji ile Cengiz Enerji arasında; Cenal 

Termik Santrali’nin Cengiz Enerji’de, MEDAŞ/MEPAŞ/MESAŞ ve ilgili 

şirketlerin ise Alarko Enerji’de kalacağı yapıya yönelik mutabakat 

sağlandığını ve ön protokol imzalandığını açıkladı.

EKGYO: Küçükbakkalköy Projesi’nde sunulan tekliflerin piyasa

koşullarıyla uyumlu bulunmaması nedeniyle ihale iptal edildi ve proje

yeniden ihaleye çıkarılacak.

EUHOL: Euro Yatırım Holding, iştiraki AsafAkın Madencilik’in Otto 

Holding’in bağlı ortaklığı Otto Girişim ile potansiyel iş birliği ve yatırım 

fırsatlarını değerlendirmek üzere görüşmelere başladığını açıkladı.

KONTR: Şirket, Fas Ulusal Elektrik ve İçme Suyu Kurumu tarafından

düzenlenen trafo merkezi dönüşüm ve genişletme ihalesinde 35,05

milyon avro + KDV bedelle birinci oldu. Sözleşme daveti ve imza süreci

bekleniyor.

LINK: Şirket, mevcut 21,75 milyon TL olan sermayesini tamamı iç

kaynaklardan karşılanmak üzere %4.000 bedelsiz artırarak 891,75 milyon

TL’ye çıkarılmasına ilişkin ihraç belgesi için SPK’ya başvurdu.

RAYSG: Şirket, aralık ayı brüt prim üretimini açıkladı. Aralıkta prim

üretimi yıllık %74 artış, aylık bazda %3 gerilemeyle 5.1 milyar TL olarak

gerçekleşti. 2025 yılı toplam brüt prim üretimi ise yıllık %38,7 artışla 43.5

milyar TL’ye ulaştı.

SASA: Şirket, yurt dışında nitelikli yatırımcılara yönelik paya

dönüştürülebilir tahvil ihracını 415 milyon avro tutarla tamamladı.

İşlemin kapanış ve takası ileri tarihte yapılacak.

SUNTK: Sun Tekstil, Guatemala’daki Infitex SA’nın %100’ünü satın alma 

süreci için müzakerelere başladığını ve taraflarla bir niyet mektubu 

imzaladığını duyurdu.

TCKRC: Şirket, Bulgaristan Karayolları Altyapı Ajansı tarafından açılan ve

toplam büyüklüğü yaklaşık 490 milyon avro olan uluslararası ihalenin

330 milyon avroluk 4 lotu için teklif verdi. İhale, yol güvenliği ve bariyer

sistemlerinin üretim ve montajını kapsıyor.
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Model Portföy
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BIST 100 Teknik Analiz

İndikatör Yorum
Momentum (trendin ivmesini gösterir): Momentumun 106 seviyesine yükselerek güçlü bir görünümü 

desteklemektedir. Pozitif.

RSI (trendin gücünü gösterir): RSI 76 seviyesine yükseldi. Alım iştahı güçlü. Pozitif.

MACD (orta vadeli trend göstergesi): MACD değeri ve sinyal çizgisi pozitif bölgede. Olumlu.

Hareketli Ortalamalar: Fiyatın tüm hareketli ortalamaların üzerinde seyrediyor. Olumlu.

Vade Üssel H.O. H.O. Kesişim Trend Yönü Trendin Gücü En son 5 gün önce 20 gün önce

Kısa 5 günlük  5-22 Yukarı Kuvvetlenen yükseliş 11,773 11,334 11,316

Orta 22 günlük 22-50 Yukarı Kuvvetlenen yükseliş 11,400 11,234 11,127

Uzun 50 günlük 50-200 Yukarı Kuvvetlenen yükseliş 11,184 11,090 10,984

Destek 3 Destek 2 Destek 1 Kapanış Pivot Direnç 1 Direnç 2 Direnç 3

11,600 11,700 11,800 12,029 12,048 12,150 12,250 12,350
BIST-100
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VIOP 30 Teknik Analiz

Şubat ayı VIOP 30 endeks kontratı, geçtiğimiz işlem gününde 13.646 puan seviyesinden günlük kapanış gerçekleştirdi.
Bugün yukarı yönlü hareketlerde ilk olarak 13.800 ve ardından 13.900 puan seviyelerini takip edeceğiz. Aşağı yönlü olası
hareketlerde 13.500 puan seviyesi ilk destek noktamızı oluştururken, ana desteğimiz 13.400 puan seviyesi.

Günlük İşlemler

Kümülatif İşlemler

Kaynak: Matriks / Tacirler Yatırım
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Pay Alım Satım ve Son İki Haftalık Yeni İş İlişkileri
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FX Teknik Analiz

USD/TRY

Yükselen trend yapısını koruyan paritede, teknik

göstergeler momentumun yukarı yönlü seyrini

sürdürdüğüne işaret ediyor. Mevcut fiyatlama, kısa vadede

geri çekilmelerin sınırlı kalabileceği ve yükseliş eğiliminin

korunabileceği bir görünüme işaret ederken, 43,50 seviyesi

ilk önemli direnç olarak izleniyor. Aşağıda ise 42,50 – 42,40

– 42,34 bandı destek bölgesi olarak takip edilecek.

EUR/TRY

50,75-50,25 aralığında konsolide olmaya devam eden

parite, 50,25 seviyesinden kendine destek bulmaya

devam ediyor. Teknik göstergeler, paritenin 50,00

seviyesi altına kalıcı hareket gerçekleştirme ihtimalinin

güç olduğuna işaret ediyor. 50,00, 49,50 ve 49,25

seviyeleri destek; 50,75 ise direnç olarak izlenebilir.

XAU/USD

Altında 4.500$ civarında karşılaşılan kâr realizasyonları

sebebiyle geri çekilme yaşanmaya devam ediyor. Teknik

göstergeler, fiyatın bu seviye üzerine kendini atabilmesi

durumunda yeni tarihi zirveler görebilme ihtimalinin güçlü

olduğuna işaret ediyor. Devam eden yükseliş kanalı kısa

vadede 4.300 – 4.600 seviyeleri arasında hareket ihtimaline

işaret ediyor. Altında 4.330$, 4.270$ ve 4.200$ seviyeleri

destek, 4.480$ ve 4.550$ seviyeleri ise direnç olarak

izlenebilir.

XAG/USD

80,00$ seviyesinden kar realizasyonu ile karşılaşan gümüşte

geri çekilme devam ediyor. Günlük grafikte devam eden

yükseliş kanalının alt çizgisinin (kanal desteğinin) geçtiği

74$ seviyesi kritik destek konumunu koruyor. Teknik

göstergelerin ürettiği sinyaller, bu seviye üzerinde bir

tutunma çabası oluşabileceğine işaret ediyor. Kanal

sınırlarını gözeterek, gümüş fiyatlarının yakın vadede 74$ –

86$ bandı içerisinde hareket edebileceğini

değerlendiriyoruz. 76,00$, 70,00$ ve 69,50$ seviyeleri

destek; 84,00$ seviyesi ise direnç olarak takip edilebilir.
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Tacirler Yatırım

Araştırma ve İçerik Yönetimi

arastirma@tacirler.com.tr



Günlük Bülten
8 Ocak 2026

Tacirler Yatırım Menkul Değerler

BİST-100 endeksine dahil hisse senetleri için tahmini işlem aralıkları
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BİST-100 endeksine dahil hisse senetleri için tahmini işlem aralıkları
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Dip Zirve Analizi (BİST-50 endeksine dahil hisse senetleri için)
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Tacirler Yatırım 

Araştırma ve İçerik Yönetimi

Serhan Yenigün

Müdür

serhan.yenigun@tacirler.com.tr

Oğuzhan Kaymak

Tüm hisse kapsamı ve içerik yönetimi

oguzhan.kaymak@tacirler.com.tr

Ekin Çınar

Ekonomist

ekin.cinar@tacirler.com.tr

Ömer Tarman

Veritabanı sorumlusu, çimento, GYO 

omer.tarman@tacirler.com.tr

Künye

Anıl Deniz Altıay

İletişim, sağlık ve ilaç, sigorta &

Küresel piyasalar

deniz.altiay@tacirler.com.tr

Berk Demirpolat

Dayanıklı tüketim, beyaz eşya, gıda 

berk.demirpolat@tacirler.com.tr

Özgür Tosun

Holdingler, Enerji (rafineri & petrokimya), 

Perakende (giyim & teknoloji)

ozgur.tosun@tacirler.com.tr

mailto:serhan.yenigun@tacirler.com.tr
mailto:serhan.yenigun@tacirler.com.tr
mailto:Oguzhan.kaymak@tacirler.com.tr
mailto:Oguzhan.kaymak@tacirler.com.tr
mailto:ekin.cinar@tacirler.com.tr
mailto:ekin.cinar@tacirler.com.tr
mailto:Omer.tarman@tacirler.com.tr
mailto:Omer.tarman@tacirler.com.tr
mailto:Omer.tarman@tacirler.com.tr
mailto:ozgur.tosun@tacirler.com.tr
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Uyarı Notu

Bu raporda yer alan yatırım bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanların kişisel görüşlerine dayanmakta

olup finansal bilgi ve genel yatırım tavsiyesi kapsamında hazırlanmıştır ve hiçbir şekilde yatırım danışmanlığı kapsamında

değildir. Yatırım danışmanlığı hizmeti; yetkili kuruluşlar tarafından kişilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alınarak kişiye özel

sunulmaktadır. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri

tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatırım kararı verilmesi

beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir.

Yatırım Danışmanlığı hizmeti talep edilmesi halinde; yatırımcının Tacirler Yatırım Menkul Değerler A.Ş. ile Yatırım

Danışmanlığı sözleşmesi imzalamış olması, Yerindelik Testi’ni tamamlamış ve risk grubunun belirlemiş olması zorunludur.

Bu raporda yer alan her türlü bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile

uyumlu olmayabilir. Dolayısıyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere

dayanılarak yatırım kararı verilmesi amaç, bilgi ve tecrübenize uygun sonuçlar doğurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir sürede belirli bir getirinin sağlanacağına dair bir taahhüt içermemekte olup, zaman içerisinde piyasa

koşullarında meydana gelen değişiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde değişiklikler söz konusu olabilir. Bu raporda

bahsedilen yatırım araçlarının fiyatları ve değerleri yatırımcıların menfaatlerine aykırı olarak hareket edebilir ve netice

itibariyle yatırımcılar anaparalarını kaybetme riski ile karşı karşıya kalabilirler. Bu raporda yer alan geçmiş performans

verileri gelecekte elde edilecek sonuçların bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tüm bilgiler ve görüşler yatırımcıları bilgilendirmek amacıyla, Tacirler Yatırım Menkul Değerler A.Ş.

tarafından güncel ve güvenilir kaynaklardan temin edilmiş olmakla beraber, Tacirler Yatırım Menkul Değerler A.Ş. söz

konusu bilgilerin doğru ve tam olduğunu taahhüt etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya doğru

olmaması ve/veya güncellenme nedeniyle doğabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatırım Menkul Değerler A.Ş.

ve çalışanları sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gönderildiği kişilerin kullanımı içindir. Bu raporun tümü veya bir kısmı Tacirler Yatırım Menkul Değerler

A.Ş.’nin yazılı izni olmadan çoğaltılamaz, yayınlanamaz veya üçüncü kişilere gösterilemez, ticari amaçla kullanılamaz. Aksi

halde, Tacirler Yatırım Menkul Değerler A.Ş. uğramış olduğu bütün zarar ve ziyanı talep etme hakkını saklı tutar.
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