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Güne Başlarken

Günaydın. Akşam sonuçlanacak Fed toplantısı öncesinde küresel

borsalar moralli bir görünüm sergiliyor, kıymetli madenlerde ise ralli

devam ediyor. Enflasyondaki katılık ve güçlü büyüme verileri

nedeniyle Fed’in %3,50 - %3,75 olan faiz koridorunda bir değişiklik

beklenmiyor. Bununla beraber, son üç toplantıda 25’er baz puan faiz

indiren bankanın, siyasi etkilerle bugün de benzer bir karar alması

ihtimal dahilinde. Fakat bu durum Fed’in bağımsızlığının

sorgulanmasına ve ABD’de rasyonel olmayan politika

uygulamalarından endişe edilmesine neden olabilir. İçeriye

baktığımızda, Borsa İstanbul’da dün 13.250 civarı test edilse de

kapanış 13.100 civarından gerçekleşti. BIST 100 Endeksi önceki

kapanışına göre %0,53 gerilerken endekse dün en fazla pozitif katkı

sağlayan ilk beş şirket KLRHO, DSTKF, SAHOL, PASEU, CCOLA;

endekse negatif etki edenler ise ASELS, YKBNK, THYAO, BIMAS,

GARAN oldu. Son bir haftada düzenli para girişi ile dikkat çeken

şirketler ise AKBNK, SAHOL, SASA, HALKB ve TRMET. Teknik

açıdan 13.250/300 ve 13.600/800 bölgeleri direnç, 12.900/13.000 ve

12.600/700 bölgeleri destek olarak izlenebilir. Günün ajandasında

TSİ 22:00’de açıklanacak Fed faiz kararı takip edilecek. Son olarak,

Türkiye 5 yıl vadeli CDS primleri güne 213 baz puandan başlıyor.

Ekonomik Takvim

▪ 22:00 | ABD | Faiz Oranı Kararı |

▪ 22:00 | ABD | Federal Açık Piyasa Komitesi (FOMC) Açıklaması |

▪ 22:30 | ABD | FOMC Basın Toplantısı |
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Global Piyasalarda Öne Çıkanlar

Küresel piyasalarda odaktaki başlık Fed’in bugünkü faiz kararı olurken, dolar cephesindeki zayıflama dikkat çekiyor. ABD

Başkanı Trump, doların harika durumda olduğunu ve aşırı değer kaybettiğini düşünmediğini belirtse de, açıklamalar

sonrası dolar endeksi 96,2 ile Şubat 2022’den bu yana en düşük seviyelere gerilerken, olası hükümet kapanması riski ve

daha güvercin bir Fed başkanı atamasına dair spekülasyonlar doları baskılıyor. Bu görünüm altında EUR/USD 2021’den bu

yana ilk kez 1,20 seviyesine yükseldi. Makro tarafta ABD’de büyüme görünümüne dair soru işaretleri güçleniyor.

Conference Board Tüketici Güven Endeksi Ocak’ta 84,5’e gerileyerek Mayıs 2014’ten bu yana en düşük seviyeyi görürken,

hem beklentiler hem de mevcut durum alt endekslerinde zayıflama tüketici cephesinde temkinli duruşun arttığına işaret

ediyor. Hisse senedi piyasalarında ise sektör ayrışması belirgin. S&P 500 %0,4 yükselişle 6.978 seviyesini test ederken, yarı

iletken hisseleri öncülüğünde teknoloji tarafında pozitif seyir izleniyor. Micron’un Singapur’da 24 milyar dolarlık yatırım

planı haber akışını desteklerken, hafta içinde Meta, Microsoft, Apple ve Tesla bilançoları piyasaların odağında olacak.

Bugün yurt dışı ajandada, TSİ 10:00’da Almanya şubat ayı GfK tüketici güven endeksi açıklanacak. ABD’de TSİ 22:00’de

Fed’in faiz kararı takip edilecek. Ayrıca, TSİ 22:30’da Fed Başkanı Powell’ın konuşması izlenecek.

Küresel Borsalar:

ABD borsaları haftanın ikinci işlem gününde pozitif kapanırken, Dow Jones endeksi günü, %0,83 azalarak 49.003,41

puanda tamamladı. S&P 500 endeksi %0,41 pozitif seyrederek 6.978,60 puanda ve Nasdaq endeksi %0,91 artışla 22.954,32

puanda tamamladı. Bu sabah ABD vadelilerinde pozitif bir resim ön planda.

Avrupa borsaları da haftanın ikinci işlem gününde negatif bir seyirle kapattı. Kapanışta gösterge endeks Stoxx Europe 600,

%0,58 artarak 613,11 puan oldu. İtalya'da FTSE MIB 30 endeksi %1,09 kazançla 45.440,44, Fransa'da CAC 40 endeksi %0,27

yükselişle 8.152,82 ve İngiltere'de FTSE 100 endeksi %0,58 kazançla 10.207,80 puandan kapandı. Almanya'da DAX 40

endeksi %0,15 değer kaybederek 24.894,44 puana çıktı. Bu sabah Avrupa vadelileri pozitif seyrediyor.

Bu sabah Asya borsaları karışık seyrediyor. Japonya Nikkei %0,56 kayıpla, Hong Kong Hang Seng %2,18 pozitif seyrediyor

ve Çin CSI 300 endeksi %0,47 yükselişle işlem görüyor.

Tahvil Piyasaları:

ABD 10 yıllık tahvil faizi haftanın ikinci işlem gününü 3,1 baz puan artışla %4,2432, 5 yıllık tahvil faizi ise 0,9 baz puan

yükselişle ile %3,8282 seviyesinden kapattı. 2 yıllık tahvilin getirisi ise 1,6 baz puan düşüşle %3,5731 oldu.

Avrupa cephesinde ise Almanya 10 yıllık tahvil faizi günü 0,8 baz puan yükselişle %2,875 seviyesinden tamamlarken, İtalya

10 yıllık tahvil faizi ise 0,3 baz puan artarak %3,469 seviyesinden kapanış gerçekleştirdi. Fransa’da ise 10 yıllık tahvilin

getirisi yatay seyrederek %3,436 seviyesinden kapandı.

Para Piyasaları:

Dolar endeksi haftanın ikinci işlem gününü %0,85 kayıpla 96,21 seviyesinden tamamlarken, EURUSD paritesi ise %1,36

kazançla 1,2041 seviyesinden kapandı.

GBPUSD paritesi %1,24 artışla 1,3849 seviyesinden kapanırken, USDJPY ise 152,21 seviyesinden bir kapanış gerçekleştirdi.

Emtia Piyasaları:

Altın, haftanın ikinci işlem gününü %3,42 yükselişle 5.180,16$ seviyesinden tamamladı, bu sabah itibariyle ise 5.250$

üzerinde rekor seviyelerde işlem görüyor. Gümüş ise dünkü rekor seviyelerin ardından hafif geri çekilse de bu sabah

itibariyle %3,34 kazanç ile 115,82$ seviyesinde. Altın / gümüş rasyosu ise 45,33 seviyesinde işlem görüyor.

Brent petrol salı gününü %3,02 artış ile varil başına 67,57$ seviyesinden, ham petrol ise %2,90 yükselerek varil başına

62,39$ seviyesinden kapattı.
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Ekonomi ve Politika Haberleri

TCMB Başkanı Karahan’ın sunumunda öne çıkanlar

TCMB Başkanı Fatih Karahan, “Para Politikası ve Makroekonomik Görünüm” toplantıları kapsamında Gaziantep’te iş dünyası ve

sivil toplum kuruluşlarının temsilcileriyle bir araya geldi. Karahan, reel sektörle yürütülen yüz yüze görüşmelerden elde edilen

nitelikli ve zamanında bilgilerin para politikası karar süreçlerine doğrudan katkı sağladığını vurgularken, beklenti ve önerilerin

ilgili kamu kurumlarıyla paylaşıldığını ifade etti. Sunumunda para politikasındaki kazanımlara dikkat çeken Karahan, TCMB

rezervlerinde yaklaşık 145 milyar dolar artış sağlandığını, KKM bakiyesinin ise sıfıra yaklaştığını belirtti. Enflasyon cephesinde

63 ay sonra ilk kez iki ay üst üste aylık enflasyonun %1’in altında gerçekleştiğini hatırlatan Karahan, Mayıs 2024’ten bu yana

enflasyondaki gerilemenin genele yayıldığını ifade etti. Hizmet enflasyonunda kira ve eğitim kalemlerinin öne çıktığını ifade

eden Karahan, işyeri kira enflasyonundaki düşüşle birlikte ise maliyet yönlü baskıların zayıfladığını ve beklentilerin aşağı yönlü

seyre geçtiğini belirtti. Karahan, sıkı para politikası duruşunun korunacağını vurgulayarak, beklentilerdeki iyileşmeye paralel

olarak kredi ve tahvil faizlerinde gerileme gözlendiğini söyledi. İhracat tarafında ise dış talebin temel belirleyici olduğunu

belirten Karahan, reel kurdaki %1’lik düşüşün ihracatı %0,2 artırdığını ifade etti. Fiyat istikrarının sağlanmasının, yatırım

ortamını iyileştirerek reel sektör maliyetlerini kalıcı biçimde azaltacağını vurgulayan Karahan, düşük enflasyonun reel sektörün

maliyetlerini azaltacağının altını çizdi.
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Şirket ve Sektör Haberleri
GLCVY: Gelecek Varlık, Akbank tarafından gerçekleştirilen tahsili gecikmiş 

alacak satışında, satışa çıkarılan dört bireysel ağırlıklı portföyden toplam 304,2 

milyon TL anapara büyüklüğüne sahip bir portföyün ihalesini en yüksek teklifle 

kazandığını duyurdu.

OTKAR: Otokar Otomotiv, Romanya’da savunma sanayinde faaliyet gösteren

Automecanica S.A.’nın sermayesinin %96,77’sinin devralınmasına yönelik

olarak yaklaşık 85mn EUR şirket değeri üzerinden Mutabakat Zaptı

imzalandığını ve işlemin Nisan 2026 sonuna kadar tamamlanmasının

hedeflendiğini açıkladı.

GUBRF: Şirket, Yarımca Tesisleri’nde üretim ve lojistik verimliliğini artırmak

amacıyla yaklaşık 1,12 milyar TL tutarında depo yatırımı gerçekleştirmeyi

planlıyor. 24 ay içinde tamamlanması öngörülen yatırımın, üretim

kapasitesinde değişim yaratmadan yaklaşık 110 bin ton ek depolama

kapasitesi sağlaması hedefleniyor.

MIATK: Şirket, NATO Haberleşme ve Bilgi Ajansı (NCIA) tarafından açılan bir

ihaleye teklif sunduğunu açıkladı.

ALFAS: Şirket, güneş paneli satışına yönelik olarak yaklaşık 13,5 milyon USD

tutarında yeni bir sipariş aldığını açıkladı.

CWENE: Şirket, yurt içinde arazi tipi GES kurulumu kapsamında 10,7 milyon

USD tutarında sözleşme imzaladı.

ZERGY: Şirket, Kocaeli Kartepe’de yer alan Zeray Harmony City Projesi

kapsamında A ve T Bloklar için yapı ruhsatlarının alındığını, bu kapsamda

toplam 125 bağımsız bölüm ve yaklaşık 18,7 bin metrekare inşaat alanına

ilişkin proje faaliyetlerinin planlandığı şekilde devam ettiğini açıkladı.

DOAS: Şirket, Skoda markalı binek araçların Suriye pazarında satış ve satış

sonrası hizmetlerine yönelik olarak niyet mektubu imzaladı.

SMRTG: Şirket, 29 Ocak’ta çıkarılmış sermayesini %200 oranında bedelsiz

artırarak 605,9 milyon TL’den 1,82 milyar TL’ye yükseltecek.

ONCSM: Şirket, Polonya’da kurulacak 100 bin PLN sermayeli bir şirkete %10

oranında iştirak etme kararı aldı.

MGROS: Şirket, Türkiye genelindeki 43 dağıtım merkezinde görev yapan 7.875

taşeron çalışanı bünyesine katarak dağıtım operasyonlarını ana faaliyetlerine

entegre etti.

ENJSA: Şirketin 15 MWe gücünde enerji depolama tesisi için verilen ön

lisansın geri alınmasına karşı açılan dava mahkeme tarafından reddedildi,

hukuki süreç üst yargı yolları kapsamında takip edilecek.

FRIGO: Şirket bugün %100 bedelli sermaye artırımı kapsamında çıkarılmış

sermayesini 147,1 milyon TL’den 294,2 milyon TL’ye yükseltecek olup, rüçhan

hakkı kullanım tarihlerini 28 Ocak – 11 Şubat 2026 olarak açıkladı.
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Şirket ve Sektör Haberleri
HATSN: Şirket, 19.000 ton kaldırma kapasiteli yüzer havuz yatırımı için gerekli tüm test ve yasal süreçleri tamamlayarak izin

belgesini aldı ve faaliyete başladı.

TEHOL: Şirket, tatilsepeti.com’un sahibi DLT Turizm ve Ticaret A.Ş.’nin %100 payını 70 milyon EUR bedelle satın alarak işlemi

itibarıyla tamamladı.

SAHOL: Sabancı Holding, iştiraki Akçansa’daki %39,72 payının (76.035.136,43 TL nominal) satışı için, borç ve nakit

düzeltmelerine tabi olmak üzere 1,1 milyar ABD doları şirket değeri üzerinden bağlayıcı teklif aldığını açıkladı. Teklif, nihai

hisse devri sözleşmesi imzalanana kadar geçerli olacak; Sabancı Holding teklifi sözleşmesel yükümlülükler ve yasal

gereklilikler çerçevesinde değerlendirecek.
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Model Portföy
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BIST 100 Teknik Analiz

İndikatör Yorum
Momentum (trendin ivmesini gösterir): Momentumun 106 seviyesinde güçlü bir görünümü desteklemektedir. 

Pozitif.

RSI (trendin gücünü gösterir): RSI 82 seviyesinde. Alım iştahı güçlü. Pozitif.

MACD (orta vadeli trend göstergesi): MACD değeri ve sinyal çizgisi pozitif bölgede. Olumlu.

Hareketli Ortalamalar: Fiyatın tüm hareketli ortalamaların üzerinde seyrediyor. Olumlu.

Vade Üssel H.O. H.O. Kesişim Trend Yönü Trendin Gücü En son 5 gün önce 20 gün önce

Kısa 5 günlük  5-22 Yukarı Kuvvetlenen yükseliş 12,992 12,724 11,773

Orta 22 günlük 22-50 Yukarı Kuvvetlenen yükseliş 12,370 12,143 11,400

Uzun 50 günlük 50-200 Yukarı Kuvvetlenen yükseliş 11,827 11,666 11,184

Destek 3 Destek 2 Destek 1 Kapanış Pivot Direnç 1 Direnç 2 Direnç 3

12,800 12,900 13,000 13,107 13,141 13,200 13,200 13,300
BIST-100
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VIOP 30 Teknik Analiz

Şubat ayı VIOP 30 endeks kontratı, geçtiğimiz işlem gününde 14.592 puan seviyesinden günlük kapanış gerçekleştirdi.
Bugün yukarı yönlü hareketlerde ilk olarak 14.700 ve ardından 14.900 puan seviyelerini takip edeceğiz. Aşağı yönlü olası
hareketlerde 14.400 puan seviyesi ilk destek noktamızı oluştururken, ana desteğimiz 14.300 puan seviyesi.

Günlük İşlemler

Kümülatif İşlemler

Kaynak: Matriks / Tacirler Yatırım
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Pay Alım Satım ve Son İki Haftalık Yeni İş İlişkileri



Günlük Bülten
28 Ocak 2026

Tacirler Yatırım Menkul Değerler

FX Teknik Analiz

USD/TRY

Kanal içerisindeki seyrini koruyan USD/TRY’de kademeli

yükseliş eğilimi devam ediyor. Teknik görünüm, kısa vadede

43,50 seviyesine doğru yükselişin sürmesini desteklerken,

olası geri çekilmelerde 42,50 seviyesi kritik destek olarak

öne çıkıyor. Bu seviyenin aşağı yönde kırılması halinde ise

42,40 ve 42,34 seviyeleri takip edilecek alt destek bölgeleri

konumunda bulunuyor.

EUR/TRY

Yükselen kanalın üst bandına yakın seyrini sürdüren

parite bu sabah 52,11 seviyesinden işlem görüyor. Teknik

görünüm, yakın vadede 51,00 seviyesi altına kalıcı bir

fiyatlama görülme olasılığının sınırlı olduğuna işaret

ederken, kısa vadede yükselişin 52,50 seviyesine doğru

devam edebileceğini gösteriyor. 50,00, 49,50 ve 49,25

seviyeleri destek; 51,75 ve 52,50 seviyeleri ise direnç

olarak izlenebilir.

XAU/USD

Paralel kanalın üst bandının hemen altında işlem görmeye

devam eden altında yukarı yönlü trend devam ediyor.

Teknik göstergeler, 5.135$ direncini aşılmasının ardından

teknik göstergeler yakın vadede bu seviye üzerindeki

hareketin korunabileceğine işaret ediyor. 5.180 – 5.100 –

5000 seviyeleri destek olarak izlenebilecekken. Yukarıda

5.300 seviyesi de direnç olarak takip edilebilir.

XAG/USD

102$ seviyesi olan kanal üst bandından kendisine destek

bulan gümüşte tekrardan tarihi zirve seviyesine doğru

hareketine devam ediyor. Teknik indikatörler, yakın vadede

100$ – 120$ aralığında hareketlerin gerçekleşme ihtimalinin

kuvvetli olduğuna işaret ediyor. Yukarıda 115$ ve 117$

bölgeleri direnç olarak izlenirken, aşağıda 106,45$, 105$ ve

103,50$ seviyeleri destek olarak takip edilebilir.
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Tacirler Yatırım

Araştırma ve İçerik Yönetimi

arastirma@tacirler.com.tr
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BİST-100 endeksine dahil hisse senetleri için tahmini işlem aralıkları



Günlük Bülten
28 Ocak 2026

Tacirler Yatırım Menkul Değerler

BİST-100 endeksine dahil hisse senetleri için tahmini işlem aralıkları
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Dip Zirve Analizi (BİST-50 endeksine dahil hisse senetleri için)
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Tacirler Yatırım 

Araştırma ve İçerik Yönetimi

Serhan Yenigün

Müdür

serhan.yenigun@tacirler.com.tr

Oğuzhan Kaymak

Tüm hisse kapsamı ve içerik yönetimi

oguzhan.kaymak@tacirler.com.tr

Ekin Çınar

Başekonomist

ekin.cinar@tacirler.com.tr

Ömer Tarman

Veritabanı sorumlusu, çimento, GYO 

omer.tarman@tacirler.com.tr

Künye

Anıl Deniz Altıay

İletişim, sağlık ve ilaç, sigorta &

Küresel piyasalar

deniz.altiay@tacirler.com.tr

Berk Demirpolat

Dayanıklı tüketim, beyaz eşya, gıda 

berk.demirpolat@tacirler.com.tr

Özgür Tosun

Holdingler, Enerji (rafineri & petrokimya), 

Perakende (giyim & elektronik)

ozgur.tosun@tacirler.com.tr
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Uyarı Notu

Bu raporda yer alan yatırım bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanların kişisel görüşlerine dayanmakta

olup finansal bilgi ve genel yatırım tavsiyesi kapsamında hazırlanmıştır ve hiçbir şekilde yatırım danışmanlığı kapsamında

değildir. Yatırım danışmanlığı hizmeti; yetkili kuruluşlar tarafından kişilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alınarak kişiye özel

sunulmaktadır. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri

tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatırım kararı verilmesi

beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir.

Yatırım Danışmanlığı hizmeti talep edilmesi halinde; yatırımcının Tacirler Yatırım Menkul Değerler A.Ş. ile Yatırım

Danışmanlığı sözleşmesi imzalamış olması, Yerindelik Testi’ni tamamlamış ve risk grubunun belirlemiş olması zorunludur.

Bu raporda yer alan her türlü bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile

uyumlu olmayabilir. Dolayısıyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere

dayanılarak yatırım kararı verilmesi amaç, bilgi ve tecrübenize uygun sonuçlar doğurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir sürede belirli bir getirinin sağlanacağına dair bir taahhüt içermemekte olup, zaman içerisinde piyasa

koşullarında meydana gelen değişiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde değişiklikler söz konusu olabilir. Bu raporda

bahsedilen yatırım araçlarının fiyatları ve değerleri yatırımcıların menfaatlerine aykırı olarak hareket edebilir ve netice

itibariyle yatırımcılar anaparalarını kaybetme riski ile karşı karşıya kalabilirler. Bu raporda yer alan geçmiş performans

verileri gelecekte elde edilecek sonuçların bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tüm bilgiler ve görüşler yatırımcıları bilgilendirmek amacıyla, Tacirler Yatırım Menkul Değerler A.Ş.

tarafından güncel ve güvenilir kaynaklardan temin edilmiş olmakla beraber, Tacirler Yatırım Menkul Değerler A.Ş. söz

konusu bilgilerin doğru ve tam olduğunu taahhüt etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya doğru

olmaması ve/veya güncellenme nedeniyle doğabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatırım Menkul Değerler A.Ş.

ve çalışanları sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gönderildiği kişilerin kullanımı içindir. Bu raporun tümü veya bir kısmı Tacirler Yatırım Menkul Değerler

A.Ş.’nin yazılı izni olmadan çoğaltılamaz, yayınlanamaz veya üçüncü kişilere gösterilemez, ticari amaçla kullanılamaz. Aksi

halde, Tacirler Yatırım Menkul Değerler A.Ş. uğramış olduğu bütün zarar ve ziyanı talep etme hakkını saklı tutar.
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