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Güne Başlarken

Günaydın. Küresel risk iştahı, haftaya zayıf bir başlangıç yapılmasına

karşın dün gün içinde toparlandı ve bu sabah da pozitif kalmayı

sürdürüyor. ABD ve Avrupa vadelileri ile Asya borsaları bu sabah

alıcılı. Borsa İstanbul’da ise rekor serisi devam ediyor. Dün %1,42

yükselişle günü TL bazında yeni bir zirveden (13.177) kapatan BIST

100 endeksi, dolar bazında da son bir buçuk yılın zirve seviyesine

(304 dolar) geldi ve buradan 314 dolara kadar grafikte bir boşluk

olduğunu görüyoruz. Bu boşluk, Ağustos 2024’te Japon Yeni’ne

bağlı carry trade pozisyonlarında çözülme korkuları ile küresel

piyasalarda oluşan panik döneminde yaşanmıştı ve halen

doldurulamadı. Mevcut kurlarla baktığımızda endeksin dolar bazlı

grafiklerdeki bu boşluğu kapatması için 13.600 / 13.700 bölgesine

tırmanması gerekiyor. 13.350/400 bölgesi ara direnç olarak

izlenebilir. 12.900 ve 12.700 ise destek konumunda. Endekse dün

pozitif katkı sağlayan ilk beş şirket ASELS, TRALT, AKBNK, TCELL,

SASA; endekse negatif etki edenler ise KLRHO, YKBNK, THYAO,

TURSG, GENIL oldu. Son bir haftada düzenli para girişi ile dikkat

çeken şirketler ise AKBNK, EREGL, ISCTR, SASA ve GARAN. Günün

ajandası görece sakin, ABD’de konut fiyatları ve büyüme odaklı orta

önem derecesinde bazı veriler izlenecek. Piyasaların takip edeceği

asıl başlık ise yarın akşam sonuçlanacak olan Fed toplantısı olacaktır.

Son olarak, Türkiye 5 yıl vadeli CDS primleri güne 212 baz puandan

başlıyor.

Ekonomik Takvim

▪ 18:00 | ABD | Conference Board (CB) Tüketici Güveni |

▪ 22:00 | ABD | ABD Başkanı Trump'ın Konuşması |
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Global Piyasalarda Öne Çıkanlar

Küresel piyasalarda belirsizliklerin yeniden öne çıktığı bir görünüm izlenirken, bu sabah itibariyle riskten kaçış eğilimi

gözleniyor. Haftaya Asya tarafındaki gelişmeler ile başlıyoruz. Japon yetkililerin döviz piyasasına müdahale mesajları ve

ABD ile koordinasyon ihtimalinin fiyatlanmasıyla güçlenen Japon yeni dolar endeksinde baskı yaratırken, artan belirsizlikler

ve ABD’de hükümet kapanması riski de endeksteki düşüşü destekledi. Bu çerçevede dolar endeksi 97 altını test ederken,

USD/JPY paritesinde sert geri çekilme ve kıymetli metallerde güçlü yükseliş izleniyor. ABD’de Minnesota’da bir ABD

vatandaşının ICE tarafından vurulması, Trump yönetiminin göçmen politikalarına yönelik tepkileri artırırken, Cumhuriyetçi

cephede dahi temkinli bir ton oluşmasına neden oldu. Demokratların büyük harcama paketini engelleyebileceğini

açıklaması ABD hükümetinin kısmi kapanma riskini yeniden gündeme taşıdı. Bu ortamda güvenli liman talebi güçlenirken,

altın tarihinde ilk kez 5.000 dolar seviyesini aşarak güçlü bir yükseliş sergiledi; gümüş de 105 doların üzerine çıkarak rekor

tazeledi. Wall Street’te endeksler üzerinde, yaklaşan Fed kararı ve açıklanan bilançolar belirleyici olmaya devam ediyor.

Bugün yurt dışı ajandada, TSİ 12:00’de Almanya ocak ayı IFO iş dünyası güven endeksi açıklanacak. ABD’de TSİ 16:30’da

Chicago Fed imalat endeksi ile kasım ayı öncü ve çekirdek dayanıklı mal siparişleri verileri takip edilecek. Ayrıca, TSİ

18:30’da Dallas Fed imalat endeksi izlenecek.

Küresel Borsalar:

ABD borsaları haftanın son işlem gününde karışık kapanırken, Dow Jones endeksi günü, %0,58 düşerek 49.098,71 puanda

tamamladı. S&P 500 endeksi %0,03 pozitif seyrederek 6.915,61 puanda ve Nasdaq endeksi %0,28 artışla 23.501,24 puanda

tamamladı. Bugün, Martin Luther King Jr. resmi tatili sebebiyle, ABD borsaları ve bankaları günü kapalı olacak.

Avrupa borsaları da haftanın son işlem gününde negatif bir seyirle kapattı. Kapanışta gösterge endeks Stoxx Europe 600,

%0,09 azalarak 608,34 puan oldu. İtalya'da FTSE MIB 30 endeksi %0,58 kayıpla 44.831,60, Fransa'da CAC 40 endeksi %0,07

düşüşle 8.143,05 ve İngiltere'de FTSE 100 endeksi %0,07 kayıpla 10.143,44 puandan kapandı. Almanya'da DAX 40 endeksi

%0,18 değer kazanarak 24.900,71 puana indi. Bu sabah Avrupa vadelileri negatif seyrediyor.

Bu sabah Asya borsaları negatif seyrediyor. Japonya Nikkei %1,89 kayıpla, Hong Kong Hang Seng %0,19 negatif

seyrediyor ve Çin CSI 300 endeksi %0,38 yükselişle işlem görüyor.

Tahvil Piyasaları:

ABD 10 yıllık tahvil faizi haftanın son işlem gününü 1,9 baz puan azalışla %4,2252, 5 yıllık tahvil faizi ise 2 baz puan düşüşle

ile %3,8245 seviyesinden kapattı. 2 yıllık tahvilin getirisi ise 1,1 baz puan azalışla %3,5940 oldu.

Avrupa cephesinde ise Almanya 10 yıllık tahvil faizi günü 1,9 baz puan yükselişle %2,906 seviyesinden tamamlarken, İtalya

10 yıllık tahvil faizi ise 0,2 baz puan azalarak %3,513 seviyesinden kapanış gerçekleştirdi. Fransa’da ise 10 yıllık tahvilin

getirisi 2,2 baz puan azalarak %3,493 seviyesinden kapandı.

Para Piyasaları:

Dolar endeksi haftanın son işlem gününü %0,77 azalışla 97,59 seviyesinden tamamlarken, EURUSD paritesi ise %0,62

kazançla 1,183 seviyesinden kapandı.

GBPUSD paritesi %1,05 artışla 1,364 seviyesinden kapanırken, USDJPY ise 155,70 seviyesinden bir kapanış gerçekleştirdi.

Emtia Piyasaları:

Altın, yeni haftaya yükselişle başlıyor. Altın haftanın ilk gününde %1,55 yükselilşle 5.065,02$ seviyesindeyken gümüş,

bugün %4,12 yükselişle 107,44 $ seviyesinden işlem görüyor. Altın / gümüş rasyosu ise 47,14 seviyesinde işlem görüyor.

Brent petrol cuma gününü %2,84 yükseliş ile varil başına 65,88$ seviyesinden, ham petrol ise %2,88 artarak varil başına

61,07$ seviyesinden kapattı.
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Ekonomi ve Politika Haberleri

Hazine, ocak ayı iç borçlanma programını tamamladı

Hazine ve Maliye Bakanlığı, dün düzenlediği 1 yıl vadeli altın tahvili ve 1 yıl vadeli altına dayalı kira sertifikası doğrudan

satışlarında toplam 143,6 milyar TL’lik iç borçlanma gerçekleştirdi. Böylelikle ocak ayı iç borçlanma programını tamamlayan

Hazine, ay genelinde toplam 479,6 milyar TL borçlanmaya ulaşarak 487,7 milyar TL seviyesindeki borçlanma projeksiyonunun

hafif altında kaldı. Hazine’nin bir sonraki 3 aylık (Şubat – Nissan 2026) iç borçlanma stratejisi 30 Ocak Cuma günü 17:30’da

açıklanacak. Bir önceki programda Hazine, şubat ayı için 636,6 milyar TL’lik itfası karşılığında 519,9 milyar TL düzeyinde bir iç

borçlanma öngörüsü paylaşmıştı.

Sektörel enflasyon beklentilerinde ocak ayında ayrışma izlendi

TCMB’nin ocak ayına ilişkin yayımladığı Sektörel Enflasyon Beklentileri Anketi sonuçlarına göre, 12 ay sonrası yıllık enflasyon

beklentileri bir önceki aya kıyasla piyasa katılımcıları için 1,15 puan azalarak %22,2’ye, reel sektör için 1,9 puan gerileyerek

%32,9’a indi. Buna karşılık, hanehalkı beklentisi 1,18 puan artarak %52,08’e yükseldi. 2024 başından bu yana genel olarak aşağı

yönlü bir eğilim izlenmekle birlikte, kesimler arasındaki belirgin ayrışma korunuyor. Mevcut görünüm, ekonomik birimlerin

gerçekleşmelere duyarlı, uyarlayıcı bir beklenti davranışı sergilediğine işaret ederken, sektörel beklentilerdeki kademeli

gevşeme eğiliminin önümüzdeki dönemde sürmesini bekliyoruz.

Sektörel Enflasyon Beklentileri (gelecek 12 ay, %)

Kaynak: TÜİK, TCMB, Tacirler Yatırım
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Şirket ve Sektör Haberleri
ARASE: Şirket, Şubat 2026 dönemi için 340 bin MWh enerji satış anlaşması

yaptı. Anlaşmanın toplam tutarı 1.039 milyon TL olup, ciro ve karlılığa olumlu

katkı sağlaması bekleniyor.

PRZMA: Şirket, mevcut 77,4 milyon TL olan sermayesini %200 bedelsiz artırarak

232,3 milyon TL’ye çıkarma kararı aldı.

MEKAG: Şirket gerçek kişi ortağı şirket sermayesinin %10’una tekabül eden 80

milyon adet pay için borsada işlem gören tipe dönüşüm başvurusu

gerçekleştirdi.

BYDNR: Şirket gerçek kişi ortağı şirket sermayesinin %3’üne tekabül eden 2,5

milyon adet pay için borsada işlem gören tipe dönüşüm başvurusu

gerçekleştirdi.

GENTS: Şirket gerçek kişi ortağı şirket sermayesinin %0,2’sine tekabül eden 1,8

milyon adet pay için borsada işlem gören tipe dönüşüm başvurusu

gerçekleştirdi.

ENJSA: Şirket, kayıtlı sermaye tavanının 4 milyar TL’den 10 milyar TL’ye

yükseltilmesi ve tavan geçerlilik süresinin 2030 yıl sonuna kadar uzatılması

amacıyla SPK’ya başvuruda bulundu.

TATGD: Şirket, devam eden 7,3 MWe kurulu güce sahip GES projesinin,

operasyonel ve mevsimsel gecikmeler nedeniyle 2026 yılı içinde

tamamlanmasının planlandığını açıkladı.

BUCIM: Şirket, çıkarılmış sermayesini 1,5 milyar TL’den 6,5 milyar TL’ye

yükseltmek üzere toplam 5,0 milyar TL sermaye artırımına gitme kararı aldı.

Artırımın 2,5 milyar TL’si %166,7 oranında bedelsiz, 2,5 milyar TL’si ise %166,7

oranında bedelli olarak gerçekleştirilecek.

ASELS: Şirket, toplam 171 milyon USD tutarında ihracat sözleşmeleri imzaladı.

SOKE: Şirket, kendisine ait tescilli markaların Ulusoy Un tarafından

kullanılmasına yönelik olarak 1 yıl süreli marka lisans sözleşmesi imzaladı.

KORDS: Şirket, PT Indo Kordsa tesisinde yaşanan sel baskınına ilişkin daha önce

20 milyon USD olarak kaydedilen sigorta gelirinin 25 milyon USD’ye revize

edildiğini, ilave 5 milyon USD’lik kısmın 2026 yılı ilk çeyrek finansallarına

yansıtılacağını açıkladı.

HATSN: HAT-SAN Gemi İnşaa, yurt içinde yerleşik bir firma ile imzalanan Gemi

Tamir, Bakım ve Onarım Sözleşmesi kapsamındaki projenin başarıyla teslim

edildiğini açıkladı. Projenin nihai bedelinin, gelen ilave taleplerin de etkisiyle

1,96mn USD olarak gerçekleştiği bildirildi.

AZTEK: Aztek Teknoloji, GFK Türkiye 2025 pazar araştırmasına göre; Türkiye 

kulaklık pazarı cirosunun 2025’te %27,1 büyüdüğünü ve dağıtıcısı olduğu 

markaların kulaklık pazar payının %48,5 olduğunu açıkladı. Aztek ayrıca, Türkiye 

hoparlör pazarı cirosunun 2025’te %43,7 büyüdüğünü ve tüm markalarıyla 

hoparlör pazar payının %57,5 olduğunu açıkladı.
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Şirket ve Sektör Haberleri
EBEBK: Ebebek, 4Ç25 finansallarını 19 Şubat’ta açıklayacağını duyurdu.

VAKKO: Vakko Tekstil, Epos Gayrimenkul’ün 26/01/2026 tarihli değerleme raporlarına göre; şirkete ait üretim merkezi ile moda 

merkezinin (yeraltı/yerüstü düzenleri dahil) toplam ekspertiz değerinin KDV hariç 2,4 milyar TL olduğunu açıkladı.

AEFES: Anadolu Efes, 4Ç25 finansallarını 5 Mart Perşembe günü açıklayacağını duyurdu.
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Model Portföy
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BIST 100 Teknik Analiz

İndikatör Yorum
Momentum (trendin ivmesini gösterir): Momentumun 106 seviyesinde güçlü bir görünümü desteklemektedir. 

Pozitif.

RSI (trendin gücünü gösterir): RSI 86 seviyesinde. Alım iştahı güçlü. Pozitif.

MACD (orta vadeli trend göstergesi): MACD değeri ve sinyal çizgisi pozitif bölgede. Olumlu.

Hareketli Ortalamalar: Fiyatın tüm hareketli ortalamaların üzerinde seyrediyor. Olumlu.

Vade Üssel H.O. H.O. Kesişim Trend Yönü Trendin Gücü En son 5 gün önce 20 gün önce

Kısa 5 günlük  5-22 Yukarı Kuvvetlenen yükseliş 12,935 12,661 11,646

Orta 22 günlük 22-50 Yukarı Kuvvetlenen yükseliş 12,300 12,075 11,340

Uzun 50 günlük 50-200 Yukarı Kuvvetlenen yükseliş 11,775 11,617 11,150

Destek 3 Destek 2 Destek 1 Kapanış Pivot Direnç 1 Direnç 2 Direnç 3

12,850 12,950 13,050 13,177 13,082 13,250 13,350 13,450
BIST-100
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VIOP 30 Teknik Analiz

Şubat ayı VIOP 30 endeks kontratı, geçtiğimiz işlem gününde 14.813 puan seviyesinden günlük kapanış gerçekleştirdi.
Bugün yukarı yönlü hareketlerde ilk olarak 15.000 ve ardından 15.100 puan seviyelerini takip edeceğiz. Aşağı yönlü olası
hareketlerde 14.700 puan seviyesi ilk destek noktamızı oluştururken, ana desteğimiz 14.500 puan seviyesi.

Günlük İşlemler

Kümülatif İşlemler

Kaynak: Matriks / Tacirler Yatırım
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Pay Alım Satım ve Son İki Haftalık Yeni İş İlişkileri
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FX Teknik Analiz

USD/TRY

Kanal içerisindeki hareketini sürdüren USD/TRY'de kademeli

yükseliş eğilimi korunuyor. Teknik görünüm, yakın vadede

43,50 seviyesine doğru yükselişin devam edeceğine işaret

ediyor. Ayrıca olası geri çekilmelerde 42,50 kritik seviye

olarak önem taşıyor. Bu seviyenin altında ise 42,40 ve 42,34

seviyeleri izlenecek alt destek bölgeleri konumunda

bulunmakta.

EUR/TRY

Yükselen kanalın üst bandına hareketini devam ettiren

parite bu sabah 51,57 seviyesinden işlem görüyor. Teknik

görünüm, yakın vadede 51,00 seviyesi altına kalıcı fiyat

hareketleri gerçekleşme ihtimalinin zayıf olduğunu ve

kısa vadede yukarı yönlü hareketin 52,50 seviyesine

kadar devam edebileceğinin gösteriyor. 50,00, 49,50 ve

49,25 seviyeleri destek; 51,75 ve 52,50 seviyeleri direnç

olarak takip edilebilir.

XAU/USD

Yükselen kanalın üst bandından tepki satışı ile karşılaşan

ons altında, genel yükseliş eğiliminde bozulma görmüyoruz.

Teknik göstergeler, 5.135$ seviyesinden geçen kanal

direncinin yukarı yönlü kırması durumunda yükseliş

hareketinin hız kazanabileceğine işaret ediyor. Yakın vadede

5.135$ direncini takip etmekle birlikte, olası geri

çekilmelerde ise 5.000$, 4.910$ ve 4.850$ seviyeleri destek

konumunda yer alıyor.

XAG/USD

117,73$ seviyesinden geri çekilen gümüş, yükselen kanalın

üst bandını yeniden test ettikten sonra 102$ seviyesinden

destek buldu. Göstergeler, 100$ üzerindeki tutunma

çabasının sürebileceğine işaret ederken, yakın vadede 100$

– 120$ bandında bir hareket ihtimalini öne çıkarıyor. Teknik

indikatörler yükseliş trendinin devamına yönelik sinyaller

üretmeye devam ediyor. Yukarıda 115$ ve 117$ bölgeleri

direnç olarak izlenirken, aşağıda 106,45$, 105$ ve 103,50$

seviyeleri destek konumunda bulunuyor.
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Tacirler Yatırım

Araştırma ve İçerik Yönetimi

arastirma@tacirler.com.tr
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BİST-100 endeksine dahil hisse senetleri için tahmini işlem aralıkları
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BİST-100 endeksine dahil hisse senetleri için tahmini işlem aralıkları
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Dip Zirve Analizi (BİST-50 endeksine dahil hisse senetleri için)
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Tacirler Yatırım 

Araştırma ve İçerik Yönetimi

Serhan Yenigün

Müdür

serhan.yenigun@tacirler.com.tr

Oğuzhan Kaymak

Tüm hisse kapsamı ve içerik yönetimi

oguzhan.kaymak@tacirler.com.tr

Ekin Çınar

Başekonomist

ekin.cinar@tacirler.com.tr

Ömer Tarman

Veritabanı sorumlusu, çimento, GYO 

omer.tarman@tacirler.com.tr

Künye

Anıl Deniz Altıay

İletişim, sağlık ve ilaç, sigorta &

Küresel piyasalar

deniz.altiay@tacirler.com.tr

Berk Demirpolat

Dayanıklı tüketim, beyaz eşya, gıda 

berk.demirpolat@tacirler.com.tr

Özgür Tosun

Holdingler, Enerji (rafineri & petrokimya), 

Perakende (giyim & elektronik)

ozgur.tosun@tacirler.com.tr
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Uyarı Notu

Bu raporda yer alan yatırım bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanların kişisel görüşlerine dayanmakta

olup finansal bilgi ve genel yatırım tavsiyesi kapsamında hazırlanmıştır ve hiçbir şekilde yatırım danışmanlığı kapsamında

değildir. Yatırım danışmanlığı hizmeti; yetkili kuruluşlar tarafından kişilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alınarak kişiye özel

sunulmaktadır. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri

tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatırım kararı verilmesi

beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir.

Yatırım Danışmanlığı hizmeti talep edilmesi halinde; yatırımcının Tacirler Yatırım Menkul Değerler A.Ş. ile Yatırım

Danışmanlığı sözleşmesi imzalamış olması, Yerindelik Testi’ni tamamlamış ve risk grubunun belirlemiş olması zorunludur.

Bu raporda yer alan her türlü bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile

uyumlu olmayabilir. Dolayısıyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere

dayanılarak yatırım kararı verilmesi amaç, bilgi ve tecrübenize uygun sonuçlar doğurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir sürede belirli bir getirinin sağlanacağına dair bir taahhüt içermemekte olup, zaman içerisinde piyasa

koşullarında meydana gelen değişiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde değişiklikler söz konusu olabilir. Bu raporda

bahsedilen yatırım araçlarının fiyatları ve değerleri yatırımcıların menfaatlerine aykırı olarak hareket edebilir ve netice

itibariyle yatırımcılar anaparalarını kaybetme riski ile karşı karşıya kalabilirler. Bu raporda yer alan geçmiş performans

verileri gelecekte elde edilecek sonuçların bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tüm bilgiler ve görüşler yatırımcıları bilgilendirmek amacıyla, Tacirler Yatırım Menkul Değerler A.Ş.

tarafından güncel ve güvenilir kaynaklardan temin edilmiş olmakla beraber, Tacirler Yatırım Menkul Değerler A.Ş. söz

konusu bilgilerin doğru ve tam olduğunu taahhüt etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya doğru

olmaması ve/veya güncellenme nedeniyle doğabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatırım Menkul Değerler A.Ş.

ve çalışanları sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gönderildiği kişilerin kullanımı içindir. Bu raporun tümü veya bir kısmı Tacirler Yatırım Menkul Değerler

A.Ş.’nin yazılı izni olmadan çoğaltılamaz, yayınlanamaz veya üçüncü kişilere gösterilemez, ticari amaçla kullanılamaz. Aksi

halde, Tacirler Yatırım Menkul Değerler A.Ş. uğramış olduğu bütün zarar ve ziyanı talep etme hakkını saklı tutar.
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