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Güne Başlarken

Günaydın. Küresel piyasalar yeni haftaya zayıf bir başlangıç yapıyor.

Jeopolitik meselelere ek olarak, ABD’de yaklaşan kar fırtınası,

hükümetin yeniden kapanma riskiyle karşı karşıya gelmesi ve

Japonya’da ABD ile koordineli bir şekilde JPY’ye müdahale mesajları

ve dolar/yen paritesindeki sert gerileme risk iştahını zayıflatıyor. ABD

ve Avrupa vadelileri ile Asya borsalarının tamamı bu sabah negatif

bölgede. Kıymetli madenlerde ise güçlü ralli devam ediyor. Ons altın

fiyatları 5000 doları aşarken, ons gümüş fiyatlarında da 100 dolar

üzeri test ediliyor. İçeride geçtiğimiz haftayı güçlü bir piyasa

görünümü ile kapatmamızın ardından Fitch’in Türkiye’nin kredi notu

görünümünü pozitife yükseltmesi dikkat çekti, Moody’s ise bir

değişiklik yapmadı. BIST 100 Endeksi, Cuma günü 13.000 üzerini test

etse de günü %1,1 yükselişle 12.992 puandan tamamladı. Endekse

en fazla pozitif katkı sağlayan ilk beş şirket KLRHO, ISCTR, ASTOR,

AKBNK, PASEU; endekse negatif etki edenler ise RALYH, EFOR,

KTLEV, TUPRS, MAGEN oldu. Son bir haftada düzenli para girişi ile

dikkat çeken şirketler ise GARAN, ISCTR, YKBNK, TSKB, VAKBN ve

EREGL. Teknik açıdan 13.030 ve 13.150 seviyeleri direnç, 12.900 ve

12.700 destek olarak izlenebilir. Günün ajandasında içeride Hazine

ihaleleri, ABD’de dayanıklı mal siparişleri izlenecek. Son olarak,

Türkiye 5 yıl vadeli CDS primleri güne 215 baz puandan başlıyor.

Ekonomik Takvim

▪ 21:00 | ABD | 2 Yıllık Tahvil İhalesi |
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Global Piyasalarda Öne Çıkanlar

Küresel piyasalarda belirsizliklerin yeniden öne çıktığı bir görünüm izlenirken, bu sabah itibariyle riskten kaçış eğilimi

gözleniyor. Haftaya Asya tarafındaki gelişmeler ile başlıyoruz. Japon yetkililerin döviz piyasasına müdahale mesajları ve

ABD ile koordinasyon ihtimalinin fiyatlanmasıyla güçlenen Japon yeni dolar endeksinde baskı yaratırken, artan belirsizlikler

ve ABD’de hükümet kapanması riski de endeksteki düşüşü destekledi. Bu çerçevede dolar endeksi 97 altını test ederken,

USD/JPY paritesinde sert geri çekilme ve kıymetli metallerde güçlü yükseliş izleniyor. ABD’de Minnesota’da bir ABD

vatandaşının ICE tarafından vurulması, Trump yönetiminin göçmen politikalarına yönelik tepkileri artırırken, Cumhuriyetçi

cephede dahi temkinli bir ton oluşmasına neden oldu. Demokratların büyük harcama paketini engelleyebileceğini

açıklaması ABD hükümetinin kısmi kapanma riskini yeniden gündeme taşıdı. Bu ortamda güvenli liman talebi güçlenirken,

altın tarihinde ilk kez 5.000 dolar seviyesini aşarak güçlü bir yükseliş sergiledi; gümüş de 105 doların üzerine çıkarak rekor

tazeledi. Wall Street’te endeksler üzerinde, yaklaşan Fed kararı ve açıklanan bilançolar belirleyici olmaya devam ediyor.

Bugün yurt dışı ajandada, TSİ 12:00’de Almanya ocak ayı IFO iş dünyası güven endeksi açıklanacak. ABD’de TSİ 16:30’da

Chicago Fed imalat endeksi ile kasım ayı öncü ve çekirdek dayanıklı mal siparişleri verileri takip edilecek. Ayrıca, TSİ

18:30’da Dallas Fed imalat endeksi izlenecek.

Küresel Borsalar:

ABD borsaları haftanın son işlem gününde karışık kapanırken, Dow Jones endeksi günü, %0,58 düşerek 49.098,71 puanda

tamamladı. S&P 500 endeksi %0,03 pozitif seyrederek 6.915,61 puanda ve Nasdaq endeksi %0,28 artışla 23.501,24 puanda

tamamladı. Bugün, Martin Luther King Jr. resmi tatili sebebiyle, ABD borsaları ve bankaları günü kapalı olacak.

Avrupa borsaları da haftanın son işlem gününde negatif bir seyirle kapattı. Kapanışta gösterge endeks Stoxx Europe 600,

%0,09 azalarak 608,34 puan oldu. İtalya'da FTSE MIB 30 endeksi %0,58 kayıpla 44.831,60, Fransa'da CAC 40 endeksi %0,07

düşüşle 8.143,05 ve İngiltere'de FTSE 100 endeksi %0,07 kayıpla 10.143,44 puandan kapandı. Almanya'da DAX 40 endeksi

%0,18 değer kazanarak 24.900,71 puana indi. Bu sabah Avrupa vadelileri negatif seyrediyor.

Bu sabah Asya borsaları negatif seyrediyor. Japonya Nikkei %1,89 kayıpla, Hong Kong Hang Seng %0,19 negatif

seyrediyor ve Çin CSI 300 endeksi %0,38 yükselişle işlem görüyor.

Tahvil Piyasaları:

ABD 10 yıllık tahvil faizi haftanın son işlem gününü 1,9 baz puan azalışla %4,2252, 5 yıllık tahvil faizi ise 2 baz puan düşüşle

ile %3,8245 seviyesinden kapattı. 2 yıllık tahvilin getirisi ise 1,1 baz puan azalışla %3,5940 oldu.

Avrupa cephesinde ise Almanya 10 yıllık tahvil faizi günü 1,9 baz puan yükselişle %2,906 seviyesinden tamamlarken, İtalya

10 yıllık tahvil faizi ise 0,2 baz puan azalarak %3,513 seviyesinden kapanış gerçekleştirdi. Fransa’da ise 10 yıllık tahvilin

getirisi 2,2 baz puan azalarak %3,493 seviyesinden kapandı.

Para Piyasaları:

Dolar endeksi haftanın son işlem gününü %0,77 azalışla 97,59 seviyesinden tamamlarken, EURUSD paritesi ise %0,62

kazançla 1,183 seviyesinden kapandı.

GBPUSD paritesi %1,05 artışla 1,364 seviyesinden kapanırken, USDJPY ise 155,70 seviyesinden bir kapanış gerçekleştirdi.

Emtia Piyasaları:

Altın, yeni haftaya yükselişle başlıyor. Altın haftanın ilk gününde %1,55 yükselilşle 5.065,02$ seviyesindeyken gümüş,

bugün %4,12 yükselişle 107,44 $ seviyesinden işlem görüyor. Altın / gümüş rasyosu ise 47,14 seviyesinde işlem görüyor.

Brent petrol cuma gününü %2,84 yükseliş ile varil başına 65,88$ seviyesinden, ham petrol ise %2,88 artarak varil başına

61,07$ seviyesinden kapattı.
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Ekonomi ve Politika Haberleri

Hazine bugün iki doğrudan satış düzenleyecek

Hazine ve Maliye Bakanlığı, bugün 1 yıl vadeli altın tahvili ve 1 yıl vadeli altına dayalı kira sertifikası doğrudan satışları

düzenleyecek ve ocak ayı iç borçlanma programını tamamlayacak. Hazine’nin Ocak – Mart 2026 dönemine ilişkin iç borçlanma

stratejisi çerçevesinde, ocak ayı içerisinde 613,3 milyar TL’lik itfa karşılığında, üç doğrudan satış ve yedi ihale yoluyla iç

piyasalardan toplam 487,7 milyar TL borçlanma hedefleniyor; öngörülen geri çevirme rasyosu %80 seviyesinde. Ay başından

bu yana toplam 336 milyar TL’lik iç borçlanma gerçekleştiren Hazine’nin, bugün düzenlenecek olan doğrudan satışlarda

yaklaşık 152 milyar TL’lik bir iç borçlanmaya gitmesi beklenebilir.

Saat 10:00’da TCMB ocak ayı Sektörel Enflasyon Beklentileri Anketi yayınlanacak

TCMB’nin aralık ayına ilişkin yayımladığı Sektörel Enflasyon Beklentileri Anketi sonuçlarında 12 ay sonrasına yönelik yıllık

enflasyon beklentileri bir önceki aya kıyasla, piyasa katılımcıları için 0,14 puan azalarak %23,35 seviyesine, reel sektör için 0,9

puan azalarak %34,8 seviyesine ve hanehalkı için 1,34 puan azalarak %50,9 seviyesine geriledi. Ekonomik birimlerin enflasyon

beklentileri 2024 başından bu yana aşağı yönlü bir eğilim izlese de, kesimler arasındaki belirgin ayrışma korunuyor. Ekonomik

birimlerin gerçekleşmelere karşı uyarlayıcı bir beklenti davranışı sergilediğini ve enflasyon tahminlerimizi göz önünde

bulundurarak, sektörel enflasyon beklentilerindeki kademeli gevşeme eğiliminin gelecek dönemde de devamını bekliyoruz.

TCMB’nin ocak ayı Piyasa Katılımcıları Anketi sonuçlarına göre katılımcıların 2026 yıl sonu TÜFE beklentisi %23,4’ten %23,2’ye

gerilerken, 2027 yıl sonu TÜFE beklentisi ise %17,5’ten %17,8’e yükseldi. Ayrıca, 24 ay sonrasına ilişkin TÜFE beklentisi

%17,5’ten %16,9’a, 5 yıl sonrasına ilişkin yıllık TÜFE beklentisi ise %11,4’ten %11,1’e geriledi. Bugün yayınlanacak olan Sektörel

Enflasyon Beklentileri anketinde hanehalkı ve reel sektörün enflasyon beklentilerindeki değişim yakından takip edilecek.

TCMB, zorunlu karşılık oranlarında düzenlemeye gitti

TCMB, makrofinansal istikrarı ve parasal aktarım mekanizmasını güçlendirmek amacıyla, yurt dışından temin edilen 1 yıla kadar

vadeli Türk lirası borçlara uygulanan zorunlu karşılık oranlarında değişikliğe gitti. Bu çerçevede, Türk lirası cinsi yurt dışı repo

işlemlerinden sağlanan fonlar ve yurt dışından kullanılan krediler için zorunlu karşılık oranları 2 puan artırılarak; 1 aya kadar

vadede %20’ye, 3 aya kadar vadede %16’ya ve 1 yıla kadar vadede %14’e yükseltildi. Ayrıca, 1 yıla kadar vadeli yurt dışı

bankalar mevduatı/katılım fonu ve yurt dışı merkeze olan yükümlülükler için zorunlu karşılık oranı da %14’e çıkarıldı. TCMB

tarafından hazırlanan “Zorunlu Karşılıklar Hakkında Tebliğ (Sayı: 2013/15)’te Değişiklik Yapılmasına Dair Tebliğ” kapsamında

ayrıca, 6 aya kadar vadeli kur/fiyat koruma destekli hesaplar için zorunlu karşılık oranı %40’a yükseltildi. Bir yıl ve üzeri vadeli

kur/fiyat koruma destekli hesaplarda ise oran %22 olarak belirlendi. TÜFE, ÜFE ve TLREF endeksine bağlı değişken faizli

hesaplar için zorunlu karşılık oranı ise %10 olarak açıklandı. Bu adımı, yurt dışı kaynaklı kısa vadeli TL borçlanmayı bir miktar

daha maliyetli hale getirerek bu kanaldaki fon akımlarını daha dengeli bir zemine çekmeye yönelik bir düzenleme olarak

değerlendirirken, oran artışlarının görece sınırlı kalması nedeniyle piyasa etkisinin de sınırlı olmasını bekliyoruz.

Fitch kredi notu görünümünü “pozitif”e çevirirken, Moody’s güncellemeyi pas geçti

Uluslararası kredi derecelendirme kuruluşları Moody’s ve Fitch’in Türkiye’ye ilişkin cuma günü beklenen değerlendirmelerinde

Moody’s herhangi bir kredi notu ya da görünüm güncellemesine gitmeyerek periyodik incelemesini tamamladığını belirtirken,

Fitch ise Türkiye’nin kredi notunu “BB-” seviyesinde teyit ederek görünümü “durağan”dan “pozitif”e çevirdi. Moody’s, bu

değerlendirmenin kısa vadede olası bir not adımına dair sinyal taşımadığını ifade ederken, Türkiye’nin kredi profilinin büyük ve

çeşitlendirilmiş ekonomi yapısı ile düşük kamu borcu tarafından desteklendiğini vurguladı. Moody’s, enflasyonun 2026

sonunda %22’ye gerilemesini beklediğini ve mali konsolidasyonun dezenflasyon sürecine katkı sağladığını belirtirken,

büyümenin güçlü iç talep desteğiyle 2025’te %3,5’e yükseldiğini tahmin etti. Fitch ise görünüm revizyonunu; rezerv

birikimindeki beklentilerin üzerindeki artış, dış kırılganlıklardaki ilave azalma ve görece sıkı makroekonomik politikaların

sürdürülmesiyle ilişkilendirirken, makro projeksiyonlarında Türkiye ekonomisinin 2026’da %3,5 ve 2027’de %4,2 büyümesini,

enflasyonun ise 2027 sonunda %19,5’e gerilemesini öngördü. Kuruluş ayrıca reel politika faizinin 2026 sonunda %4,5, 2027

sonunda ise %2 seviyesinde oluşacağını tahmin etti. Türkiye’nin bir sonraki kredi notu değerlendirmesi 17 Nisan’da S&P

tarafından gerçekleştirilecek.
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Şirket ve Sektör Haberleri
TURSG: Türkiye Sigorta, 4Ç25’te 5,1 milyar TL net kar açıklayarak yıllık bazda 

%65 büyüme kaydederken, 4,7 milyar TL seviyesindeki piyasa beklentisini 

aşmış oldu. 2025 yılının tamamında ise şirket 19,4 milyar TL net kar açıkladı 

(yıllık +%53). Operasyonel tarafta, kârlılığın yatırım gelirlerinden ziyade temel 

sigortacılık faaliyetlerinden beslenmeye devam ettiği görülürken, şirket 8. 

çeyrek üst üste %100’ün altında ve %97 bileşik oran elde etti. Trafik hariç 

bileşik oran tarım branşındaki don kaynaklı hasar etkilerine rağmen %86 

seviyesinde gerçekleşti.
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Model Portföy
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BIST 100 Teknik Analiz

İndikatör Yorum
Momentum (trendin ivmesini gösterir): Momentum 106 seviyesine yükseldi. Görünüm güçlü, pozitif. 

RSI (trendin gücünü gösterir): RSI 85 seviyesinde. Trend güçlü. Pozitif. 

MACD (orta vadeli trend göstergesi): MACD değeri ve sinyal çizgisi pozitif bölgede. Olumlu.

Hareketli Ortalamalar: Fiyatın tüm hareketli ortalamaların üzerinde seyrediyor. Olumlu.

Vade Üssel H.O. H.O. Kesişim Trend Yönü Trendin Gücü En son 5 gün önce 20 gün önce

Kısa 5 günlük  5-22 Yukarı Kuvvetlenen yükseliş 12,814 12,432 11,334

Orta 22 günlük 22-50 Yukarı Kuvvetlenen yükseliş 12,217 11,860 11,234

Uzun 50 günlük 50-200 Yukarı Kuvvetlenen yükseliş 11,718 11,471 11,090

Destek 3 Destek 2 Destek 1 Kapanış Pivot Direnç 1 Direnç 2 Direnç 3

12,600 12,700 12,800 12,993 12,976 13,100 13,200 13,300
BIST-100



Günlük Bülten
26 Ocak 2026

Tacirler Yatırım Menkul Değerler

VIOP 30 Teknik Analiz

Şubat ayı VIOP 30 endeks kontratı, geçtiğimiz işlem gününde 14.605 puan seviyesinden günlük kapanış gerçekleştirdi.
Bugün yukarı yönlü hareketlerde ilk olarak 14.800 ve ardından 14.900 puan seviyelerini takip edeceğiz. Aşağı yönlü olası
hareketlerde 14.500 puan seviyesi ilk destek noktamızı oluştururken, ana desteğimiz 14.300 puan seviyesi.

Günlük İşlemler

Kümülatif İşlemler

Kaynak: Matriks / Tacirler Yatırım
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Pay Alım Satım ve Son İki Haftalık Yeni İş İlişkileri
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FX Teknik Analiz

USD/TRY

USD/TRY paritesinde yukarı yönlü kademeli trendin

sürdüğü görülürken, kur bu sabah 43,40 seviyesinin üzerini

test ederek yeni zirvesini kaydetti. Teknik görünüm, kısa

vadede 43,50 bölgesine doğru kontrollü bir yükseliş

alanının korunmaya devam ettiğine işaret ediyor. Öte

yandan, olası geri çekilme hareketlerinde 42,50 seviyesi

kritik bir denge noktası ve destek referansı olarak yakından

takip edilmelidir. Bu seviyenin altında ise 42,40 ve 42,34

seviyeleri izlenecek alt destek bölgeleri konumunda.

EUR/TRY

Yukarı yönlü momentumlu hareketine devam eden

parite bu sabah 51,50 seviyesinin hemen üzerinden işlem

görmeye devam ediyor. Teknik görünüm, 51,50

seviyesinin üzerinde kalıcılığın sağlanması durumunda

yukarı yönlü hareketin 52,50 seviyesine kadar devam

etme olasılığının kuvvetli olduğunu gösteriyor. 50,00,

49,50 ve 49,25 seviyeleri destek; 51,75 ve 52,50 seviyeleri

direnç olarak takip edilebilir.

XAU/USD

Dolar endeksindeki gerileme ve artan güvenli liman

talebiyle birlikte ons altın 5.093$ seviyesinin üzerini test

ederek yeni bir rekora imza attı. Teknik göstergeler, olası

kar realizasyonlarında 4.850$ seviyesinin önemli bir destek

olarak öne çıkabileceğini ve yakın vadede fiyatların bu

seviye üzerinde bir tutunma eğilimi gösterebileceğini işaret

ediyor. Yukarıda ise 5.100$ ve 5.135$ seviyeleri direnç

olarak izleniyor. Temel dinamikler ve teknik göstergelerin

ürettiği sinyaller doğrultusunda ons altına ilişkin pozitif

görüşümüzü koruyoruz.

XAG/USD

Dolar endeksindeki zayıflama ve azalan risk iştahı değerli

metalleri desteklerken, gümüş fiyatları bu sabah 109$

üzerini test ederek rekor tazeledi. Teknik indikatörler ana

yükseliş eğiliminin geçerliliğini koruduğunu ortaya

koyarken, fiyatların yakın vadede 100$ seviyesi üzerinde

tutunma eğilimi gösterebileceğine işaret ediyor. Teknik

görünüm, kısa vadede 100$ – 115$ bandında bir hareket

ihtimalini öne çıkarırken, yükseliş trendinin devamına

yönelik sinyaller üretiyor. Yukarıda 115$ seviyesi direnç

olarak takip edilirken, aşağıda ise 106,45$, 105$ ve 103,50$

seviyeleri destek konumunda bulunuyor.
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Tacirler Yatırım

Araştırma ve İçerik Yönetimi

arastirma@tacirler.com.tr
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BİST-100 endeksine dahil hisse senetleri için tahmini işlem aralıkları
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BİST-100 endeksine dahil hisse senetleri için tahmini işlem aralıkları
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Dip Zirve Analizi (BİST-50 endeksine dahil hisse senetleri için)
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Tacirler Yatırım 

Araştırma ve İçerik Yönetimi

Serhan Yenigün

Müdür

serhan.yenigun@tacirler.com.tr

Oğuzhan Kaymak

Tüm hisse kapsamı ve içerik yönetimi

oguzhan.kaymak@tacirler.com.tr

Ekin Çınar

Başekonomist

ekin.cinar@tacirler.com.tr

Ömer Tarman

Veritabanı sorumlusu, çimento, GYO 

omer.tarman@tacirler.com.tr

Künye

Anıl Deniz Altıay

İletişim, sağlık ve ilaç, sigorta &

Küresel piyasalar

deniz.altiay@tacirler.com.tr

Berk Demirpolat

Dayanıklı tüketim, beyaz eşya, gıda 

berk.demirpolat@tacirler.com.tr

Özgür Tosun

Holdingler, Enerji (rafineri & petrokimya), 

Perakende (giyim & elektronik)

ozgur.tosun@tacirler.com.tr
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Uyarı Notu

Bu raporda yer alan yatırım bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanların kişisel görüşlerine dayanmakta

olup finansal bilgi ve genel yatırım tavsiyesi kapsamında hazırlanmıştır ve hiçbir şekilde yatırım danışmanlığı kapsamında

değildir. Yatırım danışmanlığı hizmeti; yetkili kuruluşlar tarafından kişilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alınarak kişiye özel

sunulmaktadır. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri

tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatırım kararı verilmesi

beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir.

Yatırım Danışmanlığı hizmeti talep edilmesi halinde; yatırımcının Tacirler Yatırım Menkul Değerler A.Ş. ile Yatırım

Danışmanlığı sözleşmesi imzalamış olması, Yerindelik Testi’ni tamamlamış ve risk grubunun belirlemiş olması zorunludur.

Bu raporda yer alan her türlü bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile

uyumlu olmayabilir. Dolayısıyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere

dayanılarak yatırım kararı verilmesi amaç, bilgi ve tecrübenize uygun sonuçlar doğurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir sürede belirli bir getirinin sağlanacağına dair bir taahhüt içermemekte olup, zaman içerisinde piyasa

koşullarında meydana gelen değişiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde değişiklikler söz konusu olabilir. Bu raporda

bahsedilen yatırım araçlarının fiyatları ve değerleri yatırımcıların menfaatlerine aykırı olarak hareket edebilir ve netice

itibariyle yatırımcılar anaparalarını kaybetme riski ile karşı karşıya kalabilirler. Bu raporda yer alan geçmiş performans

verileri gelecekte elde edilecek sonuçların bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tüm bilgiler ve görüşler yatırımcıları bilgilendirmek amacıyla, Tacirler Yatırım Menkul Değerler A.Ş.

tarafından güncel ve güvenilir kaynaklardan temin edilmiş olmakla beraber, Tacirler Yatırım Menkul Değerler A.Ş. söz

konusu bilgilerin doğru ve tam olduğunu taahhüt etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya doğru

olmaması ve/veya güncellenme nedeniyle doğabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatırım Menkul Değerler A.Ş.

ve çalışanları sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gönderildiği kişilerin kullanımı içindir. Bu raporun tümü veya bir kısmı Tacirler Yatırım Menkul Değerler

A.Ş.’nin yazılı izni olmadan çoğaltılamaz, yayınlanamaz veya üçüncü kişilere gösterilemez, ticari amaçla kullanılamaz. Aksi

halde, Tacirler Yatırım Menkul Değerler A.Ş. uğramış olduğu bütün zarar ve ziyanı talep etme hakkını saklı tutar.
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