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Güne Başlarken

Günaydın. ABD - Avrupa ilişkilerinde yaşanan gerilim, dün ABD

borsaların %2’lere varan satışlar getirirken vadeliler bu sabah denge

arıyor. Avrupa vadelileri ve Asya borsaları ise genel olarak satıcılı

seyrini sürdürüyor. Küresel piyasaların gözü, ABD Başkanı Trump’ın

bugün TSİ 16:30’da Davos Zirvesi’nde yapacağı konuşmada olacak.

Trump’ın uçağındaki arıza nedeniyle bir gecikme olup olmayacağı

ise henüz bilinmiyor. İçeriye dönersek, Borsa İstanbul’da pozitif seyir

devam ediyor; ancak ASELS hariç bakıldığında endeksin negatif

olduğunu, dün 66 şirketin günü kayıpla kapattığını bu nedenle

de 12.800 / 13.000 bölgesinde beklediğimiz momentum kaybının

giderek daha belirgin hale geldiğini belirtelim. BIST 100 Endeksi dün

%0,45 yükselirken endekse en fazla pozitif katkı sağlayan ilk beş

şirket ASELS, KLRHO, TUPRS, AKBNK, KTLEV oldu. Endekse

negatif etki edenler ise EREGL, THYAO, ASTOR, SAHOL, AEFES. Son

bir haftada düzenli para girişi ile dikkat çeken şirketler ise ASELS,

ASTOR, TUPRS, YKBNK, CWENE, ULKER ve TRENJ. Teknik

açıdan 12.840, 12.900 ve 13.000 dirençleri ile 12.700 ve 12.520

destekleri izlenebilir. Günün makro veri ajandası sakin, yarından

sonra PPK faiz kararı ile ABD’de büyüme ve enflasyon göstergeleri

öne çıkacak. Türkiye 5 yıl vadeli CDS primleri güne 219 baz puandan

başlıyor.

Ekonomik Takvim

▪ 16:30 | ABD | ABD Başkanı Trump'ın Konuşması |
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Global Piyasalarda Öne Çıkanlar

Küresel piyasalarda sert satış dalgası öne çıkarken, ABD Başkanı Donald Trump’ın Grönland kaynaklı gümrük vergisi

tehditleri risk iştahını belirgin şekilde zayıflattı. ABD borsaları ekim ayından bu yana en sert günlük kaybını yaşarken, Dow

Jones 870 puan geriledi, S&P 500 %2’nin üzerinde düşüş kaydetti ve Nasdaq’taki kayıplar %2,4’e yaklaştı. Davos’ta Çin

cephesinden çok taraflı ticaret ve küreselleşme vurgusu gelirken, Avrupa tarafında Emmanuel Macron, ABD’nin gümrük

vergisi tehditlerine karşı AB’nin zorlamaya karşı araçlarını kullanabileceğini belirterek daha sert bir duruş sinyali verdi.

Artan belirsizlik ve ABD–AB hattındaki gerilim, güvenli liman talebini güçlendirirken altın fiyatları tüm zamanların en

yüksek seviyelerine yükseldi, dolar ise zayıf seyrini sürdürdü. Davos’un üçüncü gününde ABD Başkanı Trump’ın konuşma

yapması bekleniyor. Bugün yurt dışı ajandada, TSİ 10:00’da İngiltere aralık ayı aylık TÜFE, yıllık TÜFE ve yıllık çekirdek TÜFE

verileri izlenecek. Euro Bölgesi’nde TSİ 10:30’da Avrupa Merkez Bankası Başkanı Lagarde’ın konuşması takip edilecek.

ABD’de TSİ 16:30’da yapı ruhsatları, TSİ 18:00’de Conference Board öncü göstergeler endeksi ve aylık bekleyen konut

satışları verileri açıklanacak. Ayrıca, TSİ 19:45’te ECB Başkanı Lagarde’ın bir diğer konuşması izlenecek.

Küresel Borsalar:

ABD borsaları haftanın ikinci işlem gününde pozitif kapanırken, Dow Jones endeksi günü, %1,76 azalarak 48.488,59

puanda tamamladı. S&P 500 endeksi %2,06 negatif seyrederek 6.796,86 puanda ve Nasdaq endeksi %2,39 azalışla

22.954,32 puanda tamamladı. Bu sabah ABD vadelilerinde pozitif bir resim ön planda.

Avrupa borsaları da haftanın ikinci işlem gününde negatif bir seyirle kapattı. Kapanışta gösterge endeks Stoxx Europe 600,

%0,70 azalarak 602,80 puan oldu. İtalya'da FTSE MIB 30 endeksi %1,07 kayıpla 44.713,46, Fransa'da CAC 40 endeksi %0,61

düşüşle 8.062,58 ve İngiltere'de FTSE 100 endeksi %0,67 kayıpla 10.126,78 puandan kapandı. Almanya'da DAX 40 endeksi

%1,03 değer kaybederek 24.703,12 puana çıktı. Bu sabah Avrupa vadelileri negatif seyrediyor.

Bu sabah Asya borsaları karışık seyrediyor. Japonya Nikkei %0,56 kayıpla, Hong Kong Hang Seng %0,12 negatif seyrediyor

ve Çin CSI 300 endeksi %0,51 yükselişle işlem görüyor.

Tahvil Piyasaları:

ABD 10 yıllık tahvil faizi haftanın ikinci işlem gününü 6,9 baz puan artışla %4,2925, 5 yıllık tahvil faizi ise 4,2 baz puan

yükselişle ile %3,8575 seviyesinden kapattı. 2 yıllık tahvilin getirisi ise 1 baz puan artışla %3,5968 oldu.

Avrupa cephesinde ise Almanya 10 yıllık tahvil faizi günü 1,9 baz puan yükselişle %2,859 seviyesinden tamamlarken, İtalya

10 yıllık tahvil faizi ise 3,4 baz puan artarak %3,503 seviyesinden kapanış gerçekleştirdi. Fransa’da ise 10 yıllık tahvilin

getirisi 2,7 baz puan artarak %3,526 seviyesinden kapandı.

Para Piyasaları:

Dolar endeksi haftanın ikinci işlem gününü %0,76 kayıpla 98,64 seviyesinden tamamlarken, EURUSD paritesi ise %0,68

kazançla 1,1725 seviyesinden kapandı.

GBPUSD paritesi %0,10 artışla 1,3439 seviyesinden kapanırken, USDJPY ise 158,15 seviyesinden bir kapanış gerçekleştirdi.

Emtia Piyasaları:

Altın, haftanın ikinci işlem gününü %1,98 yükselişle 4.763,43$ seviyesinden tamamladı, bu sabah itibariyle ise 4.850$

üzerinde rekor seviyelerde işlem görüyor. Gümüş ise bu sabah itibariyle %0,37 kayıp ile 94,23$ ile rekor seviyelerine yakın

seyrediyor. Altın / gümüş rasyosu ise 51,51 seviyesinde işlem görüyor.

Brent petrol salı gününü %1,53 artış ile varil başına 64,92$ seviyesinden, ham petrol ise %1,51 yükselerek varil başına

60,34$ seviyesinden kapattı.
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Ekonomi ve Politika Haberleri

Konut satışları aralık ayında belirgin yükseliş kaydetti

Konut satışları aralık ayında aylık %80,6, yıllık ise %19,8 artış göstererek 254.777 adet oldu. Böylelikle 2025 yılı genelinde

toplamda 1.688.910 adet konut satılırken, satışlarda bir önceki yıla göre %14,3 oranında artış kaydedildi. Aralık ayında ipotekli

konut satışları aylık %35,6, yıllık ise %25,2 artarak 29.149 adet oldu. 2025 yılında gerçekleşen ipotekli konut satışları ise bir

önceki yıla göre %49,3 oranında artarak 236.680 oldu. Toplam konut satışları içinde ipotekli satışların payı aralık ayında %11,4,

2025 yılında ise %14 olarak gerçekleşti. Konut kredi faizlerindeki görünüme baktığımızda, 2024 yılında yıllık ortalama %42,79

seviyesinde oluşan konut kredi faizi, 2025 yılında ise sınırlı bir gerileme ile ortalama %40 oldu. Konut kredi faizlerinde 2025

yılında sınırlı da olsa gözlenen gerileme ipotekli satışlardaki belirgin artışı desteklerken, yıl genelinde konut satışlarındaki

toparlanmanın önemli bir bileşeni olarak öne çıktı. Ayrıca, faizlerde beklenen gerilemenin konut fiyatlarına daha hızlı

yansıyacağı beklentisinin de, kredi maliyetine rağmen ipotekli satışları destekleyen bir unsur olduğunu değerlendiriyoruz.

Yabancılara yapılan konut satışları 2025 yılında bir önceki yıla göre %9,4 oranında azalarak 21.534 oldu. 2025 yılında toplam

konut satışları içinde yabancılara yapılan konut satışının payı ise %1,3 olarak gerçekleşti. Bu çerçevede, 2025 yılında konut

satışlarındaki toparlanmanın ağırlıklı olarak iç talep ve ipotekli satışlar kaynaklı olduğunu görmekteyiz.

İpotekli Konut Satışları & Konut Kredi Faizi

Kaynak: TÜİK, TCMB, Tacirler Yatırım
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Şirket ve Sektör Haberleri
ARCLK, ALCAR, BRSAN, CELHA, ULUSE, OTKAR, FROTO, TTRAK, TOASO

: MESS ile Türk Metal Sendikası arasındaki toplu iş sözleşmesi görüşmeleri

kapsamında, uygulama tarihi henüz netleşmemekle birlikte Türkiye’deki tüm

işyerleri için grev kararı sendika tarafından şirkete bildirildi.

AGESA: Agesa Hayat, kayıtlı sermaye tavanının 500 milyon TL’den 3 milyar

TL’ye yükseltilmesi ve geçerlilik süresinin 2030 yılı sonuna kadar uzatılması

amacıyla Sermaye Piyasası Kurulu'na başvurduğunu duyurdu.

ALVES: Şirket, bir müşteriyle 1.500 ton bakır iletken satışı için sözleşme

imzaladı.

ARDYZ: Ard Yazılım, TGS Yer Hizmetleri’nden veri merkezi modernizasyonu

kapsamında KDV dahil 906.840 USD tutarında sunucu donanım siparişi aldığını

açıkladı.

ASTOR: Şirket, ABD’de yerleşik bir müşteri ile 50–200 MVA güç

transformatörleri için, 2027 teslimatlı olmak üzere 164,3 milyon USD tutarında

sözleşme imzaladı.

AYGAZ: Aygaz, 4Ç25 finansallarını 9 Şubat’ta açıklayacağını duyurdu. Diğer

yandan Aygaz, MESS–Türk Metal TİS sürecinde Gebze işletmesi için grev kararı

alındığının şirkete bildirildiğini açıkladı.

AZTEK: Aztek, Kazakistan’da %100 bağlı ortaklık “AZTEK KAZAKHSTAN”ı

(435.000 KZT sermaye) kurduğunu açıkladı.

BINHO: Binho, %100 iştiraki 1000 Ödeme’nin sermayesini 20 mn TL artırarak

190 mn TL’ye çıkardığını açıkladı.

CGCAM: CGCAM, Manisa OSB’deki yeni fabrika yatırımında ilerlemenin %90’a

ulaştığını, tamamlanmanın 2026 ortasını bulabileceğini açıkladı.

CWENE: Şirket, Antalya’da faaliyet göstermek üzere CW Plus Bayilik

Sözleşmesi imzalandı.

ESCAR: Şirket, uzun dönem araç kiralama sözleşmesini yaklaşık 576 milyon TL

karşılığında yeniledi.

GESAN: Şirket, bir müşteriyle güneş enerjisi santrali sahalarına yönelik enerji

nakil hattı inşaat, tedarik, montaj ve devreye alma işini kapsayan 8,9 milyon

USD tutarında sözleşme imzaladı.

KCHOL: Koç Holding, 4Ç25 finansallarını 11 Şubat’ta açıklayacağını duyurdu.

KTLEV: Şirket, bedelli sermaye artırımı sürecinin iptaline karar verdi. Bunun

yerine, sermaye yapısının güçlendirilmesi amacıyla iç kaynaklardan sermaye

artırımı için çalışmalara başlanacağı açıklandı.

TERA: Şirket, yurt dışı piyasalarda 30 milyon USD tutarında özel sektör tahvili

ihracını bugün tamamlayacağını açıkladı.
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Model Portföy
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BIST 100 Teknik Analiz

İndikatör Yorum
Momentum (trendin ivmesini gösterir): Momentumun 106 seviyesinde güçlü bir görünümü desteklemektedir. 

Pozitif.

RSI (trendin gücünü gösterir): RSI 86 seviyesine yükseldi. Alım iştahı güçlü. Pozitif.

MACD (orta vadeli trend göstergesi): MACD değeri ve sinyal çizgisi pozitif bölgede. Olumlu.

Hareketli Ortalamalar: Fiyatın tüm hareketli ortalamaların üzerinde seyrediyor. Olumlu.

Vade Üssel H.O. H.O. Kesişim Trend Yönü Trendin Gücü En son 5 gün önce 20 gün önce

Kısa 5 günlük  5-22 Yukarı Kuvvetlenen yükseliş 12,627 12,314 11,252

Orta 22 günlük 22-50 Yukarı Kuvvetlenen yükseliş 12,013 11,783 11,209

Uzun 50 günlük 50-200 Yukarı Kuvvetlenen yükseliş 11,572 11,422 11,073

Destek 3 Destek 2 Destek 1 Kapanış Pivot Direnç 1 Direnç 2 Direnç 3

12,500 12,600 12,700 12,806 12,809 12,900 13,000 13,100
BIST-100
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VIOP 30 Teknik Analiz

Şubat ayı VIOP 30 endeks kontratı, geçtiğimiz işlem gününde 14.476 puan seviyesinden günlük kapanış gerçekleştirdi.
Bugün yukarı yönlü hareketlerde ilk olarak 14.600 ve ardından 14.800 puan seviyelerini takip edeceğiz. Aşağı yönlü olası
hareketlerde 14.300 puan seviyesi ilk destek noktamızı oluştururken, ana desteğimiz 14.200 puan seviyesi.

Günlük İşlemler

Kümülatif İşlemler

Kaynak: Matriks / Tacirler Yatırım
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Pay Alım Satım ve Son İki Haftalık Yeni İş İlişkileri



Günlük Bülten
21 Ocak 2026

Tacirler Yatırım Menkul Değerler

FX Teknik Analiz

USD/TRY

USDTRY paritesinde hâkim olan yukarı yönlü trend yapısının

korunduğu görülürken, mevcut teknik görünüm kısa

vadede 43,50 seviyesine doğru yükseliş potansiyelinin

devam ettiğine işaret ediyor. Aşağı yönlü olası

düzeltmelerde ise 42,50 seviyesi ilk aşamada kritik destek

noktası olarak öne çıkmakta; bu seviyenin kırılması

durumunda sırasıyla 42,40 ve 42,34 seviyeleri alt destek

bölgeleri olarak izlenebilir.

EUR/TRY

Yukarı yönlü hareketine momentumlu şekilde devam

eden parite bu sabah 50,75 seviyesinden işlem görmeye

devam ediyor. Teknik göstergeler, fiyatın 50,75 seviyesi

üzerinde kalıcılık sağlayabilmesi durumunda,

momentumlu hareketin 51,50 seviyesine kadar devam

etme ihtimalinin kuvvetli olduğunu gösteriyor. 50,00,

49,50 ve 49,25 seviyeleri destek; 50,75 ve 51,50 seviyeleri

direnç olarak takip edilebilir.

XAU/USD

4.878$ seviyesine kadar yükselerek yeni tarihi zirvesini test

eden altın, yukarı yönlü eğilimini koruyarak yeni zirveler

oluşturmaya devam ediyor. Günlük grafikteki yükseliş

kanalını yukarı yönlü kıran altında, teknik göstergeler kısa

vadede 4.700$ seviyesi altında kalıcı fiyatlamaların

oluşmasının zor olduğuna işaret ediyor. Trend ve

momentum indikatörleri, yakın vade için 4.700$ - 5.000$

bandında bir hareket ihtimalini destekliyor. Ons altında

olası geri çekilmelerde 4.720$, 4.570$ ve 4.450$ seviyeleri

destek; yukarı yönlü hareketlerde ise 4.900$ ve 5.000$

seviyeleri direnç olarak izlenecek.

XAG/USD

95,50$ seviyesini test ederek bir kez daha zirve tazeleyen

gümüşte, teknik göstergeler ana yükseliş trendinin

korunduğunu gösteriyor. Aşağı yönlü fiyatlamalarda 90$

seviyesi kısa vadede kritik bir destek konumunda

bulunurken, olası geri çekilmelerin bu seviyeye kadar

derinleşmesi halinde dahi mevcut teknik görünümde ana

trend yapısında belirgin bir bozulma beklemiyoruz. Bu

çerçevede, gümüşte 90$, 87$ ve 86$ seviyeleri kısa vadeli

destek; 97$ seviyesi ise direnç olarak takip edilebilir.
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Tacirler Yatırım

Araştırma ve İçerik Yönetimi

arastirma@tacirler.com.tr
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BİST-100 endeksine dahil hisse senetleri için tahmini işlem aralıkları
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BİST-100 endeksine dahil hisse senetleri için tahmini işlem aralıkları
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Dip Zirve Analizi (BİST-50 endeksine dahil hisse senetleri için)
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Tacirler Yatırım 

Araştırma ve İçerik Yönetimi

Serhan Yenigün

Müdür

serhan.yenigun@tacirler.com.tr

Oğuzhan Kaymak

Tüm hisse kapsamı ve içerik yönetimi

oguzhan.kaymak@tacirler.com.tr

Ekin Çınar

Ekonomist

ekin.cinar@tacirler.com.tr

Ömer Tarman

Veritabanı sorumlusu, çimento, GYO 

omer.tarman@tacirler.com.tr

Künye

Anıl Deniz Altıay

İletişim, sağlık ve ilaç, sigorta &

Küresel piyasalar

deniz.altiay@tacirler.com.tr

Berk Demirpolat

Dayanıklı tüketim, beyaz eşya, gıda 

berk.demirpolat@tacirler.com.tr

Özgür Tosun

Holdingler, Enerji (rafineri & petrokimya), 

Perakende (giyim & elektronik)

ozgur.tosun@tacirler.com.tr
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Uyarı Notu

Bu raporda yer alan yatırım bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanların kişisel görüşlerine dayanmakta

olup finansal bilgi ve genel yatırım tavsiyesi kapsamında hazırlanmıştır ve hiçbir şekilde yatırım danışmanlığı kapsamında

değildir. Yatırım danışmanlığı hizmeti; yetkili kuruluşlar tarafından kişilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alınarak kişiye özel

sunulmaktadır. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri

tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatırım kararı verilmesi

beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir.

Yatırım Danışmanlığı hizmeti talep edilmesi halinde; yatırımcının Tacirler Yatırım Menkul Değerler A.Ş. ile Yatırım

Danışmanlığı sözleşmesi imzalamış olması, Yerindelik Testi’ni tamamlamış ve risk grubunun belirlemiş olması zorunludur.

Bu raporda yer alan her türlü bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile

uyumlu olmayabilir. Dolayısıyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere

dayanılarak yatırım kararı verilmesi amaç, bilgi ve tecrübenize uygun sonuçlar doğurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir sürede belirli bir getirinin sağlanacağına dair bir taahhüt içermemekte olup, zaman içerisinde piyasa

koşullarında meydana gelen değişiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde değişiklikler söz konusu olabilir. Bu raporda

bahsedilen yatırım araçlarının fiyatları ve değerleri yatırımcıların menfaatlerine aykırı olarak hareket edebilir ve netice

itibariyle yatırımcılar anaparalarını kaybetme riski ile karşı karşıya kalabilirler. Bu raporda yer alan geçmiş performans

verileri gelecekte elde edilecek sonuçların bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tüm bilgiler ve görüşler yatırımcıları bilgilendirmek amacıyla, Tacirler Yatırım Menkul Değerler A.Ş.

tarafından güncel ve güvenilir kaynaklardan temin edilmiş olmakla beraber, Tacirler Yatırım Menkul Değerler A.Ş. söz

konusu bilgilerin doğru ve tam olduğunu taahhüt etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya doğru

olmaması ve/veya güncellenme nedeniyle doğabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatırım Menkul Değerler A.Ş.

ve çalışanları sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gönderildiği kişilerin kullanımı içindir. Bu raporun tümü veya bir kısmı Tacirler Yatırım Menkul Değerler

A.Ş.’nin yazılı izni olmadan çoğaltılamaz, yayınlanamaz veya üçüncü kişilere gösterilemez, ticari amaçla kullanılamaz. Aksi

halde, Tacirler Yatırım Menkul Değerler A.Ş. uğramış olduğu bütün zarar ve ziyanı talep etme hakkını saklı tutar.
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