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Güne Başlarken

Günaydın. Küresel piyasaların gündeminde Grönland meselesi

nedeniyle gerilen ABD – Avrupa ilişkileri var. Dün başlayan Davos

Zirvesi’ne de bu gündemin damga vurduğunu, diğer jeopolitik

başlıkların ve küresel ekonomiye dair sorunların gölgede kaldığını

görüyoruz. Dün kapalı olan ABD borsalarında dair vadeli endeks

kontratları Cuma kapanışlarına göre %1 aşağıda işlem görüyor.

Avrupa vadelileri ve Asya borsaları da genel olarak negatif bölgede.

Borsa İstanbul'da ise güçlü görünüm devam ediyor. BIST 100

endeksi dün %0,63 yükselirken 12.838 ile gün içi, 12.748 ile kapanış

rekoru tazelendi. Endekse en fazla pozitif katkı sağlayan ilk beş şirket

KLRHO, ASELS, AKBNK, YKBNK, ISCTR olurken özellikle

bankaların güçlü görünümü ve sektör hisselerine para girişi dikkat

çekti. Son bir haftada düzenli para girişi ile dikkat çeken şirketler ise

THYAO, ASELS, ASTOR, EREGL, TUPRS, VAKBN ve HALKB. Teknik

açıdan 12.840 ve 13.000 dirençleri ile 12.700 ve 12.520 destekleri

izlenebilir. Günün ajandasında içeride konut satışları, Avrupa’da cari

denge, ekonomik beklenti anketleri ve inşaat sektör verileri, ABD’de

ise bölgesel Fed yönetimlerinin büyüme odaklı verileri izlenecek.

Türkiye 5 yıl vadeli CDS primleri güne 219 baz puandan başlıyor.

Ekonomik Takvim

▪ 16:15 | ABD | Haftalık ADP İstihdam Değişimi |
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Global Piyasalarda Öne Çıkanlar

Küresel piyasalarda fiyatlamalar, ABD Başkanı Donald Trump’ın sekiz Avrupa ülkesine yönelik tarife tehditlerinin yeniden

küresel ticaret savaşı endişelerini tetiklemesiyle belirgin biçimde bozuldu. Avrupa Birliği, Trump’ın Danimarka ve

Grönland’a destek veren ülkelere yönelik gümrük vergisi hamlesine karşı ortak bir duruş oluşturmakta zorlanırken, kredi

risk göstergeleri yukarı yönlü hareket etti. ABD vadeli endeksleri tarife gerilimiyle birlikte yüzde 1’e varan kayıplar

yaşarken, Avrupa’da Stoxx 600 endeksi son iki ayın en sert günlük düşüşünü kaydetti. Avrupa endeksleri, ABD pazarına

yüksek maruziyeti bulunan otomotiv ve lüks tüketim hisseleri öncülüğünde geriledi. Artan politika belirsizliği ve

küreselleşmenin parçalanmasına dair kaygılar, yatırımcıları güvenli limanlara yöneltirken altın ve gümüşte rekor seviyeler

test edildi. Asya tarafında, Japonya’da yaklaşan seçim ve vergi indirimi tartışmalarıyla 40 yıllık tahvil faizi son 30 yılda ilk 

kez %4 seviyesine çıktı. Çin Merkez Bankası, ekonomik büyümenin belirgin şekilde yavaşlamasına ve deflasyonist

baskıların sürmesine rağmen, geniş çaplı bir gevşeme yerine hedefli destekleri tercih ederek gösterge kredi faizlerini

sekizinci ay üst üste sabit tuttu. Bugün yurt dışı ajandada, TSİ 10:00’da Almanya aralık ayı aylık ve yıllık ÜFE verileri, TSİ

13:00’te ise ocak ayı ZEW beklenti endeksi takip edilecek. ABD tarafında açıklanacak önemli bir veri bulunmuyor.

Küresel Borsalar:

ABD finansal piyasaları haftanın ilk işlem gününde Martin Luther King günü resmi tatili sebebiyle kapalıydı. Bu sabah ABD

vadelilerinde negatif bir resim ön planda.

Avrupa borsaları da haftanın ilk işlem gününde sınırlı pozitif bir seyirle kapattı. Kapanışta gösterge endeks Stoxx Europe

600, %1,19 azalarak 607,06 puan oldu. İtalya'da FTSE MIB 30 endeksi %1,32 kayıpla 45.195,89, Fransa'da CAC 40 endeksi

%1,78 düşüşle 8.112,02 ve İngiltere'de FTSE 100 endeksi %0,39 kayıpla 10.195,35 puandan kapandı. Almanya'da DAX 40

endeksi %1,34 değer kazanarak 24.959,06 puana indi. Bu sabah Avrupa vadelileri negatif seyrediyor.

Bu sabah Asya borsaları negatif seyrediyor. Japonya Nikkei %0,92 kayıpla, Hong Kong Hang Seng %0,03 pozitif seyrediyor

ve Çin CSI 300 endeksi %0,31 düşüşle işlem görüyor.

Tahvil Piyasaları:

ABD tahvil piyasaları haftanın ilk işlem gününde Martin Luther King günü resmi tatili sebebiyle kapalıydı.

Avrupa cephesinde ise Almanya 10 yıllık tahvil faizi günü 0,04 baz puan yükselişle %2,839 seviyesinden tamamlarken,

İtalya 10 yıllık tahvil faizi ise 1,4 baz puan artarak %3,469 seviyesinden kapanış gerçekleştirdi. Fransa’da ise 10 yıllık tahvilin

getirisi 1,8 baz puan azalarak %3,499 seviyesinden kapandı.

Para Piyasaları:

Dolar endeksi haftanın ilk işlem gününü 99,39 seviyesinden tamamlarken, EURUSD paritesi ise %0,41 kazançla 1,1646

seviyesinden kapandı.

GBPUSD paritesi %0,34 artışla 1,3425 seviyesinden kapanırken, USDJPY ise 158,11 seviyesinden bir kapanış gerçekleştirdi.

Emtia Piyasaları:

Altın, haftanın ilk işlem gününü %1,63 yükselişle 4.670,89$ seviyesinden tamamladı. Gümüş, pazartesi günü %4,73 yükseliş

ile 85,10 $ seviyesindeyken, bu sabah yatay seyrediyor. Altın / gümüş rasyosu ise 56,74 seviyesinde işlem görüyor.

Brent petrol pazartesi gününü %0,12 yükseliş ile varil başına 63,94$ seviyesinden, ham petrol ise bu sabah %0,14 artarak

varil başına 59,58$ seviyesinden işlem görüyor.
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Ekonomi ve Politika Haberleri

Saat 10:00’da aralık konut satış istatistikleri açıklanacak

Konut satışları kasımda aylık %14,1, yıllık ise %7,8 gerileyerek 141.100 adet oldu. Böylece son aylarda gözlenen toparlanma

eğilimi, kasım itibarıyla ivme kaybetti. Ocak – Kasım döneminde toplam konut satışları yıllık %13,3 artışla 1.434.133 adet olsa

da, son aylardaki eğilim talep tarafında zayıflamaya işaret ediyor. İpotekli konut satışları kasım ayında 21.499 adet ile aylık

%8,6, yıllık ise %1,4 gerilerken, bu kalemde Ağustos 2024’ten bu yana ilk kez yıllık bazda daralma kaydedildi. Konut kredi

faizlerinin kasım ayında, ekim ayındaki %37,9 seviyesinden %37,8’e çok sınırlı bir gerileme göstermesi, ipotekli satışlardaki

zayıflamanın temel belirleyicisi olarak öne çıkıyor. Nitekim geçen yılın aynı döneminde faiz oranının %41,2 seviyesinde

olmasına rağmen, ipotekli satışlardaki yıllık artışın ekimde %10’lara kadar gerilemesinin ardından kasımda negatife döndüğü

takip ediliyor. Alt kırılımlara bakıldığında, ilk el konut satışları kasımda yıllık %5,4 azalarak 46.589 olurken, ikinci el satışlar %8,9

düşüşle 94.511 adet seviyesinde gerçekleşti. Yabancılara yapılan konut satışları ise yıllık %9,7 gerileyerek 1.943 adede indi.

Manşet veriler, kredi faizlerinin seyri ve mevsimsellikten arındırılmış göstergeleri birlikte analiz ettiğimizde, konut talebinde

yılın son çeyreğinde belirgin bir zayıflama eğiliminin ön plana çıktığını değerlendiriyoruz.

Konut fiyatları aralık ayında reel olarak geriledi

Konut Fiyat Endeksi (KFE) aralık ayında aylık %0,2 ve yıllık %29 artışla 204,5 seviyesine yükselirken, yıllık bazda reel olarak %1,4

düşüş kaydetti. Hatırlanacağı üzere KFE, kasım ayında yıllık bazda reel %0,2 artışla Ocak 2024’ten bu yana ilk kez pozitif

bölgeye geçmişti. Ancak aralık ayı itibarıyla reel yıllık değişimin yeniden negatif tarafa döndüğü ve bu gerilemenin son altı ayın

en sert reel düşüşüne işaret ettiği görülüyor. 2025 son çeyreğinde konut talebinde izlediğimiz zayıflama dikkate alındığında,

konut fiyatlarında reel artışın kısa vadede zayıf bir seyir izlemeye devam etmesini bekliyoruz.

Kısa vadeli dış borç stoku kasımda 163,7 milyar dolara indi

Kısa vadeli dış borç stoku kasım ayında aylık %1,3 düşüş kaydederek 163,7 milyar dolar olarak gerçekleşti. Kısa vadeli dış borç

verilerinde özellikle “kalan vadeye göre kısa vadeli dış borç stoku” verisini, diğer bir deyişle orijinal vadesine bakılmaksızın

vadesine 1 yıl ve daha kısa kalan dış borçları yakından takip ediyoruz. Söz konusu borç stoku Kasım 2025 itibariyle 224 milyar

dolar seviyesinde. Bu veriden, Türkiye’de yerleşik bankaların ve özel sektörün yurt dışı şubeleri ile iştiraklere olan borçlarını

(25,6 milyar TL) çıkararak baktığımızda, borç stokunun 198,4 milyar dolar olduğu görülüyor. Bu veriye önümüzdeki 12 aylık cari

açık beklentisini de ekliyoruz ve böylelikle Türkiye’nin önümüzdeki 1 yıllık süreçteki dış finansman ihtiyacını Kasım 2025

itibariyle yaklaşık olarak 230 milyar dolar hesaplıyoruz.

Konut Fiyat Endeksi (yıllık değişim, %)

Kaynak: TCMB, Tacirler Yatırım
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Şirket ve Sektör Haberleri
AKSEN: Gana’daki 350 MW kapasiteli doğalgaz santralinin ilk fazı, 25 Aralık

itibarıyla kısmi ticari üretime başladı. 19 Ocak 2026 itibarıyla santral basit

çevrimde 130 MW kurulu güce ulaştı. İlk fazın 179 MW kapasiteyle kombine

çevrim olarak 2026 ilk çeyrekte devreye alınması planlanırken, 171 MW’lık

ikinci faza ilişkin gelişmeler ayrıca duyurulacak.

ALVES: Şirketin %900 oranındaki bedelsiz sermaye artırımı kapsamında

mevcut sermayesi 160 milyon TL’den 1,6 milyar TL’ye çıkarılacak.

DOAS: Şirket, Linssen marka motoryatların Türkiye’de satış ve servis

hizmetlerini kapsayan distribütörlük sözleşmesi imzaladı.

ORCAY: Ortaköy Çay Sanayi, Rize’nin İyidere ilçesinde yeni çay fabrikası

şubesinin açıldığını açıkladı.

PEKGY: Şirket, Tera Varlık Kiralama aracılığıyla 7,5 milyar TL’ye kadar yurt

içinde, halka arz edilmeksizin, tahsisli ve/veya nitelikli yatırımcılara yönelik kira

sertifikası (sukuk) ihraç etme kararı aldı.

RALYH: İscehisar-2 RES projesine ilişkin ÇED başvurusu geri çekildi.

Çalışmaların tamamlanmasının ardından yeniden ÇED başvurusu yapılacak.

VAKFA: Vakıf Faktoring, hisse fiyatının şirketin gerçek performansını 

yansıtmadığı değerlendirmesiyle azami 80 milyon adet pay ve 1 milyar TL fon 

tutarı ile 1 yıl süreli geri alım programı başlattığını açıkladı.
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Model Portföy
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BIST 100 Teknik Analiz

İndikatör Yorum
Momentum (trendin ivmesini gösterir): Momentumun 106 seviyesinde güçlü bir görünümü desteklemektedir. 

Pozitif.

RSI (trendin gücünü gösterir): RSI 86 seviyesine yükseldi. Alım iştahı güçlü. Pozitif.

MACD (orta vadeli trend göstergesi): MACD değeri ve sinyal çizgisi pozitif bölgede. Olumlu.

Hareketli Ortalamalar: Fiyatın tüm hareketli ortalamaların üzerinde seyrediyor. Olumlu.

Vade Üssel H.O. H.O. Kesişim Trend Yönü Trendin Gücü En son 5 gün önce 20 gün önce

Kısa 5 günlük  5-22 Yukarı Kuvvetlenen yükseliş 12,537 12,243 11,247

Orta 22 günlük 22-50 Yukarı Kuvvetlenen yükseliş 11,937 11,719 11,204

Uzun 50 günlük 50-200 Yukarı Kuvvetlenen yükseliş 11,521 11,380 11,066

Destek 3 Destek 2 Destek 1 Kapanış Pivot Direnç 1 Direnç 2 Direnç 3

12,450 12,550 12,650 12,748 12,762 12,850 12,950 13,050
BIST-100
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VIOP 30 Teknik Analiz

Şubat ayı VIOP 30 endeks kontratı, geçtiğimiz işlem gününde 14.445 puan seviyesinden günlük kapanış gerçekleştirdi.
Bugün yukarı yönlü hareketlerde ilk olarak 14.600 ve ardından 14.700 puan seviyelerini takip edeceğiz. Aşağı yönlü olası
hareketlerde 14.300 puan seviyesi ilk destek noktamızı oluştururken, ana desteğimiz 14.200 puan seviyesi.

Günlük İşlemler

Kümülatif İşlemler

Kaynak: Matriks / Tacirler Yatırım
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Pay Alım Satım ve Son İki Haftalık Yeni İş İlişkileri
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FX Teknik Analiz

USD/TRY

Yukarı yönlü eğilimini koruyan USDTRY için teknik

göstergeler, kısa vadede 43,50 seviyesine kadar yukarı

yönlü hareketin devam etme ihtimalinin kuvvetli olduğunu

gösteriyor. Aşağıda 42,50 seviyesi ilk destek konumunda

izlenirken, bu seviyenin altında 42,40 ve 42,34 destekleri

takip edilebilir.

EUR/TRY

50,25–50,00 aralığından kendine destek bulan parite

yukarı yönlü hareketine momentumlu bir şekilde devam

ediyor. Teknik göstergeler, fiyatın ilk olarak 50,75

seviyesini kırması ve üzerinde kalıcılık sağlayabilmesi

halinde, yukarı yönlü hareketine 51,50 sevyiesine kadar

sürdürebileceğini gösteriyor. 50,00, 49,50 ve 49,25

seviyeleri destek; 50,75 ve 51,50 seviyeleri direnç olarak

takip edilebilir.

XAU/USD

Tarihi zirvesini bir kez daha tazeleyip 4.701$ seviyesini

gören altında yükseliş devam ediyor. Mevcut teknik

görünüm ve trend indikatörleri, kısa vadede altının 4.375–

4.720$ bandında hareketini sürdürme ihtimalinin kuvvetli

olduğunu gösteriyor. Bu sebeple, kar realizasyonları

kaynaklı geri çekilmelerin de yaşanma ihtimalinin olası

olduğunu göstermekte. Olası geri çekilmelerde 4.577 –

4.550 ve 4.520 seviyeleri destek; yukarı yönlü hareketlerde

ise 4.720 seviyesi direnç olarak izlenebilir.

XAG/USD

Gümüş 94$ seviyesi olan tarihi zirvesine yakın fiyatlardan

işlem görmeye devam ediyor. Aşağı yönlü fiyat

hareketlerinde 90$ bölgesi ilk destek olarak ön plana

çıkıyor. Bununla birlikte mevcut teknik yapı, olası geri

çekilmelerin bu seviyelere ulaşması durumunda dahi

trendin yönünün değişmeyeceğini vurguluyor. Gümüşte

87,73 $, 86 $ ve 84,63 $ seviyeleri kısa vadeli destek; 95$

seviyesi ise direnç olarak izlenebilir.
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Tacirler Yatırım

Araştırma ve İçerik Yönetimi

arastirma@tacirler.com.tr
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BİST-100 endeksine dahil hisse senetleri için tahmini işlem aralıkları
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BİST-100 endeksine dahil hisse senetleri için tahmini işlem aralıkları
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Dip Zirve Analizi (BİST-50 endeksine dahil hisse senetleri için)
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Tacirler Yatırım 

Araştırma ve İçerik Yönetimi

Serhan Yenigün

Müdür

serhan.yenigun@tacirler.com.tr

Oğuzhan Kaymak

Tüm hisse kapsamı ve içerik yönetimi

oguzhan.kaymak@tacirler.com.tr

Ekin Çınar

Ekonomist

ekin.cinar@tacirler.com.tr

Ömer Tarman

Veritabanı sorumlusu, çimento, GYO 

omer.tarman@tacirler.com.tr

Künye

Anıl Deniz Altıay

İletişim, sağlık ve ilaç, sigorta &

Küresel piyasalar

deniz.altiay@tacirler.com.tr

Berk Demirpolat

Dayanıklı tüketim, beyaz eşya, gıda 

berk.demirpolat@tacirler.com.tr

Özgür Tosun

Holdingler, Enerji (rafineri & petrokimya), 

Perakende (giyim & elektronik)

ozgur.tosun@tacirler.com.tr

mailto:serhan.yenigun@tacirler.com.tr
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Uyarı Notu

Bu raporda yer alan yatırım bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanların kişisel görüşlerine dayanmakta

olup finansal bilgi ve genel yatırım tavsiyesi kapsamında hazırlanmıştır ve hiçbir şekilde yatırım danışmanlığı kapsamında

değildir. Yatırım danışmanlığı hizmeti; yetkili kuruluşlar tarafından kişilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alınarak kişiye özel

sunulmaktadır. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri

tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatırım kararı verilmesi

beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir.

Yatırım Danışmanlığı hizmeti talep edilmesi halinde; yatırımcının Tacirler Yatırım Menkul Değerler A.Ş. ile Yatırım

Danışmanlığı sözleşmesi imzalamış olması, Yerindelik Testi’ni tamamlamış ve risk grubunun belirlemiş olması zorunludur.

Bu raporda yer alan her türlü bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile

uyumlu olmayabilir. Dolayısıyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere

dayanılarak yatırım kararı verilmesi amaç, bilgi ve tecrübenize uygun sonuçlar doğurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir sürede belirli bir getirinin sağlanacağına dair bir taahhüt içermemekte olup, zaman içerisinde piyasa

koşullarında meydana gelen değişiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde değişiklikler söz konusu olabilir. Bu raporda

bahsedilen yatırım araçlarının fiyatları ve değerleri yatırımcıların menfaatlerine aykırı olarak hareket edebilir ve netice

itibariyle yatırımcılar anaparalarını kaybetme riski ile karşı karşıya kalabilirler. Bu raporda yer alan geçmiş performans

verileri gelecekte elde edilecek sonuçların bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tüm bilgiler ve görüşler yatırımcıları bilgilendirmek amacıyla, Tacirler Yatırım Menkul Değerler A.Ş.

tarafından güncel ve güvenilir kaynaklardan temin edilmiş olmakla beraber, Tacirler Yatırım Menkul Değerler A.Ş. söz

konusu bilgilerin doğru ve tam olduğunu taahhüt etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya doğru

olmaması ve/veya güncellenme nedeniyle doğabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatırım Menkul Değerler A.Ş.

ve çalışanları sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gönderildiği kişilerin kullanımı içindir. Bu raporun tümü veya bir kısmı Tacirler Yatırım Menkul Değerler

A.Ş.’nin yazılı izni olmadan çoğaltılamaz, yayınlanamaz veya üçüncü kişilere gösterilemez, ticari amaçla kullanılamaz. Aksi

halde, Tacirler Yatırım Menkul Değerler A.Ş. uğramış olduğu bütün zarar ve ziyanı talep etme hakkını saklı tutar.
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