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Güne Başlarken

Günaydın. Ortadoğu odaklı gerginlik devam ederken Yemen’deki

Husiler’in savaşa dahil olması, kara harekatı beklentilerinin artması,

hafta sonu için iddia edilen ateşkesin olmaması ve karşılıklı

saldırıların sürmesi petrol fiyatlarını yükseltmeye devam ediyor.

Cuma kapanış değerlerine göre %3-4 arası yükselişler görülmesi

küresel borsaların da haftaya zayıf başlamasına neden oluyor. ABD

ve Avrupa vadelileri negatif, Asya’da da satışlar sürüyor. ABD

endekslerinde 200 günlük hareketli ortalamaların altına sarkılması

satışların hızlanabileceği bir alan yaratıyor, Avrupa ve Asya

borsalarında da farklılaşmalar olsa da benzer görünüm izliyoruz.

Borsa İstanbul’un bu süreçte daha sınırlı bir gerileme ile nispeten

dirençli kaldı, ancak burada da zayıflık her geçen gün artıyor. Petrol

fiyatlarındaki yükselişin devamı nedeniyle BIST’te haftaya zayıf bir

başlangıç bekliyoruz. BIST 100 Endeksi, Cuma günü %0,23 azalışla

12.698 puana gerilerken, endekse en fazla pozitif katkı sağlayan ilk

beş şirket EREGL, KTLEV, RALYH, DSTKF, KCHOL; endekse negatif

etki edenler ise ASELS, CCOLA, SASA, TRALT, EKGYO oldu. Son bir

haftada düzenli para girişi ile dikkat çeken şirketler ise KCHOL,

THYAO, ALKLC, EREGL ve AKSGY. Teknik açıdan 12.400 / 12.500

destek bandı ile 12.800 / 12.900 direnç bölgesi izlenebilir. Günün

ajandasında Türkiye ve Avrupa’da ekonomik güven endeksleri,

ABD’de Dallas Fed imalat endeksi ve Fed Başkanı Powell’ın

konuşması izlenecek. Türkiye 5 yıl vadeli CDS primleri güne 307 baz

puandan başlıyor. CDS’lerin tekrar 300 baz puan üzerine yönelmesi

XBANK Bankacılık Endeksi üzerinde ek baskı yaratabilir.

Ekonomik Takvim

▪ 15:00 | ALM | Almanya Tüketici Fiyat Endeksi (TÜFE) (Aylık) (Mar)

▪ 17:30 | ABD | Fed Başkanı Powell’ın Konuşması
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Global Piyasalarda Öne Çıkanlar

Orta Doğu’daki savaşın beşinci haftasına girilirken çatışma cephesinin genişlemesi, Husilerin sahaya inmesi ve Körfez’de

alüminyum tesislerinin hedef alınması, enerji ve emtia tarafında arz endişelerini yeniden tırmandırdı. ABD borsaları, uzayan

savaşın petrolü yüksek tutarak enflasyonu yukarı iterken büyümeyi aşağı çekebileceği kaygısıyla haftayı sert kayıplarla

kapattı. Yüksek enerji maliyetlerinin talep ve büyüme üzerinde yaratacağı baskı daha görünür hale geldikçe yatırımcı

odağı kademeli şekilde resesyon senaryosuna kayıyor. Yemenli Husilerin İsrail’e balistik füze fırlatmasıyla jeopolitik risk

haritası genişlerken, Tahran’ın BAE ve Bahreyn’deki iki büyük alüminyum üretim tesisini vurması emtia cephesinde çift

yönlü bir etki yarattı. Petrol tarafında tedarik riski, alüminyumda ise bölgesel üretim kesintisi endişesiyle fiyatlar yukarı

döndü. ABD’nin bölgeye 3.500 ilave asker sevk etmesi ve Washington Post’un haftalar sürebilecek kara operasyonu

hazırlıklarına dair haber akışı ise Hürmüz’ü açma hedefinin askeri tarafta öncelik kazandığına işaret ediyor. Diplomasi

kanalında Pakistan, Türkiye–Mısır–Suudi Arabistan hattıyla yaptığı görüşmelerin ardından İran ile ABD arasında

arabuluculuğa hazır olduğunu duyururken, Trump da bir yandan “anlaşmaya yakınız” mesajı verip İran’ın taleplerinin

çoğunu kabul ettiğini iddia etti. Trump’ın Financial Times’a yansıyan İran’daki petrolü ele geçirmek ve Hark Adası’ndaki

ihracat merkezine el koyma planına ilişkin çelişkili açıklamaları ise ateşkes beklentisini zayıflatıyor. Bugün yurt dışı

ajandada, TSİ 12:00’de Euro Bölgesi mart ayı tüketici güven endeksi, TSİ 15:00’te Almanya mart ayı öncü aylık ve yıllık

TÜFE verileri açıklanacak. ABD’de TSİ 17:30’da Dallas Fed imalat endeksi izlenecek. Ayrıca, TSİ 23:00’te NY Fed Başkanı

Williams’ın konuşması takip edilecek.

Küresel Borsalar:

ABD borsaları haftanın son işlem gününde negatif kapanırken, Dow Jones endeksi günü, %1,73 azalarak 45.166,64 puanda

tamamladı. S&P 500 endeksi %1,67 negatif seyrederek 6.368,85 puanda ve Nasdaq endeksi %2,15 düşüşle 20.948,36

puanda tamamladı. ABD vadelileri bu sabah negatif seyrediyor.

Avrupa borsaları da haftanın son işlem gününde negatif bir seyirle kapattı. Kapanışta gösterge endeks Stoxx Europe 600,

%0,95 düşüşle 575,30 puan oldu. İtalya'da FTSE MIB 30 endeksi %0,74 kayıpla 43.379,10, Fransa'da CAC 40 endeksi %0,87

düşerek 7.701,95 ve İngiltere'de FTSE 100 endeksi %0,05 kayıpla 9.967,35 puandan kapandı. Almanya'da DAX 40 endeksi

%1,38 değer kaybederek 22.300,75 puana indi. Bu sabah Avrupa vadelileri negatif seyrediyor.

Bu sabah Asya borsaları negatif seyrediyor. Japonya Nikkei %3,22 negatif, Hong Kong Hang Seng %1,25 kayıpla işlem

görüyor. Çin CSI 300 endeksi ise %0,34 negatif bir görünümde.

Tahvil Piyasaları:

ABD 10 yıllık tahvil faizi haftanın son işlem gününü 1,4 baz puan artışla %4,4318, 5 yıllık tahvil faizi ise 2,2 baz puan kayıpla

ile %4,0719 seviyesinden kapattı. 2 yıllık tahvilin getirisi ise 7,3 baz puan azalışla %3,9139 oldu.

Avrupa cephesinde ise Almanya 10 yıllık tahvil faizi günü 2,1 baz puan yükselişle %3,094 seviyesinden tamamlarken, İtalya

10 yıllık tahvil faizi ise 2,7 baz puan artarak %4,049 seviyesinden kapanış gerçekleştirdi. Fransa’da ise 10 yıllık tahvilin

getirisi 3,2 baz puan yükselişle %3,832 seviyesinden kapandı.

Para Piyasaları:

Dolar endeksi haftanın son işlem gününü %0,25 artışla 100,15 seviyesinden tamamlarken, EURUSD paritesi ise %0,16

kayıpla 1,1509 seviyesinden kapandı.

GBPUSD paritesi %0,53 kayıpla 1,3259 seviyesinden kapanırken, USDJPY ise 160,31 seviyesinden bir kapanış gerçekleştirdi.

Emtia Piyasaları:

Altın, cuma günkü %2,70 yükselişin ardından haftanın ilk gününde de %0,40 kazançla 4.512,26$ seviyesindeyken, gümüş

cuma günkü %2,50 artışın ardından bugün %0,78 kazançla ile 70,30 $ seviyesinden işlem görüyor. Altın / gümüş rasyosu

ise 64,21 seviyesinde seyrediyor.

Brent petrol cuma gününü %4,22 yükseliş ile kaparken yeni haftaya %2,74’lük bir yükseliş ile 115,65$, ham petrol ise cuma

günkü %5,46 yükselişinin ardından %1,41 artarak varil başına 101,04$ seviyesinden başlıyor.
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Ekonomi ve Politika Haberleri

Saat 10:00’da mart ekonomik güven endeksi açıklanacak

Ekonomik güven endeksi şubat ayında 99,4 seviyesinden 100,7 seviyesine yükselerek Mart 2025’ten bu yana ilk kez 100 eşik

değerinin üzerine çıktı. Endeksin 100 seviyesinin üzerinde gerçekleşmesi, genel ekonomik görünüme ilişkin algının yeniden

iyimser bölgeye geçtiğine işaret ediyor. Şubat verisinin alt kalemleri incelendiğinde; tüketici güven endeksi %2,3 artışla 85,7’ye,

reel kesim güven endeksi %1,1 artışla 104,1’e, perakende ticaret sektörü güven endeksi %2,9 artışla 115,9’a yükselirken; hizmet

sektörü güven endeksi 113,8 seviyesinde yatay seyretti. Buna karşılık inşaat sektörü güven endeksi %2,1 azalışla 83,9’a geriledi.

Güven endekslerinde şubat ayında toparlanma ekonomik aktivitede dipten dönüşe işaret etse de, ABD–İran geriliminin

yarattığı belirsizlikler bu iyileşmenin kalıcılığına ilişkin riskleri canlı tutuyor. Bu çerçevede, endeks seviyesinin yakın vadede

yeniden 100 eşik değerinin altına gerileyebileceğini değerlendiriyoruz.

Ekonomik Güven Endeksi (3-aylık HO)

Kaynak: TÜİK, Tacirler Yatırım
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Şirket ve Sektör Haberleri

SPK, Borsa İstanbul pay piyasalarında açığa satış yasağı ile kredili

işlemlerde öz kaynak oranının esnetilmesine yönelik tedbirlerin süresini 10

Nisan 2026 seans sonuna kadar uzattı.

Borsa İstanbul, Volatilite Bazlı Tedbir Sistemi (VBTS) kapsamında ESCAR,

KTLEV payları için 30 Mart – 29 Nisan tarihleri arasında açığa satış ve

kredili işlem yasağı getirdi.

GARAN: Banka, Romanya’daki iştiraki Garanti Bank S.A. ve Motoractive’in

%100 payının 591 milyon Euro bedelle Raiffeisen Bank’a satışına yönelik

sözleşme imzaladı. İşlemin, gerekli onayların ardından 2026 yılının son

çeyreğinde tamamlanması bekleniyor.

TOASO: Şirket, K9 ticari araç yatırımı kapsamında yaklaşık 256 milyon

Euro’luk yatırımın finansmanı için toplam 275,7 milyon Euro tutarında

İhracat Kredisi Kurumu (ECA) kredisi sözleşmesi imzaladı. Kredinin vadesi

Aralık 2034 olup, maliyeti 6 aylık Euribor + %2,25 – %2,35 aralığında

gerçekleşecek.

ASTOR: Şirket, TEİAŞ tarafından ihaleye toplam 1,8 milyar TL tutarla en

avantajlı teklifi vererek ilk sırada yer aldı. Söz konusu tutar, son yıllık

hasılatın yaklaşık %5,3’üne karşılık geliyor.

YKBNK: Banka, kripto varlık alım satım platformu kurmak üzere bağlı

ortaklığının unvan ve esas sözleşme değişikliği için SPK’dan onay aldı.

VAKBN: Banka, 91 gün vadeli 200 mn TL nominal tutarlı finansman

bonosu ihracı için SPK’ya başvurdu.

EKGYO: Şirket, İstanbul Eyüpsultan projesi kapsamında sözleşme imzaladı.

Projede toplam satış geliri 32,5 milyar TL olarak belirlenirken, şirketin %40

pay ile yaklaşık 13,0 milyar TL gelir elde etmesi bekleniyor.

ECZYT: Şirket, 2025 yılı karından pay başına 5,71 TL brüt temettü dağıtma

kararı aldı. Teklif edilen hak kullanım tarihi 6 mayıs olup, temettü verimi

son kapanış fiyatına göre %2 düzeyindedir.

ECILC: Şirket, 2025 yılı karından pay başına 1,75 TL brüt temettü dağıtma

kararı aldı. Teklif edilen hak kullanım tarihi 6 mayıs olup, temettü verimi

son kapanış fiyatına göre %1,6 düzeyindedir.

KLKIM: Şirket, 2025 yılı karından pay başına 0,65 TL brüt temettü dağıtma

kararı aldı. Teklif edilen hak kullanım tarihi 8 mayıs olup, temettü verimi

son kapanış fiyatına göre %1,7 düzeyindedir.

ALTNY: Şirket, 1,2 milyon Euro tutarında sözleşme imzaladı.
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Şirket ve Sektör Haberleri

ICUGS: Şirket 2019’dan bu yana devam eden bir borç-alacak davası sonuçlandı. Mahkeme kararı doğrultusunda

ödemeye ilişkin görüşmelerin başlatılması, sürecin kısa sürede sonuçlandırılması hedeflendiği açıklandı.

ISKPL: Şirket ortaklarından Erpet Turizm’in sahip olduğu sermayenin %6,3’üne denk gelen 93,9 milyon adet pay, pay

başına 12,5 TL fiyattan toptan satış yöntemiyle Alnus Yatırım’a satılacaktır. İşlemin 31 Mart’ta tamamlanması

beklenmektedir.

GOKNR: Şirkeat, 87 bin adet payını ortalama 21,2 TL fiyattan geri aldı. Böylece program kapsamında toplam geri

alınan pay sayısı 5,0 milyon adede ulaştı.

EFOR: Şirket, 1,7 milyon adet payı 9,35 TL fiyattan geri aldı. Böylece geri alınan payların sermayeye oranı %0,12

seviyesine ulaştı.

LXGYO: Tera Portföy yönetimindeki fonlar, 10,1 milyon adet pay alımı gerçekleştirerek şirketteki toplam pay oranını

%1,98’den %5,05 seviyesine yükseltti.

TKFEN: Tekfen Holding, Can Kültür A.Ş.’nin, birlikte hareket ettiği KCN Gayrimenkul Yatırım ve MCN Gayrimenkul

Yatırım’ın sahip olduğu toplam 22,95 milyon adet payı devraldığını açıkladı. Böylece Can Kültür A.Ş., Tekfen

Holding’de %42,8 paya tek başına sahip hale geldiğini duyurdu.
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Model Portföy
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BIST 100 Teknik Analiz

İndikatör Yorum

Momentum (trendin ivmesini gösterir): Momentum tekrardan 96 seviyesine geriledi. Kısa vade için 

görünüm olumsuz. İzlenmeli.

RSI (trendin gücünü gösterir): RSI 38 seviyesine geriledi. Görünüm zayıf, izlenmeli.

MACD (orta vadeli trend göstergesi): MACD değeri ve sinyal çizgisi negatif bölgeye geçti. Negatif.

Hareketli Ortalamalar: Fiyat tüm hareketli ortalamaların altına geldi. Negatif.

Vade Üssel H.O. H.O. Kesişim Trend Yönü Trendin Gücü En son 5 gün önce 20 gün önce

Kısa 5 günlük  5-22 Aşağı Kuvvetlenen düşüş 12,850 13,095 13,070

Orta 22 günlük 22-50 Yukarı Baskı artabilir 13,120 13,259 13,467

Uzun 50 günlük 50-200 Aşağı Kuvvetlenen düşüş 13,042 13,075 13,068

Destek 3 Destek 2 Destek 1 Kapanış Pivot Direnç 1 Direnç 2 Direnç 3

12,400 12,500 12,600 12,698 12,708 12,800 12,900 13,000
BIST-100
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VIOP 30 Teknik Analiz

Nisan ayı VIOP 30 endeks kontratı, geçtiğimiz işlem gününde 14.668 puan seviyesinden günlük kapanış gerçekleştirdi. Bugün
yukarı yönlü hareketlerde ilk olarak 14.800 ve ardından 15.000 puan seviyelerini takip edeceğiz. Aşağı yönlü olası hareketlerde
14.500 puan seviyesi ilk destek noktamızı oluştururken, ana desteğimiz 14.400 puan seviyesi.

Günlük İşlemler

Kümülatif İşlemler

Kaynak: Matriks / Tacirler Yatırım
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Pay Alım Satım ve Son İki Haftalık Yeni İş İlişkileri
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FX Teknik Analiz

USD/TRY

USD/TRY bu sabah 44,46 seviyesinde; yurt içindeki sıkı

finansal koşullar ani kur hareketlerinin önünde tampon

olmaya devam ediyor. Küresel tarafta ise jeopolitik risklerin

sürmesi, petrol fiyatlarının yüksek kalması ve güçlü dolar

görünümü fiyatlamayı yukarı yönlü baskılamayı sürdürüyor.

Diplomasiye ilişkin mesajlar gelse de, sahadaki tablo

piyasaların rahatlamasına henüz izin vermiyor. Bu çerçevede

kurda yataya yakın ama yukarı eğilimli görünümün

korunmasını bekliyoruz. Teknik olarak 44,50, 44,65 ve 44,75

direnç; 44,40, 44,35 ve 44,25 destek olarak takip edilebilir.

.EUR/TRY

EUR/TRY bu sabah 51,25 seviyesinde işlem görürken,

küresel tarafta dolar endeksinin 100 civarında güçlü kalması

ve Orta Doğu kaynaklı jeopolitik risklerin sürmesi euro

üzerindeki baskının tamamen ortadan kalkmasını engelliyor.

Hafta sonu artan bölgesel saldırılar ve savaşın

uzayabileceğine yönelik endişeler temkinli görünümün

korunmasına neden olurken, yurt içinde yüksek faiz ve sıkı

likidite koşulları kurdaki sert hareketleri sınırlamaya devam

ediyor. Bu çerçevede teknik olarak 51,35, 51,50 ve 51,75

direnç; 51,20, 51,00 ve 50,80 destek olarak takip edilebilir.

XAU/USD

Ons altın bu sabah 4.491$ seviyesinde. Savaşın yeni

cephelere yayılması ve kara operasyonu tartışmalarının

gündeme gelmesi güvenli liman talebini canlı tutarken,

İslamabad'daki bölgesel diplomasi trafiği ve Trump'ın

iyimser açıklamaları yukarı yönlü ivmeyi dengeliyor. Güçlü

dolar ve Fed'den faiz indirimi beklentilerinin fiilen

sıfırlanması ise altındaki yükselişleri sınırlayan unsurlar

olmaya devam ediyor. Teknik olarak aşağıda 4.425, 4.375 ve

4.300$ destek; yukarıda ise 4.525$ ve 4.600$ direnç olarak

izlenebilir.

XAG/USD

Gümüş bu sabah 69,90$ seviyesinde. Doların geniş çapta

güçlü kalması ve savaşın yeni cephelere yayılması gümüşü

baskı altında tutmaya devam ederken, endüstriyel metal

kimliği nedeniyle enerji maliyetlerindeki yükseliş sanayi

talebine ilişkin kaygıları besliyor. Diplomasi trafiği kısa

vadede destek sağlasa da toparlanma girişimleri şimdilik

sınırlı kalıyor. Teknik olarak 68,50, 66,50, ve 65,00$ destek;

71,00, 72,00 ve 74,50$ direnç olarak takip edilebilir.
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BİST-100 endeksine dahil hisse senetleri için tahmini işlem aralıkları
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BİST-100 endeksine dahil hisse senetleri için tahmini işlem aralıkları
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Dip Zirve Analizi (BİST-50 endeksine dahil hisse senetleri için)
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Tacirler Yatırım 

Araştırma ve İçerik Yönetimi

Serhan Yenigün

Müdür

serhan.yenigun@tacirler.com.tr

Oğuzhan Kaymak

Tüm hisse kapsamı ve içerik yönetimi

oguzhan.kaymak@tacirler.com.tr

Ekin Çınar

Başekonomist

ekin.cinar@tacirler.com.tr

Ömer Tarman

Veritabanı sorumlusu, çimento, GYO 

omer.tarman@tacirler.com.tr

Künye

Anıl Deniz Altıay

İletişim, sağlık ve ilaç, sigorta &

Küresel piyasalar

deniz.altiay@tacirler.com.tr

Berk Demirpolat

Dayanıklı tüketim, beyaz eşya, gıda 

berk.demirpolat@tacirler.com.tr

Özgür Tosun

Holdingler, enerji (rafineri ve petrokimya), 

perakende (gıda, giyim, elektronik)

ozgur.tosun@tacirler.com.tr
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Uyarı Notu

Bu raporda yer alan yatırım bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanların kişisel görüşlerine dayanmakta

olup finansal bilgi ve genel yatırım tavsiyesi kapsamında hazırlanmıştır ve hiçbir şekilde yatırım danışmanlığı kapsamında

değildir. Yatırım danışmanlığı hizmeti; yetkili kuruluşlar tarafından kişilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alınarak kişiye özel

sunulmaktadır. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri

tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatırım kararı verilmesi

beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir.

Yatırım Danışmanlığı hizmeti talep edilmesi halinde; yatırımcının Tacirler Yatırım Menkul Değerler A.Ş. ile Yatırım

Danışmanlığı sözleşmesi imzalamış olması, Yerindelik Testi’ni tamamlamış ve risk grubunun belirlemiş olması zorunludur.

Bu raporda yer alan her türlü bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile

uyumlu olmayabilir. Dolayısıyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere

dayanılarak yatırım kararı verilmesi amaç, bilgi ve tecrübenize uygun sonuçlar doğurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir sürede belirli bir getirinin sağlanacağına dair bir taahhüt içermemekte olup, zaman içerisinde piyasa

koşullarında meydana gelen değişiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde değişiklikler söz konusu olabilir. Bu raporda

bahsedilen yatırım araçlarının fiyatları ve değerleri yatırımcıların menfaatlerine aykırı olarak hareket edebilir ve netice

itibariyle yatırımcılar anaparalarını kaybetme riski ile karşı karşıya kalabilirler. Bu raporda yer alan geçmiş performans

verileri gelecekte elde edilecek sonuçların bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tüm bilgiler ve görüşler yatırımcıları bilgilendirmek amacıyla, Tacirler Yatırım Menkul Değerler A.Ş.

tarafından güncel ve güvenilir kaynaklardan temin edilmiş olmakla beraber, Tacirler Yatırım Menkul Değerler A.Ş. söz

konusu bilgilerin doğru ve tam olduğunu taahhüt etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya doğru

olmaması ve/veya güncellenme nedeniyle doğabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatırım Menkul Değerler A.Ş.

ve çalışanları sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gönderildiği kişilerin kullanımı içindir. Bu raporun tümü veya bir kısmı Tacirler Yatırım Menkul Değerler

A.Ş.’nin yazılı izni olmadan çoğaltılamaz, yayınlanamaz veya üçüncü kişilere gösterilemez, ticari amaçla kullanılamaz. Aksi

halde, Tacirler Yatırım Menkul Değerler A.Ş. uğramış olduğu bütün zarar ve ziyanı talep etme hakkını saklı tutar.
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