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Güne Başlarken

Günaydın. ABD Başkanı Trump’ın İran’ın altyapısına yönelik saldırıları

on günlüğüne (6 Nisan’a kadar) askıya almasına karşın petrol

fiyatları 100 dolar üzerinde kalmaya devam ediyor. ABD ve Avrupa

borsalarında dün gerçekleşen satışların ardından vadeliler bu sabah

alıcılı, ancak piyasaların Ortadoğu odaklı tansiyonun yatışması

konusunda yeterince ikna olmadıklarını görüyoruz. Bölgeye asker

sevkiyatı, karşılıklı saldırı tehditleri, müzakereler için öne sürülen

şartların kabul görmemesi gibi nedenlerle hafta sonu riski almak

istemeyen yatırımcıların bugün çekimser kalacağını, Borsa

İstanbul’da açılışta bir tepki görsek de sonrasında zayıf bir seyir

yaşanabileceğini düşünüyoruz. Elbette, gün içinde takip edilecek

haber akışı piyasaların seyrinde daha belirleyici olacaktır. BIST 100

Endeksi, dün %1,8 azalışla 12.727 puana gerilerken, endekse en fazla

pozitif katkı sağlayan ilk beş şirket RALYH, KCHOL, CCOLA,

MAGEN, SASA; endekse negatif etki edenler ise BIMAS, TUPRS,

AKBNK, EREGL, YKBNK oldu. Son bir haftada düzenli para girişi ile

dikkat çeken şirketler ise KCHOL, AKSA, LILAK ve THYAO. Teknik

açıdan 12.400 / 12.500 destek bandı ile 12.800 / 12.900 direnç

bölgesi izlenebilir. Günün ajandasında ABD’de büyüme odaklı bazı

veriler ve Fed üyelerinin açıklamaları izlenecek, ancak mevcut

ortamda bunların piyasa etkisi sınırlı kalabilir. Türkiye 5 yıl vadeli

CDS primleri güne 295 baz puandan başlıyor.

Ekonomik Takvim

▪ 17:00 | ABD | Michigan Enflasyon Beklentisi (Mar)
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Global Piyasalarda Öne Çıkanlar

Trump’ın İran’ın enerji altyapısına yönelik saldırıları 10 günlüğüne askıya aldığını duyurması, Orta Doğu’daki gerginliğe

geçici tampon koysa da hem Tahran’dan gelen şartlı yanıt hem de Lagarde’ın “hasar yıllara yayılabilir” uyarısı, piyasanın

erken rahatlama eğilimini sınırlıyor. Risk iştahı tarafında ise jeopolitik manşetler, teknoloji hisselerine özgü haber akışları

ile birleşerek satışları derinleştirdi. ABD endeksleri, S&P 500 -%1,74, Nasdaq -%2,4 ile savaş başladığından beri en sert

günlük düşüşünü yaşadı. Enerji cephesinde İran basınına göre Umman Denizi–Basra Körfezi hattında 350’den fazla tanker

geçiş için İran’dan onay bekliyor, gemilerden sistemlerini kapatarak beklemeleri istendiği aktarılıyor. Trump, İran’ın talebi

sonrası enerji tesislerine yönelik saldırıları 6 Nisan 2026’ya kadar askıya alarak müzakere sürecine alan açtı. Bu durum

taraflar arasında diplomasinin belirli ölçüde ilerlediği izlenimini verse de ABD askeri baskıyı müzakerelerde kaldıraç olarak

tutmaya devam ediyor. İran tarafı ise ABD’nin 15 maddelik önerisine, saldırıların durması, yeniden saldırmama güvencesi,

tazminat ve çatışmaların tüm cephelerde sona ermesi gibi net şartlarla karşılık veriyor. Avrupa’da ise ECB Başkanı Lagarde,

Orta Doğu’daki çatışmanın enerji altyapısında yarattığı tahribatın aylarla değil yıllarla ölçülebileceğini, piyasanın ise

normalleşmenin hızlı olacağı varsayımıyla aşırı iyimser kalma riski taşıdığını söyledi. Bugün yurt dışı ajandada, TSİ 10:00’da

İngiltere şubat ayı aylık ve yıllık perakende satışlar ile çekirdek perakende satışlar verileri açıklanacak. ABD’de TSİ 17:00’de

mart ayı nihai Michigan tüketici güven endeksi ve TSİ 18:00’de Kansas Fed hizmet endeksi izlenecek.

Küresel Borsalar:

ABD borsaları haftanın dördüncü işlem gününde negatif kapanırken, Dow Jones endeksi günü, %1,01 azalarak 45.960,11

puanda tamamladı. S&P 500 endeksi %1,74 negatif seyrederek 6.477,16 puanda ve Nasdaq endeksi %2,38 azalışla

21.408,08 puanda tamamladı. ABD vadelileri bu sabah itibariyle hafif pozitif bir görünümde.

Avrupa borsaları da haftanın dördüncü işlem gününde negatif bir seyirle kapattı. Kapanışta gösterge endeks Stoxx Europe

600, %1,13 düşüşle 580,84 puan oldu. İtalya'da FTSE MIB 30 endeksi %0,71 kayıpla 43.701,84, Fransa'da CAC 40 endeksi

%0,98 düşerek 7.769,31 ve İngiltere'de FTSE 100 endeksi %1,33 kayıpla 9.972,17 puandan kapandı. Almanya'da DAX 40

endeksi %1,50 değer kaybederek 22.612,97 puana indi. Bu sabah Avrupa vadelileri karışık seyrediyor.

Bu sabah Asya borsaları pozitif seyrediyor. Japonya Nikkei %0,05 kazançla, Hong Kong Hang Seng %0,75 pozitif

seyrediyor ve Çin CSI 300 endeksi %0,77 yükselişle işlem görüyor.

Tahvil Piyasaları:

ABD 10 yıllık tahvil faizi haftanın son işlem gününe girerken 8,1 baz puan artışla %4,4176, 5 yıllık tahvil faizi ise 11,6 baz

puan artarak ile %4,0947 seviyesinden kapattı. 2 yıllık tahvilin getirisi ise 9,6 baz puan yükselerek %3,9878 oldu.

Avrupa cephesinde ise Almanya 10 yıllık tahvil faizi günü 11,6 baz puan yükselişle %3,074 seviyesinden tamamlarken,

İtalya 10 yıllık tahvil faizi ise 18,6 baz puan artarak %4,022 seviyesinden kapanış gerçekleştirdi. Fransa’da ise 10 yıllık

tahvilin getirisi 14,9 baz puan artışla %3,800 seviyesinden kapandı.

Para Piyasaları:

Dolar endeksi haftanın son işlem gününe %0,30 yükselişle 99,90 seviyesinde başlarken, EURUSD paritesi de %0,28 kayıpla

1,1527 seviyesinde işlem görüyor.

GBPUSD paritesi %0,26 azalarak 1,330 seviyesinden kapanırken, USDJPY ise 159,81 seviyesinden bir kapanış gerçekleştirdi.

Emtia Piyasaları:

Altın, haftanın dördüncü işlem gününü %2,88 düşüşle 4.376,11$ seviyesinden tamamlarken, bu sabah %1,61 pozitif

seyrederek 4.446,75$ seviyesinde işlem görüyor. Gümüş ise dünkü %4,43 düşüşün ardından bu sabah %2,52 kazançla

69,77$ seviyesine çıktı. Altın/gümüş rasyosu ise 63,76 seviyesinde bulunuyor.

Brent petrol haftanın dördüncü işlem gününü 5,66 artarak varil başına 108,01$ seviyesinde, ham petrol de %4,61

yükselerek varil başına 94,48$ seviyesinden kapattı. Bu sabah itibariyle brent ve ham petrol %0,50-0,80 civarı satıcılı.
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Ekonomi ve Politika Haberleri

Yabancı çıkışı ivme kaybetti

Yabancı yatırımcılar 13 – 19 Mart haftasında hisse senedi piyasasında 137,6 milyon dolar, tahvil piyasasında ise repo işlemleri

hariç 130,1 milyon dolar net satış gerçekleştirdi. Yabancıların toplam tahvil stoku içindeki payı ise bu dönemde %6,9’dan

%6,7’ye geriledi. Böylece tahvil piyasasında yabancı çıkışı üst üste beşinci haftada da devam ederken, söz konusu dönemde

kümülatif çıkış (repo hariç) 5,9 milyar dolara ulaştı. Bununla birlikte, son haftalarda hem hisse senedi hem de tahvil

piyasasındaki yabancı çıkışının hız kestiği dikkat çekiyor. Nitekim ABD – İran savaşının başladığı 27 Şubat – 6 Mart haftasında

hisse senedi piyasasında 755,6 milyon dolar, tahvil piyasasında ise 1,7 milyar dolarlık çıkış görülürken, 6 – 13 Mart haftasında

hisse piyasasında 321,8 milyon dolar, tahvil piyasasında ise 2,9 milyar dolarlık satış gerçekleşmişti. Son veriyle birlikte haftalık

çıkışların 130 milyon dolar civarına gerilemesi, yabancı satışlarının kademeli olarak zayıfladığına işaret ediyor. Para & banka

istatistikleri cephesinde ise 13 – 19 Mart haftasında yurt içi yerleşiklerin altın hariç parite etkisinden arındırılmış DTH’ları 668

milyon dolar, altın dahil toplam DTH hesapları ise fiyat etkisinden arındırılmış olarak 840 milyon dolar yükseldi. Bu dönemde

TCMB brüt döviz rezervi 12,2 milyar dolar azalarak 177,6 milyar dolara, net döviz rezervi ise 11,6 milyar dolar düşüşle 57,3

milyar dolara indi. Brüt döviz rezervleri içindeki altın varlığı ise 134,1 milyar dolardan 116,2 milyar dolara geriledi. Bu dönemde

swap stoku 258 milyon dolar azalarak 14,4 milyar dolar olurken, swap hariç net rezerv ise 11,3 milyar dolar gerileyerek 42,9

milyar dolara indi. Ayrıntılı rapor için tıklayınız.

TCMB Brüt & Net Rezervler (milyar $) 

Kaynak: TCMB, Tacirler Yatırım
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https://tacirler.com.tr/haftalik-tcmb-verileri-13-19-mart--4083
https://tacirler.com.tr/haftalik-tcmb-verileri-13-19-mart--4083
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Şirket ve Sektör Haberleri

TSKB: Şirket, bugün pay başına 0,54 TL brüt temettü dağıtacak olup,

temettü verimi son kapanış fiyatına göre %4,8 düzeyindedir.

FMIZP: Şirket, bugün pay başına 4,76 TL brüt temettü dağıtacak olup,

temettü verimi son kapanış fiyatına göre %1,6 düzeyindedir.

ARASE: Şirket, 2025 yılı karından pay başına 2 TL brüt temettü dağıtma

kararı aldı. Temettü verimi son kapanış fiyatına göre %2,2 düzeyindedir.

RUBNS: Şirket, sermayesini %900 oranında bedelsiz artırarak 81,95 milyon

TL’den 819,5 milyon TL’ye çıkarma yönünde revize yönetim kurulu kararı

aldı.

VSNMD: Şirket, Adana’da yaklaşık 80 bin metrekarelik alanda maden

işletme ve altyapı tesis kurulumu için 5 yıl 3 ay süreyle geçerli izin aldığını

açıkladı.

CLEBI: Şirketin Cape Verde’de katıldığı yer hizmetleri ihalesi şirket lehine

sonuçlanmazken, söz konusu gelişmenin faaliyetler ve finansallar üzerinde

önemli bir etkisi bulunmadığı belirtildi.

BUCIM: Şirketin GSM ruhsatına ilişkin açtığı davada mahkeme, belediye

tarafından uygulanan işlemleri hukuka aykırı bularak iptal etti. Karar

sonrası fabrikanın faaliyetleri kesintisiz şekilde ettiği açıklandı.

GUNDG: Şirket, paylarında görülen olağandışı fiyat ve hacim hareketlerine

ilişkin kamuya açıklanmamış herhangi bir özel durum bulunmadığını

açıkladı.

RALYH: Şirket, paylarında görülen olağandışı fiyat ve hacim hareketlerine

ilişkin olarak kamuya açıklanmamış herhangi bir özel durum

bulunmadığını açıkladı.

ISGYO: Şirket, 10 milyar TL’ye kadar borçlanma aracı ihraç tavanı için

SPK’ya başvuruda bulundu.

MAKIM: Şirket, Fransa’da satış ve pazarlama faaliyetleri amacıyla bir bağlı

ortaklık kurdu.

KBORU: Şirket, yaklaşık 12,9 MW kapasiteli GES yatırımını tamamlayarak

devreye aldı. Yıllık yaklaşık 21 milyon kWh üretim beklenirken, şirketin

enerji ihtiyacının tamamı yenilenebilir kaynaklardan karşılanacak.

MEGMT: Şirket gerçek kişi ortakları, şirket sermayesinin %4,9’una tekabül

eden 13 milyon adet payın toptan satışı kapsamında borsada işlem gören

tipe dönüşüm başvurusu gerçekleştirdi.
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Şirket ve Sektör Haberleri

AKSA: Emniyet Ticaret, 11,27–11,41 TL fiyat aralığından 2,5 milyon adet pay alımı gerçekleştirdi. İşlem sonrası şirketteki

pay oranı %25,12 seviyesine yükseldi.

BIMAS: Naspak Gıda, virman yöntemiyle 705 TL fiyattan 1,5 milyon adet pay devralırken, şirketteki pay oranı %11,92

seviyesine yükseldi.

KZGYO: Şirket payları için başlatılan zorunlu pay alım teklifine ilişkin düzeltme yapılırken, teklif süreci 26 Mart – 8 Nisan

tarihleri arasında 22,89 TL fiyattan devam ediyor.

ALARK: Alarko Holding, bağlı ortaklığı Alen Alarko Enerji’nin depolama projelerine ilişkin süre uzatımı başvurusunun 

EPDK tarafından reddedildiğini açıkladı. Bu karar sonrası lisans kapsamındaki tüm depolama tesisleri tedarik lisansından 

çıkarılırken, şirketin yaptığı itiraz da reddedildi. Alen, karara karşı idari yargı yoluna başvurdu.

EBEBK: Ebebek, 2025 yılı karından pay başına 1,25 TL brüt temettü dağıtma kararı aldı.
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Model Portföy
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BIST 100 Teknik Analiz

İndikatör Yorum
Momentum (trendin ivmesini gösterir): Momentum tekrardan 95 seviyesine geriledi. Kısa vade için 

görünüm olumsuz. İzlenmeli.

RSI (trendin gücünü gösterir): RSI 39 seviyesine geriledi. Görünüm zayıf, izlenmeli.

MACD (orta vadeli trend göstergesi): MACD değeri ve sinyal çizgisi negatif bölgeye geçti. Negatif.

Hareketli Ortalamalar: Fiyat tüm hareketli ortalamaların altına geldi. Negatif.

Vade Üssel H.O. H.O. Kesişim Trend Yönü Trendin Gücü En son 5 gün önce 20 gün önce

Kısa 5 günlük  5-22 Aşağı Kuvvetlenen düşüş 12,926 13,095 13,070

Orta 22 günlük 22-50 Yukarı Baskı artabilir 13,160 13,259 13,467

Uzun 50 günlük 50-200 Aşağı Kuvvetlenen düşüş 13,056 13,075 13,068

Destek 3 Destek 2 Destek 1 Kapanış Pivot Direnç 1 Direnç 2 Direnç 3

12,450 12,550 12,650 12,727 12,807 12,850 12,950 13,050
BIST-100
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VIOP 30 Teknik Analiz

Nisan ayı VIOP 30 endeks kontratı, geçtiğimiz işlem gününde 14.663 puan seviyesinden günlük kapanış gerçekleştirdi. Bugün
yukarı yönlü hareketlerde ilk olarak 14.800 ve ardından 15.000 puan seviyelerini takip edeceğiz. Aşağı yönlü olası hareketlerde
14.500 puan seviyesi ilk destek noktamızı oluştururken, ana desteğimiz 14.400 puan seviyesi.

Günlük İşlemler

Kümülatif İşlemler

Kaynak: Matriks / Tacirler Yatırım
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Pay Alım Satım ve Son İki Haftalık Yeni İş İlişkileri
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FX Teknik Analiz

USD/TRY

Trump'ın enerji altyapısı saldırı süresini 6 Nisan'a uzatması

müzakere penceresinin açık kaldığına işaret etse de, İsrail'in

İsfahan'a kapsamlı saldırılar düzenlemesi ve İran'ın Körfez

ülkelerine füze yağdırmaya devam etmesi sahada

tırmanmanın sürdüğünü gösteriyor. Brent 101 dolar ve DXY

99,80 ile güçlü seyrini korurken, USDTRY bu sabah 44,46

seviyesinde. İçeride sıkı likidite ve yüksek faiz ortamı

kontrolsüz hareketlerin önünde tampon olmayı sürdürüyor.

Teknik tarafta 44,50, 44,65 ve 44,75 direnç; 44,40, 44,35 ve

44,25 destek olarak takip edilebilir.

.EUR/TRY

Sabah saatlerinde 51,3848 seviyesinde bulunan EUR/TRY’de

temkinli görünüm sürüyor. İran’ın ABD teklifini yeterli

bulmamasına rağmen diplomasi ihtimalini tamamen

dışlamaması piyasaları kısmen rahatlatırken, devam eden

çatışmalar ve yüksek enerji fiyatları baskıyı koruyor. Dolar

endeksinin güçlü seyri de euro tarafındaki toparlanmayı

sınırlıyor. İçeride yüksek faiz ve sıkı likidite koşulları ani

hareketlerin önünde tampon olmaya devam ederken,

teknik olarak 51,50 ve 51,75 direnç; 51,35, 51,20 ve 51,00

destek olarak takip edilebilir.

XAU/USD

Ons altın bu sabah 4.434$ seviyesinde işlem görürken,

jeopolitik riskler güvenli liman talebini desteklemeye devam

ediyor. Trump’ın İran enerji tesislerine yönelik saldırıları 10

gün ertelemesi diplomasi umudunu masada tutsa da,

Tahran’ın ABD teklifini ‘tek taraflı’ bulması ve doğrudan

görüşmeye yanaşmaması belirsizliğin sürdüğüne işaret

ediyor. Buna ek olarak, yüksek enerji fiyatları ve bu yıl için

zayıflayan faiz indirimi beklentileri altındaki yükselişleri

sınırlıyor. Bu nedenle fiyatlama daha dengeli seyretse de

temkinli görünüm korunuyor. Teknik olarak aşağıda 4.425$,

4.375$ ve 4.300$ destek; yukarıda ise 4.500$ ve 4.600$

seviyeleri direnç olarak izlenebilir.

XAG/USD

Gümüşte sabah saatlerinde 69,70$ seviyesi öne çıkarken,

güçlü dolar ve süren jeopolitik riskler baskının devam

ettiğini gösteriyor. Diplomasi umutları kısa vadede destek

sağlasa da, enerji fiyatlarının yüksek seyri ve belirsizliğin

sürmesi yükselişleri sınırlıyor. Bu çerçevede teknik olarak

68,50, 66,50 ve 65,00$ destek; 71,00, 72,00 ve 74,50$ direnç

olarak takip edilebilir.
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BİST-100 endeksine dahil hisse senetleri için tahmini işlem aralıkları
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BİST-100 endeksine dahil hisse senetleri için tahmini işlem aralıkları
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Dip Zirve Analizi (BİST-50 endeksine dahil hisse senetleri için)
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Tacirler Yatırım 

Araştırma ve İçerik Yönetimi

Serhan Yenigün

Müdür

serhan.yenigun@tacirler.com.tr

Oğuzhan Kaymak

Tüm hisse kapsamı ve içerik yönetimi

oguzhan.kaymak@tacirler.com.tr

Ekin Çınar

Başekonomist

ekin.cinar@tacirler.com.tr

Ömer Tarman

Veritabanı sorumlusu, çimento, GYO 

omer.tarman@tacirler.com.tr

Künye

Anıl Deniz Altıay

İletişim, sağlık ve ilaç, sigorta &

Küresel piyasalar

deniz.altiay@tacirler.com.tr

Berk Demirpolat

Dayanıklı tüketim, beyaz eşya, gıda 

berk.demirpolat@tacirler.com.tr

Özgür Tosun

Holdingler, enerji (rafineri ve petrokimya), 

perakende (gıda, giyim, elektronik)

ozgur.tosun@tacirler.com.tr
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Uyarı Notu

Bu raporda yer alan yatırım bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanların kişisel görüşlerine dayanmakta

olup finansal bilgi ve genel yatırım tavsiyesi kapsamında hazırlanmıştır ve hiçbir şekilde yatırım danışmanlığı kapsamında

değildir. Yatırım danışmanlığı hizmeti; yetkili kuruluşlar tarafından kişilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alınarak kişiye özel

sunulmaktadır. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri

tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatırım kararı verilmesi

beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir.

Yatırım Danışmanlığı hizmeti talep edilmesi halinde; yatırımcının Tacirler Yatırım Menkul Değerler A.Ş. ile Yatırım

Danışmanlığı sözleşmesi imzalamış olması, Yerindelik Testi’ni tamamlamış ve risk grubunun belirlemiş olması zorunludur.

Bu raporda yer alan her türlü bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile

uyumlu olmayabilir. Dolayısıyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere

dayanılarak yatırım kararı verilmesi amaç, bilgi ve tecrübenize uygun sonuçlar doğurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir sürede belirli bir getirinin sağlanacağına dair bir taahhüt içermemekte olup, zaman içerisinde piyasa

koşullarında meydana gelen değişiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde değişiklikler söz konusu olabilir. Bu raporda

bahsedilen yatırım araçlarının fiyatları ve değerleri yatırımcıların menfaatlerine aykırı olarak hareket edebilir ve netice

itibariyle yatırımcılar anaparalarını kaybetme riski ile karşı karşıya kalabilirler. Bu raporda yer alan geçmiş performans

verileri gelecekte elde edilecek sonuçların bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tüm bilgiler ve görüşler yatırımcıları bilgilendirmek amacıyla, Tacirler Yatırım Menkul Değerler A.Ş.

tarafından güncel ve güvenilir kaynaklardan temin edilmiş olmakla beraber, Tacirler Yatırım Menkul Değerler A.Ş. söz

konusu bilgilerin doğru ve tam olduğunu taahhüt etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya doğru

olmaması ve/veya güncellenme nedeniyle doğabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatırım Menkul Değerler A.Ş.

ve çalışanları sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gönderildiği kişilerin kullanımı içindir. Bu raporun tümü veya bir kısmı Tacirler Yatırım Menkul Değerler

A.Ş.’nin yazılı izni olmadan çoğaltılamaz, yayınlanamaz veya üçüncü kişilere gösterilemez, ticari amaçla kullanılamaz. Aksi

halde, Tacirler Yatırım Menkul Değerler A.Ş. uğramış olduğu bütün zarar ve ziyanı talep etme hakkını saklı tutar.
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