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Güne Başlarken

Günaydın. ABD’de teknoloji şirketlerine gelen sert satışlarla Nasdaq Bileşik

endeksi dün %5,5 değer kaybederken, diğer sanayi ve hizmet şirketleri de bu

satışlara kayıtsız kalamadı ve Dow Jones Sanayi endeksi %3,4, S&P 500

endeksi ise %4,4 değer kaybetti. Bu ciddi değer kayıpları ile ana desteklerin

ve önemli ortalamaların altına sarkan ABD borsalarında teknik görünümde

ciddi bir bozulma olduğunu, satışların devamı halinde bunun tüm küresel

borsaları etki altına alabileceğini belirtelim. Bu sabah ABD vadelileri karışık bir

görünüm sergiliyor, ancak yüksek volatilitenin devam edebileceğine işaret

ediyor. Avrupa vadelileri ve Asya borsaları da genel olarak negatif bölgede.

Bir gün önce %4,1 yükseliş sergileyen BIST 100 Endeksi, dün dışarıdaki sert

satışlara paralel ancak daha sınırlı bir geri çekilme ile %1,3 düştü ve günü

11.333 puandan tamamladı. Endekse katkı sağlayan şirketler THYAO,

AKBNK, GARAN, TAVHL, YKBNK; endekse negatif etki edenler ise ASELS,

TUPRS, ASTOR, EREGL, KRDMD oldu. Son bir haftada düzenli para girişi ile

dikkat çeken şirketler ise THYAO, YKBNK, GARAN, TAVHL, ISCTR, AKBNK,

TTKOM, AEFES, MPARK, TRALT, CIMSA. XBANK Bankacılık endeksi ise dün

%1,8 yükselerek pozitif ayrışmasına devam etti. Bu ayrışmanın önümüzdeki

dönemde de süreceğini düşünüyoruz. BIST 100 endeksi için, teknik açıdan

11.200 ilk destek, 11.600 ise ilk direnç olarak izlenebilir. 11.200 altında 10.500

/ 11.000 bölgesi yeniden gündeme gelecektir. Dışarıdaki satışların devamı

halinde bu bölge bir kez daha test edilebilir. 11.600 üzerinde ise 12.000 /

12.300 bandı hedeflenecektir. Günün ajandasında içeride nakit bütçe dengesi,

ABD’de istihdam verileri öne çıkıyor. Türkiye 5 yıl vadeli CDS primleri güne

249 baz puandan başlıyor.

Ekonomik Takvim

▪ 16:30 | ABD | Ortalama Saatlik Kazanç  

▪ 16:30 | ABD | Tarım Dışı İstihdam 

▪ 16:30 | ABD | İşsizlik Oranı   

https://tacirler.com.tr/mobile_app
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Global Piyasalarda Öne Çıkanlar

Global Piyasalarda Öne Çıkanlar

Küresel piyasalar, ABD'de teknoloji ve yapay zeka hisselerinde yaşanan sert satışların ardından haftanın son işlem gününe

zayıf risk iştahıyla başlıyor. Demokratların Kongre'nin her iki kanadında çoğunluğu kazanmasının ardından yapay zeka

yatırımlarına yönelik düzenleme ihtimali ve yüksek yatırım harcamalarının geri dönüşüne ilişkin endişeler satış baskısını

artırdı. ABD borsalarındaki kayıplar bu sabah Asya piyasalarına da yansırken, özellikle teknoloji ve yarı iletken hisselerinde

sert gerilemeler izleniyor. Makro tarafta, İngiltere Merkez Bankası dün politika faizini 25 baz puan artırarak %4'e yükseltti.

Bugün TSİ 16:30'da açıklanacak ABD ekim ayı tarım dışı istihdam ve işsizlik verileri takip edilecek.

Küresel Borsalar:

ABD borsaları dün teknoloji hisseleri öncülüğünde sert düşüşlerle günü tamamladı. Dow Jones %3,44 azalışla 51.523,06

puana, S&P 500 %4,36 düşüşle 7.353,73 puana ve Nasdaq %5,52 kayıpla 24.315,00 puana geriledi. Yarı iletken hisselerinde

satışlar belirginleşirken, Philadelphia Yarı İletken Endeksi yaklaşık %12 değer kaybetti. Yapay zeka yatırımlarına yönelik

düzenleme endişeleri ve yüksek değerlemeler satış baskısında etkili oldu.

Avrupa'da STOXX Europe 600 endeksi %0,38 düşüşle 654,87 puandan kapanırken, Almanya DAX %0,43 azalışla 26.325,01

puana geriledi. Fransa CAC 40 %0,34 yükselişle 8.205,37 puana ulaşırken, İngiltere FTSE 100 %0,43 düşüşle 10.782,66

puandan günü tamamladı. ABD'deki teknoloji hisselerine yönelik satışlar Avrupa piyasalarında da etkili oldu.

Asya borsalarında bu sabah teknoloji hisseleri öncülüğünde sert satışlar izleniyor. Japonya Nikkei 225 endeksi %6,02,

Güney Kore KOSPI endeksi %4,87 gerilerken, Tayvan Weighted endeksi %3,71 değer kaybediyor. Çin'de Shanghai

Composite endeksi %0,97 ve Hong Kong Hang Seng endeksi %1,20 düşüşle negatif seyrediyor. ABD'de yapay zeka

yatırımlarına yönelik artan endişeler ve teknoloji hisselerindeki sert satışlar, bölge piyasaları üzerinde baskı oluşturuyor.

Tahvil Piyasaları:

ABD'de tahvil faizleri dün hisse senedi piyasalarındaki sert satışların ardından güvenli liman talebinin artmasıyla geriledi.

ABD 2 yıllık tahvil faizi %4,46, 10 yıllık tahvil faizi %4,84 ve 30 yıllık tahvil faizi %5,25 seviyesine indi. Kısa vadeli tahvil

faizlerindeki düşüş daha belirgin olurken, piyasalar bugün açıklanacak istihdam verilerinin Fed'in faiz patikasına olası

etkilerini takip ediyor.

Avrupa'da Almanya 10 yıllık tahvil faizi yaklaşık %3,25, Fransa 10 yıllık tahvil faizi %4,73 ve İtalya 10 yıllık tahvil faizi %4,35

seviyesinde bulunuyor. Fransa ile Almanya arasındaki faiz farkı yaklaşık 148 baz puan düzeyinde seyrediyor.

Para Piyasaları:

Dolar endeksi, küresel piyasalarda artan riskten kaçınma eğilimiyle bu sabah %0,21 yükselişle 101,76 seviyesinde

bulunuyor. EUR/USD paritesi 1,1198, GBP/USD paritesi 1,3430 ve USD/JPY paritesi 157,91 seviyesinde işlem görüyor.

Döviz piyasalarında bugün açıklanacak ABD istihdam verileri ve Fed'in faiz görünümüne ilişkin beklentiler belirleyici

olacak.

Emtia Piyasaları:

Ons altın, dün yaşanan yükselişin ardından bu sabah yaklaşık %1,34 düşüşle 4.044,6 dolar seviyesinde işlem görüyor.

Gümüş ise %0,95 gerileyerek 51,52 dolar seviyesinde bulunurken, gram altın yaklaşık 6.522 TL'den işlem görüyor. Dolar

endeksindeki toparlanma değerli metaller üzerinde kısa vadeli baskı oluştururken, küresel piyasalarda artan belirsizlik

güvenli liman talebini destekleyebilecek bir unsur olarak öne çıkıyor.

Petrol fiyatlarında ise dün yaşanan yükselişin ardından bu sabah da yukarı yönlü seyir izleniyor. Brent petrol %0,91 artışla

98,24 dolar, WTI ham petrol ise %0,82 yükselişle 90,48 dolar seviyesinde bulunuyor. Orta Doğu'daki jeopolitik gelişmeler

ve arz görünümüne ilişkin belirsizlikler petrol fiyatlarının yönü açısından önemini koruyor.
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Saat 17:30’da ekim ayı Hazine nakit gerçekleşmeleri açıklanacak

Hazine nakit dengesi eylül ayında 467,2 milyar TL açık verirken faiz dışı denge ise 193,3 milyar TL açık kaydetti. Böylelikle Ocak

– Eylül döneminde Hazine nakit açığı 1,9 trilyona ulaşırken, bu dönemde faiz dışı dengede ise 312,5 milyar TL fazla kaydedildi.

Merkezi yönetim bütçesi ise eylülde 532,2 milyar TL, faiz dışı denge ise 269,2 milyar TL açık verdi. Böylelikle merkezi yönetim

bütçesi Ocak – Eylül döneminde kümülatif olarak 1,8 trilyon TL açık verirken, 2026 için öngörülen 2,7 trilyon TL’lik bütçe açığı

hedefinin %67,8’i gerçekleşmiş oldu. 12 aylık kümülatif bütçe açığı ise 2,2 trilyon TL’den 2,4 trilyon TL’ye yükseldi. 6 Kasım

Cuma günü açıklanacak olan ekim ayı Hazine nakit dengesi verileri, 16 Kasım’da açıklanacak olan ekim ayı merkezi yönetim

bütçe dengesi verileri için öncü niteliğinde. 2026 yıl sonu bütçe açığı tahminimiz 2,8 trilyon TL (GSYİH’nın %3,3’ü) seviyesinde

bulunuyor.

Tahvilde nisandan bu yana en güçlü yabancı satışı gerçekleşti

Yabancı yatırımcılar 23 – 30 Ekim haftasında hisse senedi piyasasında 66,3 milyon dolar, tahvil piyasasında ise repo işlemleri

hariç 750,4 milyon dolarlık net satış gerçekleştirdi. Böylelikle tahvil piyasasındaki yabancı satışları 3 Nisan haftasından bu yana

en yüksek seviyesine ulaşırken, yabancı yatırımcıların toplam tahvil stoku içerisindeki payı %6,5’ten %6,2’ye geriledi. Aynı hafta

içerisinde yurt içi yerleşiklerin altın hariç parite etkisinden arındırılmış DTH’ları 748 milyon dolar, altın dahil toplam DTH

hesapları ise fiyat etkisinden arındırılmış olarak 585 milyon dolar yükseldi. 23 – 30 Ekim haftasında TCMB brüt rezervleri 4,1

milyar dolar azalarak 158,1 milyar dolara, net rezervleri 4,8 milyar dolar düşüşle 37,9 milyar dolara ve swap hariç net rezervler

6,5 milyar dolar gerileyerek 24,2 milyar dolara indi. Hesaplamalarımıza göre, altın fiyatlarındaki gerileme haftalık net rezerv

düşüşüne 694 milyon dolar katkıda bulunurken, TCMB'nin aynı dönemde piyasaya yaklaşık 5,9 milyar dolar döviz satışı

gerçekleştirdiğini tahmin ediyoruz. 11 Eylül haftasından bu yana net rezervlerdeki toplam düşüş 24,2 milyar dolara, brüt

rezervlerdeki düşüş ise 20,6 milyar dolara ulaştı. Altın fiyat etkisi, swap işlemleri ve kamu döviz mevduatındaki değişimleri

arındırarak yaptığımız hesaplamalar, TCMB'nin 11 Eylül haftasından bu yana piyasaya yaklaşık 23,5 milyar dolar net döviz satışı

gerçekleştirdiğine işaret ediyor. Yılbaşından bu yana gerçekleşen toplam net döviz satışını ise yaklaşık 30 milyar dolar olarak

tahmin ediyoruz. Buna karşılık, 11 Eylül haftasından bu yana bireysel yatırımcıların döviz mevduatlarındaki kümülatif artışın

yaklaşık 2 milyar dolarla sınırlı kalması ve haftalık değişimlerin istikrarlı bir artış eğilimi sergilememesi, rezerv kaybının

boyutuna rağmen hanehalkının mevduat tercihlerinde belirgin bir dolarizasyon eğilimi oluşmadığını gösteriyor. Ayrıntılı

rapor için tıklayınız.

TCMB Brüt & Net Rezervler (milyar $) 

Kaynak: TCMB, Tacirler Yatırım
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https://tacirler.com.tr/haftalik-tcmb-verileri-23-30-ekim--5116
https://tacirler.com.tr/haftalik-tcmb-verileri-23-30-ekim--5116
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DOHOL: Doğan Holding, 3Ç26’da 30,0 milyar TL ciro, 6,0 milyar TL FAVÖK ve

2,0 milyar TL net kar açıkladı. Geçen yılın aynı dönemindeki 165 milyon TL’ye

göre net kardaki artışta operasyonel iyileşmenin yanı sıra yatırım gelirleri etkili

oldu. Finansman ve vergi giderleri ise iyileşmeyi sınırladı. Operasyonel

marjlardaki belirgin iyileşmeyle güçlü bir çeyrek geçiren Holding’in sonuçlarını

olumlu değerlendiriyoruz. Finansalların ardından 12 aylık hedef fiyatımızı

34,40 TL’de ve AL tavsiyemizi koruyoruz. Hedef fiyatımız dünkü kapanışa

göre %96 getiri potansiyeli sunuyor.

KOTON: Koton, 3Ç26’da 9,3 milyar TL ciro, 1,6 milyar TL FAVÖK ve 604 milyon

TL zarar açıkladı. Ciro ve zarar beklentilere yakın gerçekleşirken, FAVÖK bizim

tahminimizin %8, piyasa beklentisinin %9 üzerinde geldi. Yurt içindeki zayıf

talep operasyonel marjları baskılarken, geçen yıla göre artan finansman

giderleri net kar tarafını baskıladı. Yönetim, yıl sonu reel satış beklentisini yatay

veya düşük tek haneli büyümeden düşük tek haneli daralmaya çekti. Brüt kar

marjı beklentisini yaklaşık %54’ten %52’ye, kendi hesaplamasına göre FAVÖK

marjı beklentisini %24’ten %21’e indirdi. Kiralama yükümlülükleri hariç net

finansal borç/FAVÖK beklentisini 0,5x’ten 0,6x’e yükseltirken, yatırım

harcamalarının satışlara oranını %3,5’ten %3,0’a düşürdü. Net yeni mağaza

hedefini ise 5+ seviyesinde korudu. Bu doğrultuda biz de FAVÖK

tahminimizi 8,1 milyar TL’den 7,2 milyar TL’ye, 12 aylık hedef fiyatımızı

ise 24,00 TL’den 21,00 TL’ye indiriyoruz. Dünkü kapanışa göre %143

getiri potansiyeli sunan hissede AL tavsiyemizi koruyoruz.

MGROS: Migros, 3Ç26’da 143,3 milyar TL ciro, 11,9 milyar TL FAVÖK ve 3,5

milyar TL net kâr açıkladı. Ciro piyasa beklentisine paralel gerçekleşirken,

FAVÖK beklentinin %2, net kâr ise %16 üzerinde geldi. Ciro yıllık reel %3

büyürken, FAVÖK %2 geriledi. Yönetim, 2026 yılı reel satış büyümesi

beklentisini %5–7’den %4–5’e indirdi. Migros, mevcut 979,00 TL hedef

fiyatımızla model portföyümüzde yer alıyor. Hedef fiyatımız dünkü

kapanışa göre %116 getiri potansiyeli sunuyor.

SISE: Şişecam, 3Ç26’da 66,3 milyar TL ciro, 3,5 milyar TL FAVÖK ve 295 milyon

TL zarar açıkladı. Ciro piyasa beklentisine yakın gerçekleşirken, FAVÖK

beklentinin %8 altında kaldı. Piyasanın 2,2 milyar TL net kâr beklentisine

karşılık zarar açıklanmasında, zayıflayan operasyonel kârlılığın yanı sıra

yükselen finansman giderleri ve yüksek vergi gideri etkili oldu. Brüt kâr marjı

geçen yılki %30,4’ten %24,1’e, FAVÖK marjı ise %12,8’den %5,2’ye geriledi.

SOKM: Şok Marketler, 3Ç26’da 93,0 milyar TL ciro, 4,8 milyar TL FAVÖK ve 989

milyon TL net kâr açıkladı. Ciro piyasa beklentisinin %1 altında kalırken, FAVÖK

%3, net kâr ise %2 üzerinde gerçekleşti. Ciro yıllık %1 büyürken, FAVÖK %20

arttı. Brüt kâr marjı geçen yılki %21,3’ten %22,2’ye, FAVÖK marjı ise %4,4’ten

%5,2’ye yükseldi.
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FROTO: Ford Otosan’ın 3Ç26 finansal sonuçlarını, temkinli beklentilerimizi aşan karlılık ve çeyreksel toparlanma nedeniyle

sınırlı pozitif değerlendiriyoruz. Açıklanan 8,35 milyar TL net kar, kurum beklentimizi %16, piyasa beklentisini ise %15 aştı.

Gelirler yıllık reel %5 azalışla 233,8 milyar TL’ye ulaşarak tahminimize yakın gerçekleşirken, FAVÖK yıllık %20 gerilemesine

rağmen 12,2 milyar TL ile beklentimizin %14 üzerinde kaldı. Düzeltilmiş FAVÖK ise yıllık %17 azalışla 15,2 milyar TL seviyesinde

gerçekleşerek 13,5 milyar TL’lik tahminimizi %12 aşarken, düzeltilmiş FAVÖK marjı %6,5 oldu. İhracat adetlerindeki %11 artış,

yurt içi satışlardaki %51 daralmayı dengeleyerek toplam satış hacmini korudu. Ancak düşük marjlı ihracatın artan payı, iç

pazardaki fiyat rekabeti ve kur artışının enflasyonun gerisinde kalması karlılığı baskılarken, FAVÖK marjı yıllık 1 puan

gerileyerek %5,2’ye indi. Net kar da yıllık %23 azaldı. Buna karşılık, ihracattaki güçlenme, gider kontrolü ve azalan finansman

giderleri çeyreksel toparlanmayı desteklerken, Koçfinans net kara 407 milyon TL katkı sağladı. Şirketin yurt içi satış beklentisini

düşürmesine rağmen ihracat ve karlılık beklentilerini korumasını dikkate alarak zorlu dönemin sonuna kademeli olarak

yaklaşıldığını düşünüyoruz. Bununla birlikte, kalıcı toparlanma için iç talep ve kar marjlarında daha belirgin bir iyileşme

görmemiz gerektiği görüşündeyiz. Uzun süredir model portföyümüzde taşıdığımız Ford Otosan için mevcut 12 aylık

hedef fiyatımız 132 TL ve tavsiyemiz AL yönünde. Güncel tahminlerimizi ve detaylı değerlendirmemizi gün içinde

paylaşmayı planlıyoruz.

VAKBN: Şirket, 3Ç26 finansal sonuçlarını piyasa beklentisinin %8 üzerinde 15.432 milyon TL net kar ile açıkladı. Açıklanan net

kar rakamı yıllık bazda %30, çeyreksel olarak %2 artış kaydetti.

TOASO: Şirket, 3Ç26 finansal sonuçlarını piyasa beklentisinin %76 üzerinde 4.332 milyon TL net kar ile açıkladı. Açıklanan net

kar rakamı yıllık %176, çeyreksel olarak %33 artış kaydetti.

SASA: Şirket, 3Ç26 finansal sonuçlarını 1.910 milyon TL net zarar ile açıkladı. Geçen yılın aynı döneminde 798 milyon TL, bir

önceki çeyrekte ise 1.4 milyar TL net zarar elde edilmişti.

FONET: Şirket, 3Ç26 finansal sonuçlarını 99 milyon TL net kar ile açıkladı. Açıklanan net kar rakamı yıllık bazda %11, çeyreksel

olarak %18 artış kaydetti.

ISCTR: Banka, 3Ç26 finansal sonuçlarını piyasa beklentisinin %11 üzerinde 10.421 milyon TL net kar ile açıkladı. Açıklanan net

kar rakamı yıllık %27 azalış, bir önceki çeyreğe göre %8 artış kaydetti.

AKFYE: Şirket, 3Ç26 finansal sonuçlarını 167 milyon TL net kar ile açıkladı. Piyasa beklentisi 87 milyon TL net kar yönündeydi.

Açıklanan net kar rakamı yıllık %19, çeyreksel olarak %82 azalış kaydetti.

LIDER: Şirket, bugün pay başına yaklaşık 0,04 TL brüt temettü dağıtacak olup, temettü verimi son kapanış fiyatına göre %0,5

düzeyindedir.

GARAN: Banka, iştiraki Garanti BBVA Leasing'in sermaye artırımına 17 milyar TL tutarında katılma kararı aldığını açıkladı.

DOAS: Şirket, Skoda markalı binek otomobillerin Irak'taki satış ve satış sonrası servis hizmetlerini üstlenmek amacıyla Skoda

Auto ile niyet mektubu imzaladığını açıkladı.

ALCAR: Şirket, Carrier markalı faaliyetlerinin sona ermesi kapsamında, toplam satışlarının %13'ünü oluşturan Gebze

Fabrikası'ndaki üretimi Şubat 2027 sonunda durduracağını, 183 çalışanın işten çıkarılacağını ve yaklaşık 293 milyon TL tazminat

ödeneceğini açıkladı.

AKMGY: Şirket, İstanbul 3. İdare Mahkemesi'nde görülen iki davada verilen ret kararlarına karşı istinaf başvurusunda

bulunduğunu açıkladı.

GENIL: Şirket, 2026 yılı hedefleri kapsamında 20,5 milyar TL satış geliri ve 3,7 milyar TL FAVÖK'e ulaşarak yıllık hedeflerinin

sırasıyla %76,1 ve %81,3'ünü gerçekleştirdiğini, brüt kar marjının %27,5 ve FAVÖK marjının %17,8 ile hedeflerin üzerinde

seyrettiğini açıkladı.
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BORSK: Şirket, Ada Şeker'e ait 99 bin tonluk yıllık şeker kotasının devrinin onaylandığını, böylece kotaya esas kapasitesinin

186,5 bin tona, modernizasyon sonrası yıllık üretim kapasitesinin ise 250 bin tona yükseldiğini açıkladı.

ALCTL: Şirket, 5,9 milyon USD tutarında yeni iş emri imzaladığını açıkladı.

EUPWR: Şirket, %49 iştirakinin 1,1 milyar TL tutarında sözleşme imzaladığını açıkladı.

GESAN: Şirket, 2,5 milyon USD tutarında sözleşme imzaladığını açıkladı.

HUNER: Şirket, Letonya'daki 15 MW kapasiteli enerji depolama projesine 2027'de başlamayı planladığını, 6 milyon EUR

tutarındaki yatırım için finansman görüşmelerinin sürdüğünü açıkladı.

GLCVY: Şirket, Fibabanka'nın 445,7 milyon TL anapara büyüklüğündeki tahsili gecikmiş bireysel alacak portföyünün ihalesini

kazandığını açıkladı.

ANSGR: Şirketin Ocak-Ekim döneminde brüt prim üretimi yıllık %18,5 artışla 88,6 milyar TL'ye ulaştı.

RAYSG: Şirketin Ocak-Ekim döneminde brüt prim üretimi yıllık %0,4 azalışla 35,3 milyar TL olarak gerçekleşti.

MEKAG: Şirket, ürünlerinin Suriye'de satışına yönelik distribütörlük sözleşmesi imzaladığını açıkladı.

RALYH: Şirket, bedelsiz sermaye artırımı başvurusunun, süreçteki hukuki belirsizlikler nedeniyle SPK tarafından işlemden

kaldırıldığını açıkladı.

CRDFA: Şirket, Yönetim Kurulu Başkanı’nın yürütülen bir soruşturma kapsamında tutuklandığını, şirket aleyhine hukuki bir

karar bulunmadığını ve faaliyetlerin olağan şekilde sürdüğünü açıkladı.

GARAN: Banka, ortalama 140,8 TL fiyattan 2,7 milyon adet payı toplam 378 milyon TL bedelle geri aldığını açıkladı.
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BIST 100 Teknik Analiz

İndikatör Yorum
Momentum: Momentum göstergesinin 101,01 seviyesine yükselerek 100 eşik değerinin üzerine çıkması, kısa vadeli satış 
baskısının zayıfladığına ve toparlanma eğiliminin güç kazandığına işaret etmektedir. Göstergenin 100 seviyesinin üzerinde 
kalıcılık sağlaması, kısa vadeli görünümün güçlenmesi açısından önem taşımaktadır.
RSI: RSI (14) göstergesinin 40,99 seviyesine gerilemesine karşın 40 seviyesinin üzerinde kalması, kısa vadeli toparlanma 
eğiliminin korunduğunu ancak yukarı yönlü momentumun sınırlı kaldığını göstermektedir. Göstergenin 50 seviyesinin altında 
bulunması, alım eğiliminin henüz yeterince güçlenmediğine işaret etmektedir. RSI'ın yeniden yükselişe geçerek 50 seviyesine 
yönelmesi, kısa vadeli görünüm açısından önem taşımaktadır.
MACD: MACD'nin -429,26 seviyesine yükselerek -487,19 seviyesindeki sinyal çizgisinin üzerinde kalması, kısa vadeli görünüm 
açısından olumlu sinyal vermektedir. İki gösterge arasındaki pozitif farkın genişlemesi, satış baskısının zayıfladığına ve 
toparlanma eğiliminin güç kazandığına işaret etmektedir. Bununla birlikte MACD'nin negatif bölgede bulunması, aşağı yönlü 
risklerin devam ettiğini göstermektedir.
Hareketli Ortalamalar: Endeksin 11.333,27 seviyesindeki kapanışı, 11.172,20 seviyesindeki 5 günlük hareketli ortalamanın 
üzerinde, 11.620,65 seviyesindeki 22 günlük ve 12.354,20 seviyesindeki 50 günlük hareketli ortalamaların altında 
gerçekleşmiştir. Endeksin 5 günlük ortalamanın üzerinde kalması kısa vadeli toparlanmayı desteklerken, 22 ve 50 günlük 
ortalamaların altında seyretmesi genel teknik görünümdeki zayıflığın sürdüğünü göstermektedir. Yukarıda 11.500–11.650 ve 
11.800–12.000, aşağıda 11.100–11.200 ve 10.700–10.800 seviyeleri izlenebilir. Negatif.

Vade Üssel H.O. H.O. Kesişim Trend Yönü Trendin Gücü En son 5 gün önce 20 gün önce

Kısa 5 günlük  5-22 Aşağı Zayıflayan düşüş 11,232 11,076 12,010

Orta 22 günlük 22-50 Aşağı Kuvvetlenen düşüş 11,621 11,798 12,546

Uzun 50 günlük 50-200 Aşağı Kuvvetlenen düşüş 12,354 12,553 13,123

Destek 3 Destek 2 Destek 1 Kapanış Pivot Direnç 1 Direnç 2 Direnç 3

11,050 11,150 11,250 11,333.27 11,421.88 11,450 11,550 11,650
XU100
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VIOP 30 Teknik Analiz

Günlük İşlemler

Kümülatif İşlemler

Kaynak: Matriks / Tacirler Yatırım

Aralık ayı VIOP 30 endeks kontratı, geçtiğimiz işlem gününde 14.605 puan seviyesinden günlük kapanış

gerçekleştirdi. Bugün yukarı yönlü hareketlerde ilk olarak 14.800 ve ardından 14.900 puan seviyelerini takip

edeceğiz. Aşağı yönlü olası hareketlerde 14.500 puan seviyesi ilk destek noktamızı oluştururken, ana desteğimiz

14.300 puan seviyesi.
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Pay Alım Satım ve Son İki Haftalık Yeni İş İlişkileri
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FX Teknik Analiz
USD/TRY

Haftanın son işlem gününe 50,15 seviyesinden başlayan

USDTRY, 50,00 eşiğinin üzerinde kademeli yükselişini

sürdürüyor. Teknik görünümde yukarı yönlü eğilimin

korunmasını beklediğimiz kurda 50,25 seviyesini direnç

olarak takip ediyoruz. Geri çekilmelerde ise 50,10 ve 50,00

destekleri izlenecek.

EUR/TRY

Dün 56,26 seviyesinin altına geri çekilen EURTRY, bu sabah

56,20 civarında işlem görüyor. Parite, 55,71'den geçen 50

günlük ve 54,99'dan geçen 100 günlük ortalamaların

üzerinde yükseliş eğilimini koruyor. 56,07 seviyesini kritik

eşik olarak takip ediyoruz. Altında kalıcılık halinde 55,87 ve

55,75 destekleri gündeme gelebilir. Yukarıda ise 56,26,

56,45 ve 56,60 dirençleri izlenecek.

XAU/USD

Ağustos'tan bu yana en güçlü haftalık kazanca hazırlanan

ons altın, bu sabah kâr satışlarıyla %1'e yakın geri çekilerek

4.050$ civarında işlem görüyor. Hisse senedi zararlarını

kapatmak için yapılan altın satışları, güvenli liman talebinin

desteğini sınırlıyor. Altın, 4.205$'dan geçen 50 günlük ve

4.204$'dan geçen 100 günlük ortalamaların altında

seyrediyor. 4.020$ seviyesini kritik eşik olarak takip

ediyoruz. Altında kalıcılık halinde 3.995$ ve 3.960$

destekleri gündeme gelebilir. Yukarıda ise 4.060$, 4.110$ ve

4.150$ dirençleri izlenecek.

XAG/USD

Dünü %1'in üzerinde kayıpla kapatan gümüş, bu sabah

51,75$ civarında dengelenmeye çalışıyor. 60,30$'dan geçen

50 günlük ortalamanın belirgin şekilde altında seyrini

sürdürüyor. 51,60$ seviyesini kritik eşik olarak takip

ediyoruz. Bu seviyenin altında kalıcılık halinde 51$ seviyesi

destek olarak gündeme gelebilir. Tepki alımlarında ise

52,30$, 52,86$ ve 53,30$ dirençleri izlenecek.
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Tacirler Yatırım

Araştırma ve İçerik Yönetimi

arastirma@tacirler.com.tr
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BİST-100 endeksine dahil hisse senetleri için tahmini işlem aralıkları
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BİST-100 endeksine dahil hisse senetleri için tahmini işlem aralıkları
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Dip Zirve Analizi (BİST-50 endeksine dahil hisse senetleri için)
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Tacirler Yatırım 

Araştırma ve İçerik Yönetimi

Serhan Yenigün

Kıdemli Müdür

serhan.yenigun@tacirler.com.tr

Oğuzhan Kaymak

Tüm hisse kapsamı ve içerik yönetimi

oguzhan.kaymak@tacirler.com.tr

Ekin Çınar

Başekonomist

ekin.cinar@tacirler.com.tr

Ömer Tarman

Veritabanı sorumlusu, çimento, GYO 

omer.tarman@tacirler.com.tr

Künye

Berk Demirpolat

Dayanıklı tüketim, beyaz eşya, gıda 

berk.demirpolat@tacirler.com.tr

Özgür Tosun

Holdingler, rafineri ve petrokimya, giyim ve 

teknoloji perakende 

ozgur.tosun@tacirler.com.tr
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Uyarı Notu

Bu raporda yer alan yatırım bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanların kişisel görüşlerine dayanmakta

olup finansal bilgi ve genel yatırım tavsiyesi kapsamında hazırlanmıştır ve hiçbir şekilde yatırım danışmanlığı kapsamında

değildir. Yatırım danışmanlığı hizmeti; yetkili kuruluşlar tarafından kişilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alınarak kişiye özel

sunulmaktadır. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri

tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatırım kararı verilmesi

beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir.

Yatırım Danışmanlığı hizmeti talep edilmesi halinde; yatırımcının Tacirler Yatırım Menkul Değerler A.Ş. ile Yatırım

Danışmanlığı sözleşmesi imzalamış olması, Yerindelik Testi’ni tamamlamış ve risk grubunun belirlemiş olması zorunludur.

Bu raporda yer alan her türlü bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile

uyumlu olmayabilir. Dolayısıyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere

dayanılarak yatırım kararı verilmesi amaç, bilgi ve tecrübenize uygun sonuçlar doğurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir sürede belirli bir getirinin sağlanacağına dair bir taahhüt içermemekte olup, zaman içerisinde piyasa

koşullarında meydana gelen değişiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde değişiklikler söz konusu olabilir. Bu raporda

bahsedilen yatırım araçlarının fiyatları ve değerleri yatırımcıların menfaatlerine aykırı olarak hareket edebilir ve netice

itibariyle yatırımcılar anaparalarını kaybetme riski ile karşı karşıya kalabilirler. Bu raporda yer alan geçmiş performans

verileri gelecekte elde edilecek sonuçların bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tüm bilgiler ve görüşler yatırımcıları bilgilendirmek amacıyla, Tacirler Yatırım Menkul Değerler A.Ş.

tarafından güncel ve güvenilir kaynaklardan temin edilmiş olmakla beraber, Tacirler Yatırım Menkul Değerler A.Ş. söz

konusu bilgilerin doğru ve tam olduğunu taahhüt etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya doğru

olmaması ve/veya güncellenme nedeniyle doğabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatırım Menkul Değerler A.Ş.

ve çalışanları sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gönderildiği kişilerin kullanımı içindir. Bu raporun tümü veya bir kısmı Tacirler Yatırım Menkul Değerler

A.Ş.’nin yazılı izni olmadan çoğaltılamaz, yayınlanamaz veya üçüncü kişilere gösterilemez, ticari amaçla kullanılamaz. Aksi

halde, Tacirler Yatırım Menkul Değerler A.Ş. uğramış olduğu bütün zarar ve ziyanı talep etme hakkını saklı tutar.
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