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Güne Başlarken

Günaydın. Küresel piyasalar, ABD borsaların kapalı olacağı güne

dengeli bir başlangıç yapıyor. Avrupa vadelileri hafif negatif tarafta,

Asya borsaları ise karışık bir görünüm sergiliyor. Petrol fiyatları 95

dolar civarında yüksek seyrini sürdürüyor, Hürmüz Boğazı’ndaki

gerginliğin de halen devam ettiğini izliyoruz. Bu anlamda küresel

piyasalar bu hafta büyüme verilerine, faiz kararlarına ve jeopolitik

meselelere odaklanmayı sürdürecektir. İçeriye döndüğümüzde Borsa

İstanbul'da cuma günü 14.000 üzerinde bir kapanışla günlük bazda

hafif de olsa momentum kazanımı gördük. Bu sabah dışarıdaki zayıf

görünüme karşın içeride tepki arayışının sürebileceğini düşünüyoruz.

BIST 100 Endeksi, Cuma günü %0,6 artışla 14.012 puana yükselirken,

endekse en fazla pozitif katkı sağlayan ilk beş şirket ASELS, DSTKF,

HALKB, THYAO, BIMAS; endekse negatif etki edenler ise ODINE,

KTLEV, PASEU, TUPRS, EUPWR oldu. Son bir haftada düzenli para girişi

ile dikkat çeken şirketler ise ULKER, RYGYO, ANELE, CATES, ARTMS,

MANAS ve RYSAS. Bunların bazılarının fiyat performansı zayıf, bu da

pasif ama blok alımlarla bir pozisyon birikimi olabileceğini

düşündürüyor. BIST 100 endeksi için, teknik açıdan 14.070 ve 14.150

dirençleri ile, 13.870, 13.800 ve 13.700 destekleri izlenebilir. Günün

ajandasında içeride hazine nakit dengesi ve Euro Bölgesi büyüme

verisi takip edilecek. Haftanın devamında PPK ve ECB faiz kararları ile

ABD enflasyon verileri öne çıkacak. Türkiye 5 yıl vadeli CDS primleri

güne 217 baz puandan başlıyor.

Ekonomik Takvim

▪ 12:00 | AB | Gayri Safi Yurtiçi Hasıla (GSYİH) (Yıllık) |
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Global Piyasalarda Öne Çıkanlar

Petrol fiyatlarının, ABD ile İran'ın hafta sonunda karşılıklı tanker saldırılarını düzenlemesinin ardından yükselişine

devam ettiğini görsek de piyasaların savaşa dair haber akışına olan tepkisi git gide azalıyor. ABD ve Kanada'da İşçi

Bayramı tatili nedeniyle işlem hacminin sınırlı kalacağı bir günde, ABD vadeli kontratları karışık seyrediyor. Axios'a

göre ABD, Trump'ın Tahran'ı ticari gemilere saldırmaktan caydırmayı amaçlayan yeni politikası kapsamında geçen

hafta İran tankerlerini vurmaya başladı; son saldırılar, İran'da ekonomik sıkıntının arttığına, ABD'de ise mühimmat

stoklarının azaldığına ve kamuoyu desteğinin gerilediğine dair işaretlere rağmen iki tarafın da uzun sürecek bir

mücadeleye hazırlandığını gösteriyor. ABD Enerji Bakanı Wright, İran'ın petrol ihracatını engellemeyi ve diğer

gemilerin güvenli geçişini sağlamayı amaçlayan deniz ablukasını içeren ABD deniz gücünde gevşeme olmayacağının

sinyalini vererek, İran tutumunu değiştirene kadar bu mücadelenin süreceğini belirtti. Makro cephede ise cuma günkü

güçlü istihdam verisi faiz denklemini değiştirdi; ABD'de tarım dışı istihdam ağustosta beklentilerden güçlü bir artışla

162 bin yükseldi, temmuzdaki kayıplar yukarı revize edildi ve işsizlik oranı sabit kaldı. Bu tablo Fed'in gelecek haftaki

toplantıda faiz artırabileceği beklentilerini desteklerken, eylül kararı cuma günü açıklanacak tüketici enflasyonu

verisine bağlı olacak. Asya cephesinde ise Çin'den destekleyici bir adım geldi; büyümenin yavaşladığı bir dönemde

finansal sistemin gücünü desteklemek ve kredi akışını sürdürmek amacıyla ülkenin en büyük banka ve sigorta

şirketlerine 45 milyar dolar sermaye aktarılacak. Bugün yurt dışı ajandada, TSİ 09:00'da Almanya temmuz ayı aylık ve

yıllık sanayi üretimi ile TSİ 12:00'de Euro Bölgesi 2Ç26 nihai çeyreklik ve yıllık GSYİH büyüme oranları açıklanacak.

Küresel Borsalar:

ABD borsaları haftanın son işlem gününde negatif kapanırken, Dow Jones endeksi günü, %0,51 azalarak 53.414,25 puanda

tamamladı. S&P 500 endeksi %0,38 negatif seyrederek 7.718,60 puanda ve Nasdaq endeksi %0,29 azalış ile 26.506,99

puanda tamamladı. ABD'de ise resmi tatil nedeniyle piyasalar kapalı olacak.

Avrupa borsaları da haftanın son işlem gününde karışık bir seyirle kapattı. Gösterge endeks Stoxx Europe 600, %0,12

artarak 649,88 puan oldu. İtalya'da FTSE MIB 30 endeksi %0,28 negatif seyrederek 52.100,43, Fransa'da CAC 40 endeksi

%0,09 düşerek 8.278,77 ve İngiltere'de FTSE 100 endeksi yatay bir seyirle 10.831,09 puandan kapandı. Almanya'da DAX 40

endeksi %0,17 değer kazanarak 26.046,40 puana çıktı. Bu sabah Avrupa vadelileri karışık seyrediyor.

Bu sabah Asya borsaları karışık seyrediyor. Japonya Nikkei %1,92 pozitif, Hong Kong Hang Seng %0,92 negatif seyrediyor

ve Çin CSI 300 endeksi %0,64 yükselişle işlem görüyor.

Tahvil Piyasaları:

ABD tahvil piyasaları İşçi Bayramı kaynaklı resmi tatil nedeniyle haftanın ilk işlem gününde kapalı olacak.

Avrupa cephesinde ise Almanya 10 yıllık tahvil faizi haftayı 0,4 baz puan düşüşle %3,339 seviyesinden tamamlarken, İtalya

10 yıllık tahvil faizi ise 0,9 baz puan azalarak %4,149 seviyesinden kapanış gerçekleştirdi. Fransa’da ise 10 yıllık tahvilin

getirisi 0,7 baz puan düşüşle %4,195 eviyesinden kapandı.

Para Piyasaları:

Dolar endeksi cuma gününü %0,27 yükseliş ile 99,17 seviyesinden, EURUSD paritesi ise %0,03 kayıpla 1,1611 seviyesinden

kapadı.

GBPUSD paritesi haftaya %0,04 kayıpla 1,3514 seviyesinden başlarken, USDJPY ise 155,98 seviyesinden işlem görüyor.

Emtia Piyasaları:

Altın, cuma günkü %0,96 düşüşün ardından bu sabah %0,49 kayıpla 4.408,45$ seviyesinde işlem görüyor. Gümüş, cuma

günü %1,15 negatif kapatırken bugün %0,26 düşüş ile 66,04 $ seviyesinde işlem görüyor. Altın / gümüş rasyosu ise 66,04

seviyesinde seyrediyor.

Brent petrol yeni haftaya %1,13 yükseliş ile 97,37$, ham petrol ise %1,11 artarak varil başına 92,50$ seviyesinden başlıyor.
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Ekonomi ve Politika Haberleri

2027–2029 dönemini kapsayan yeni Orta Vadeli Program açıklandı

2027–2029 dönemini kapsayan yeni Orta Vadeli Program’da (OVP), makroekonomik tahminlerde önemli revizyonlara

gidilirken, özellikle dezenflasyon patikasının önceki programa kıyasla belirgin şekilde ötelenmesi dikkat çekti. 2026 büyüme

tahmini %3,8’den %3,3’e indirilirken, yıl sonu enflasyon tahmini %16’dan %28,4’e yükseltildi. 2027 ve 2028 yıl sonu enflasyon

tahminleri de sırasıyla %9’dan %21’e ve %8’den %13,5’e revize edilirken, tek haneli enflasyona geçiş 2027’den 2029’a

ötelenmiş oldu. Büyüme tarafında ise 2027 tahmini %4,3’ten %4,2’ye, 2028 tahmini %5’ten %4,6’ya çekildi. 2026 yılı için

açıklanan %3,3 büyüme ve %28,4 enflasyon tahminleri, %3,2 ve %28 seviyesindeki kurum beklentilerimize oldukça yakın. Dış

denge tarafında 2026 cari açık tahmini 47,5 milyar dolar (GSYİH’nin %2,6’sı) olarak belirlenirken, önceki OVP’de %1,3 olan cari

açık/GSYİH tahmini önemli ölçüde yukarı revize edildi. Bu revizyonda jeopolitik gelişmelerle birlikte enerji fiyatlarındaki

yükseliş öne çıkarken, OVP tahmini 54 milyar dolar (GSYİH’nin %3’ü) seviyesindeki kurum beklentimizin altında bulunuyor. Cari

açık/GSYİH oranının 2027–2029 döneminde sırasıyla %1,9, %1,8 ve %1,6’ya gerilemesi öngörülüyor. Genel olarak yeni OVP’nin,

2026’da yaşanan jeopolitik ve enerji kaynaklı arz şoklarını makro tahminlere yansıtırken, dezenflasyon ve mali disiplin

eksenindeki temel politika çerçevesini koruduğunu değerlendiriyoruz. Program döneminde büyümenin %3,3’ten kademeli

olarak %5’e hızlanması öngörülürken, bütçe açığının GSYİH’ye oranının 2027’de %3,5’ten 2028’de %3,1’e ve 2029’da %2,8’e

gerilemesi hedefleniyor. Bu çerçevede, büyüme tarafında daha ölçülü bir patika ortaya konurken, dezenflasyon sürecinin

önceki OVP’ye kıyasla daha uzun bir zamana yayıldığı görülüyor.

Saat 17:30 ağustos Hazine nakit dengesi verileri açıklanacak

Merkezi yönetim bütçesi temmuzda 378,1 milyar TL, faiz dışı denge ise 51,3 milyar TL açık kaydetti. Hazirana ötelenen

tahsilatlar ve geçici vergi kaynaklı baz etkisiyle haziranda 114,2 milyar TL fazla kaydeden merkezi yönetim bütçesi, söz konusu

etkilerin ortadan kalkması ve bütçe giderlerindeki sert artışla birlikte temmuzda yeniden açığa döndü. Böylece merkezi

yönetim bütçesi Ocak – Temmuz döneminde kümülatif olarak 1,3 trilyon TL açık verirken, 2026 için öngörülen 2,7 trilyon TL’lik

bütçe açığı hedefinin %48,7’si gerçekleşmiş oldu. 12 aylık kümülatif bütçe açığı ise 1,8 trilyon TL’den 2,1 trilyon TL’ye yükseldi.

Ağustos ayına ilişkin açıklanacak olan Hazine nakit dengesi verileri, 15 Eylül’de açıklanacak olan ağustos ayı merkezi yönetim

bütçe dengesi verileri için öncü niteliğinde. 2026 yıl sonu bütçe açığı tahminimiz 2,8 trilyon TL (GSYİH’nın %3,3’ü) seviyesinde

bulunuyor.

Bütçe Göstergeleri (12-aylık kümülatif, milyar TL)

Kaynak: Hazine ve Maliye Bakanlığı, Tacirler Yatırım
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Şirket ve Sektör Haberleri

VBTS kapsamında VERUS paylarında 7 Eylül-6 Ekim tarihleri arasında kredili

işlem tedbiri uygulanacak.

SOKM: Şirket hakkındaki iki Rekabet Kurumu soruşturması sonuçlanırken,

birinde ihlal bulunmadı, diğerinde ise 40 milyon TL ceza verildi.

MGROS: Şirkete Rekabet Kurumu soruşturması kapsamında 48,4 milyon TL

ceza verilirken, ceza %25 erken ödeme indirimiyle 36,3 milyon TL olarak

ödenecek.

DOFRB: Şirket, ABD’nin Dallas bölgesinde yaklaşık 16 milyon USD yatırımla

Teknoloji Tecrübe Merkezi kurulması için bina ve arsa alımına yönelik

mutabakat zaptı imzaladı.

RAYSG: Şirketin Ocak-Temmuz dönemi brüt prim üretimi yıllık %4,6 azalışla

24,2 milyar TL olarak gerçekleşti.

AHGAZ: Şirketin dolaylı bağlı ortaklığı DK Portföy’ün faaliyet izni ile portföy

yöneticiliği ve yatırım danışmanlığı yetki belgesi talebi SPK tarafından

onaylandı.

ALTNY: Şirketin hakim ortağının sermayenin %10’una karşılık gelen 100

milyon adet payının borsada satılmasına yönelik pay satış bilgi formu SPK

tarafından onaylandı.

EFOR: Şirket, 3 milyar TL hasılat hedeflenen tahsisli sermaye artırımı için

SPK’ya başvurdu.

CCOLA: Coca-Cola İçecek, yurt dışında 1 milyar USD tutarında tahvil ve/veya

finansman bonosu ihracına ilişkin ihraç belgesinin SPK'nın 03.09.2026 tarihli

toplantısında onaylandığını duyurdu.

GENIL: Gen İlaç, halihazırda %35,15 payına sahip olduğu Neo Auvra Dijital

Sağlık'ın sermayesinin %41,79'unu temsil eden payları devraldığını ve bu

işlemle Neo Auvra'daki payını %76,94'e çıkardığını duyurdu.

FROTO: Eskişehir İnönü’deki Ford Otosan tesislerinin bulunduğu alan, Ford

Otomotiv Sanayi Eskişehir Özel Endüstri Bölgesi ilan edildi.
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Model Portföy
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BIST 100 Teknik Analiz

İndikatör Yorum

Momentum: Momentum göstergesinin 96,63 seviyesinde ve 100 eşik değerinin altında bulunması, kısa vadeli momentumdaki
zayıflamanın devam ettiğine işaret etmektedir. Göstergenin yeniden 100 seviyesinin üzerine çıkması görünüm açısından
olumlu olabilir.

RSI: RSI (14) göstergesinin 44,65 seviyesinde ve 50 eşik değerinin altında bulunması, kısa vadeli alım iştahının zayıf seyrini
sürdürdüğüne işaret etmektedir.

Hareketli Ortalamalar: Endeksin kapanışı, 14.112 seviyesindeki 5 günlük ve 14.205 seviyesindeki 22 günlük hareketli
ortalamaların altında gerçekleşmiştir.

Vade Üssel H.O. H.O. Kesişim Trend Yönü Trendin Gücü En son 5 gün önce 20 gün önce

Kısa 5 günlük  5-22 Aşağı Kuvvetlenen düşüş 14,115 14,558 14,023

Orta 22 günlük 22-50 Yukarı Baskı artabilir 14,192 14,248 13,902

Uzun 50 günlük 50-200 Yukarı Baskı artabilir 14,127 14,132 13,970

Destek 3 Destek 2 Destek 1 Kapanış Pivot Direnç 1 Direnç 2 Direnç 3

13,650 13,800 14,000 14,012.42 14,598.05 14,100 14,200 14,350
XU100
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VIOP 30 Teknik Analiz

Günlük İşlemler

Kümülatif İşlemler

Kaynak: Matriks / Tacirler Yatırım

Ekim ayı VIOP 30 endeks kontratı, geçtiğimiz işlem gününde 17.065 puan seviyesinden günlük kapanış gerçekleştirdi.
Bugün yukarı yönlü hareketlerde ilk olarak 17.200 ve ardından 17.400 puan seviyelerini takip edeceğiz. Aşağı yönlü olası
hareketlerde 16.900 puan seviyesi ilk destek noktamızı oluştururken, ana desteğimiz 16.700 puan seviyesi.
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Pay Alım Satım ve Son İki Haftalık Yeni İş İlişkileri
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FX Teknik Analiz
USD/TRY

Kurda yukarı yönlü hareketin ivme kazandığı görülüyor. 48

seviyesinin üzerinde kalındığı sürece teknik görünüm pozitif

seyrin korunacağına işaret ediyor. Bu tabloda 48,50 seviyesi

kısa vadede aşılması gereken önemli bir eşik olarak öne

çıkıyor. Göstergelerdeki pozitif görünüm de yükseliş

momentumunun sürdüğünü gösteriyor ve kurda kademeli

yükseliş eğiliminin devam ettiğine işaret ediyor.

EUR/TRY

EURTRY’de yükseliş eğilimi korunuyor. Kısa vadeli teknik

göstergeler pozitif seyrin devam ettiğine işaret ederken,

55,65–55,70 bandı üzerinde kalındığı sürece alıcılı

görünümün daha belirgin hale geldiği görülüyor. Söz

konusu bölgenin üzerinde gerçekleşecek fiyatlamalar,

paritede orta vadeli yükseliş potansiyelinin korunmasına

işaret ediyor. Yukarıda 56,50 seviyesi direnç olarak

izlenirken, aşağıda 55,88 ve 55,67 seviyeleri destek olarak

takip ediliyor.

XAU/USD

Altın, son geri çekilmenin ardından yeniden 100 günlük

hareketli ortalamasının üzerine çıkıyor. Bu seviye üzerinde

kalındığı sürece teknik göstergeler yükseliş eğiliminin

korunabileceğine ve fiyatın 4.700$ seviyesine doğru hareket

edebileceğine işaret ediyor. Ancak ortalama üzerinde

kalıcılık sağlanamaması halinde satış baskısının artarak

4.250$ seviyesine doğru geri çekilmeye yol açabileceği

görülüyor. Altında 4.475$, ve 4.570$ seviyeleri direnç,

4.280$ ve 4.220$ destek olarak takip edilebilir.

XAG/USD

Gümüşte küresel risk iştahındaki toparlanma ve değerli

metallere yönelik talebin güçlenmesi fiyatlamayı olumlu

etkiliyor. 66,30–65,50$ aralığında bulunan 100 ve 200

günlük üssel hareketli ortalamaların üzerinde kapanışlar

gerçekleşmesi, teknik görünümdeki toparlanmayı

belirginleştirebilir. 69,65$ öncesinde 67,40$ seviyesi direnç;

aşağıda 65,60$ ve 64,20$ seviyeleri destek olarak takip

edilebilir.
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Tacirler Yatırım

Araştırma ve İçerik Yönetimi

arastirma@tacirler.com.tr
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BİST-100 endeksine dahil hisse senetleri için tahmini işlem aralıkları
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BİST-100 endeksine dahil hisse senetleri için tahmini işlem aralıkları
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Dip Zirve Analizi (BİST-50 endeksine dahil hisse senetleri için)
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Tacirler Yatırım 

Araştırma ve İçerik Yönetimi

Serhan Yenigün

Kıdemli Müdür

serhan.yenigun@tacirler.com.tr

Oğuzhan Kaymak

Tüm hisse kapsamı ve içerik yönetimi

oguzhan.kaymak@tacirler.com.tr

Ekin Çınar

Başekonomist

ekin.cinar@tacirler.com.tr

Ömer Tarman

Veritabanı sorumlusu, çimento, GYO 

omer.tarman@tacirler.com.tr

Künye

Anıl Deniz Altıay

İletişim, sağlık ve ilaç, sigorta &

Küresel piyasalar

deniz.altiay@tacirler.com.tr

Berk Demirpolat

Dayanıklı tüketim, beyaz eşya, gıda 

berk.demirpolat@tacirler.com.tr

Özgür Tosun

Holdingler, rafineri & petrokimya, 

perakende (giyim ve elektronik)

ozgur.tosun@tacirler.com.tr
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Uyarı Notu

Bu raporda yer alan yatırım bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanların kişisel görüşlerine dayanmakta

olup finansal bilgi ve genel yatırım tavsiyesi kapsamında hazırlanmıştır ve hiçbir şekilde yatırım danışmanlığı kapsamında

değildir. Yatırım danışmanlığı hizmeti; yetkili kuruluşlar tarafından kişilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alınarak kişiye özel

sunulmaktadır. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri

tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatırım kararı verilmesi

beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir.

Yatırım Danışmanlığı hizmeti talep edilmesi halinde; yatırımcının Tacirler Yatırım Menkul Değerler A.Ş. ile Yatırım

Danışmanlığı sözleşmesi imzalamış olması, Yerindelik Testi’ni tamamlamış ve risk grubunun belirlemiş olması zorunludur.

Bu raporda yer alan her türlü bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile

uyumlu olmayabilir. Dolayısıyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere

dayanılarak yatırım kararı verilmesi amaç, bilgi ve tecrübenize uygun sonuçlar doğurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir sürede belirli bir getirinin sağlanacağına dair bir taahhüt içermemekte olup, zaman içerisinde piyasa

koşullarında meydana gelen değişiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde değişiklikler söz konusu olabilir. Bu raporda

bahsedilen yatırım araçlarının fiyatları ve değerleri yatırımcıların menfaatlerine aykırı olarak hareket edebilir ve netice

itibariyle yatırımcılar anaparalarını kaybetme riski ile karşı karşıya kalabilirler. Bu raporda yer alan geçmiş performans

verileri gelecekte elde edilecek sonuçların bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tüm bilgiler ve görüşler yatırımcıları bilgilendirmek amacıyla, Tacirler Yatırım Menkul Değerler A.Ş.

tarafından güncel ve güvenilir kaynaklardan temin edilmiş olmakla beraber, Tacirler Yatırım Menkul Değerler A.Ş. söz

konusu bilgilerin doğru ve tam olduğunu taahhüt etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya doğru

olmaması ve/veya güncellenme nedeniyle doğabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatırım Menkul Değerler A.Ş.

ve çalışanları sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gönderildiği kişilerin kullanımı içindir. Bu raporun tümü veya bir kısmı Tacirler Yatırım Menkul Değerler

A.Ş.’nin yazılı izni olmadan çoğaltılamaz, yayınlanamaz veya üçüncü kişilere gösterilemez, ticari amaçla kullanılamaz. Aksi

halde, Tacirler Yatırım Menkul Değerler A.Ş. uğramış olduğu bütün zarar ve ziyanı talep etme hakkını saklı tutar.
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