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Güne Başlarken

Günaydın. Cuma günü hız kesen ABD tahvil faizleri bu sabah yeniden

yükselişte ve 10 yıl vadeli ABD tahvil faizi bu sabah %5.20'yi aşmış

durumda. Bu durum küresel risk iştahını da zayıflatıyor ve bu sabah

ABD vadelileri negatif bölgede, Asya piyasaları karışık ancak ortalama

değerler itibariyle satıcılı. Avrupa vadelerinde ise tepki alımları

görüyoruz. İçeride fon soruşturması ve tasfiye süreçlerinin yarattığı

baskı devam ediyor. Küresel risk iştahındaki zayıflıkla da birleştiğinde

Borsa İstanbul’da sıkıntılı günlerin devam ettiğini görüyoruz. BIST 100

Endeksi, Cuma günü sadece %0.1 artışla 12.899 puana yükseldi, ancak

momentumda zayıflama devam ediyor. Endekse katkı sağlayan

şirketler ASELS, GUBRF, BIMAS, THYAO, TRALT; endekse negatif

etki edenler ise DSTKF, TUPRS, KTLEV, IEYHO, RALYH oldu. Son bir

haftada düzenli para girişi ile dikkat çeken şirketler ise ASTOR,

BIMAS, TCELL, BAHKM, VAKBN, TTKOM ve OYAKC. Endeksin

teknik açıdan yorumlanmasının 1 Ekim’den itibaren 27 şirketin

değişmesi sonrasında daha anlamlı olacağını düşünüyoruz. Ancak

şimdilik 12.800 ve 12.500 destekleri ile 13.000 / 13.200 bölgesi direnç

olarak izlenebilir. Günün ajandası sakin Türkiye 5 yıl vadeli CDS

primleri güne 250 baz puandan başlıyor.

Ekonomik Takvim

▪ 17:30 | ABD | Dallas Fed İmalat Endeksi |
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Global Piyasalarda Öne Çıkanlar

Trump'ın İran'ın 7 maddelik ateşkes teklifini reddetmesiyle Orta Doğu'da gerilimin yüksek kalması, petrolün 105 doların

üzerine çıkması ve yeniden yükselen enerji fiyatları, haftaya başlarken piyasalardaki ana başlıkları oluşturuyor. Jeopolitik

risk ve enflasyon kaynaklı faiz artışı beklentilerinin risk iştahını zayıflatmasıyla ABD vadeli kontratları satıcılı seyrediyor.

Trump, İran'ın Hürmüz Boğazı'nın yeniden gemi trafiğine açılması amacıyla sunduğu 7 günlük ateşkes teklifini

reddetmesinin ardından bu hafta Tahran ile daha fazla görüşme beklediğini açıkladı. Axios'a konuşan Trump, İran'ın

anlaşma istediğini ancak sunulan teklifin kendi beklentilerini karşılamadığını belirtirken, askeri saldırıları yeniden

başlatmayı her zaman düşündüğünü ve hafta sonu boğazdan 20 milyon varilin üzerinde petrol ihraç edildiğini savundu.

İran Dışişleri Bakanı Erakçi ise iletilen 7 maddelik planın reddedilmesi halinde sorumluluğun Washington'a ait olacağını

söyledi; İran'ın dondurulduğunu belirttiği varlıklarının serbest bırakılmasını ve petrol ihracatını sürdürmeyi talep ettiğini

aktaran Erakçi, hem diplomasiye hem de olası yeni saldırılara hazır olduklarını, seçimin Trump'a kaldığını vurguladı. Enerji

cephesinde bu gerilim fiyatları yukarı taşıyor. Değerli metal tarafında ise yükselen petrol ve faiz beklentileri altını

baskılıyor; petroldeki artışın enflasyon endişelerini ve Fed'in faizi daha fazla artıracağı beklentilerini güçlendirmesiyle spot

altın 4.200 doların geriliyor. Makro tarafta piyasalar Fed’in Ekim ayındaki faiz artırım ihtimalini %70 seviyesinde fiyatlıyor.

Bugün yurt dışı ajandada, Avrupa tarafında takip edilecek önemli bir veri akışı bulunmuyor. ABD'de ise TSİ 17:30'da eylül

ayı Dallas Fed imalat endeksini takip edeceğiz.

Küresel Borsalar:

ABD borsaları haftanın son işlem gününde alıcılı kapanırken, Dow Jones endeksi günü, %0,93 artarak 51.828,62 puanda

tamamladı. S&P 500 endeksi %0,51 pozitif seyrederek 7.743,41 puanda ve Nasdaq endeksi %0,48 artış ile 27.068,72

puanda tamamladı. ABD vadeli kontratları sabah saatlerinde satıcılı seyrediyor.

Avrupa borsaları ise haftanın son işlem gününde pozitif bir seyirle kapattı. Gösterge endeks Stoxx Europe 600, %0,35

artarak 638,65 puan oldu. İtalya'da FTSE MIB 30 endeksi %0,63 pozitif seyrederek 51.866,93, Fransa'da CAC 40 endeksi

%0,04 düşerek 8.077,80 ve İngiltere'de FTSE 100 endeksi %0,14 pozitif seyirle 10.695,25 puandan kapandı. Almanya'da

DAX 40 endeksi %0,56 değer kazanarak 25.408,64 puana çıktı. Bu sabah Avrupa vadelileri karışık seyrediyor.

Bu sabah Asya borsaları alıcılı seyrediyor. Japonya Nikkei %1,38 pozitif, Hong Kong Hang Seng %0,29 pozitif seyrediyor ve

Çin CSI 300 endeksi %0,19 yükselişle işlem görüyor.

Tahvil Piyasaları:

ABD 10 yıllık tahvil faizi haftanın son işlem gününü 3,7 baz puan düşüşle %5,1646, 5 yıllık tahvil faizi ise 7,1 baz puan azalış

ile %4,9893 seviyesinden kapattı. 2 yıllık tahvilin getirisi ise 7,2 baz puan azalarak %4,8557 oldu.

Avrupa cephesinde ise Almanya 10 yıllık tahvil faizi haftayı 0,2 baz puan yükselişle %3,601 seviyesinden tamamlarken,

İtalya 10 yıllık tahvil faizi ise 3,4 baz puan azalarak %4,510 seviyesinden kapanış gerçekleştirdi. Fransa’da ise 10 yıllık

tahvilin getirisi 0,01 baz puan düşüşle %4,689 eviyesinden kapandı.

Para Piyasaları:

Dolar endeksi cuma gününü %0,31 düşüş ile 100,971 seviyesinden, EURUSD paritesi ise %0,10 kazançla 1,1391

seviyesinden kapadı.

GBPUSD paritesi haftaya %0,02 kayıpla 1,3245 seviyesinden başlarken, USDJPY ise 157,74 seviyesinden işlem görüyor.

Emtia Piyasaları:

Altın, cuma günkü %0,23 yükselişin ardından bu sabah %2,19 kayıpla 4.191,11$ seviyesinde işlem görüyor. Gümüş, cuma

günü %0,78 pozitif kapatırken bugün %4,04 düşüş ile 61,69 $ seviyesinde işlem görüyor. Altın / gümüş rasyosu ise 67,94

seviyesinde seyrediyor.

Brent petrol yeni haftaya %2,94 yükseliş ile 107,39$, ham petrol ise %1,96 artarak varil başına 94,22$ seviyesinden

başlıyor.



Günlük Bülten
28 Eylül 2026

Tacirler Yatırım Menkul Değerler

Şirket ve Sektör Haberleri

ARDYZ: Ard Yazılım, Tokat Erbaa Belediyesi’nin 430,3 milyon TL bedelli EDS 

işletme ihalesinde en avantajlı teklifi vererek 10 yıllık sözleşme imzaladı.

MAVI: Mavi Giyim, pay geri alım programı kapsamında 37,41 TL fiyattan 200 

bin adet pay geri aldı. Geri alınan payların sermayeye oranı %1,93’e ulaştı.

VBTS kapsamında DMRGD paylarında 28 Eylül-27 Ekim tarihleri arasında açığa

satış ve kredili işlem tedbiri uygulanacak.

LKMNH: Şirket, bugün pay başına 0,23 TL brüt temettü dağıtacak olup,

temettü verimi son kapanış fiyatına göre %1,9 düzeyindedir.

ASTOR: İstanbul Cumhuriyet Başsavcılığı soruşturması kapsamında şirket

hakkında verilen tedbir kararlarının kaldırıldığı açıklanırken, şirket faaliyet ve

operasyonlarının kesintisiz devam ettiği bildirildi.

EKGYO: Şirket, Bursa Nilüfer'deki 100 bin metrekare arsanın 20 milyar TL'ye

satın alındığı iddialarını yalanlarken, arsanın gelir paylaşımı modeli

kapsamında herhangi bir ödeme ve kaynak çıkışı olmadan devralındığını

açıkladı.

YATAS: Şirket, Vivense'nin devralınmasına yönelik yürüttüğü birleşme

görüşmelerini sonlandırma kararı aldı.

PASEU: Şirket, Pusula Portföy bünyesindeki PHB fonuna daha önce devredilen

PASEU paylarının halen fonda bulunduğunu ve payların ayni iadesiyle fonun

tasfiyesi için gerekli başvuruların yapıldığını açıkladı.

OZATD: Ana ortak, borsada işlem gören tipe dönüştürülen 2,1 milyon adet

payı satma planından vazgeçerken, söz konusu paylarda herhangi bir satış

gerçekleştirilmedi.

ALKA: Şirket, tahsisli sermaye artırımından vazgeçerek sermayesini %37,5

bedelli artırımla 735 milyon TL'den 1 milyar TL'ye yükseltme kararı aldı.

KRDMA, KRDMB, KRDMD: Şirket, 750 milyon TL fonla sermayenin azami

%1'ine denk gelen 11,4 milyon adet pay için 4 aylık geri alım programı başlattı.

GLCVY: Gelecek Varlık, Akbank'ın 09.09.2026'daki tahsili gecikmiş alacak 

satışında kazandığı, toplam 1.548 milyon TL anapara büyüklüğündeki 3 

bireysel ağırlıklı karma portföye ilişkin devir ve temlik işlemlerinin 

tamamlandığını duyurdu.

TRALT: Türk Altın, grup şirketlerinin kurumsal yapısının sadeleştirilmesi 

kapsamında, TR Tedarik Danışmanlık ve Araç Kiralama'nın sermayesinin 

%44'ünü temsil eden 6.600.000 adet payını Türk Altın Holding'e satma kararı 

aldığını duyurdu.
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Şirket ve Sektör Haberleri

TRENJ: TR Doğal Enerji, grup şirketlerinin kurumsal yapısının sadeleştirilmesi kapsamında, TR Tedarik Danışmanlık ve Araç 

Kiralama'nın sermayesinin %28'ini temsil eden 4.200.000 adet payını Türk Altın Holding'e satma kararı aldığını duyurdu.

ULUFA: Ulusal Faktoring, pay geri alım programı kapsamında 25.09.2026'da pay başına ağırlıklı ortalama 1,47 TL fiyatla 

3.000.000 adet pay geri aldığını duyurdu. Bu işlemle birlikte geri alınan payların sermayeye oranı %1,07'ye ulaştı.

GEDIK: Gedik Yatırım, pay geri alım programı kapsamında 25.09.2026'da 4,97–5,10 TL fiyat aralığından 345.000 adet pay geri 

aldığını duyurdu. Önceki programlarla birlikte sahip olunan toplam payların sermayeye oranı %3,85 oldu.

TTKOM: Türk Telekom, pay geri alım programı kapsamında 25.09.2026'da 365.000 adet pay geri aldığını ve sahip olduğu toplam 

payların 1.240.000 adede (sermayenin %0,04'ü) ulaştığını duyurdu.

LKMNH: Lokman Hekim, pay geri alım programı kapsamında 25.09.2026'da 11,89–11,90 TL fiyat aralığından 4.000 adet pay geri 

aldığını duyurdu. Geri alınan payların sermayeye oranı %5,94 seviyesinde kaldı.

PCILT: PC İletişim ve Medya, pay geri alım programı kapsamında 25.09.2026'da pay başına ortalama 30,858 TL fiyattan 50.000 

lot pay geri aldığını duyurdu.
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Model Portföy
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BIST 100 Teknik Analiz

İndikatör Yorum
Momentum: Momentum göstergesinin 90,61 seviyesinde ve 100 eşik değerinin altında bulunması, kısa vadeli momentumdaki 
zayıflamanın belirgin şekilde devam ettiğine işaret etmektedir. Göstergenin yeniden 100 seviyesinin üzerine çıkması görünüm 
açısından önem taşımaktadır. 
RSI:
RSI (14) göstergesinin 31,97 seviyesinde ve 50 eşik değerinin altında bulunması, kısa vadeli alım iştahının zayıf seyrettiğine ve 
satış baskısının devam ettiğine işaret etmektedir. RSI’ın 30 seviyesine yakın seyretmesi, endeksin aşırı satım bölgesine oldukça 
yakın olduğunu göstermektedir. 
MACD:
MACD’nin -310,01 seviyesinde ve -183,87 seviyesindeki sinyal çizgisinin altında bulunması negatif sinyal vermektedir. MACD ile 
sinyal çizgisi arasındaki negatif farkın belirgin olması, kısa vadeli aşağı yönlü baskının devam ettiğine işaret etmektedir. 
Hareketli Ortalamalar: Endeksin 12.899,35 seviyesindeki kapanışı, 13.096,92 seviyesindeki 5 günlük, 13.676 seviyesindeki 22 
günlük ve 13.894,13 seviyesindeki 50 günlük hareketli ortalamaların altında gerçekleşmiştir. Yukarıda 13.000–13.100 ve 
13.675–13.900, aşağıda 12.840–12.750 ve 12.500 seviyeleri izlenebilir. Negatif.

Vade Üssel H.O. H.O. Kesişim Trend Yönü Trendin Gücü En son 5 gün önce 20 gün önce

Kısa 5 günlük  5-22 Aşağı Kuvvetlenen düşüş 13,097 13,578 14,115

Orta 22 günlük 22-50 Aşağı Kuvvetlenen düşüş 13,676 14,011 14,192

Uzun 50 günlük 50-200 Aşağı Kuvvetlenen düşüş 13,894 14,069 14,127

Destek 3 Destek 2 Destek 1 Kapanış Pivot Direnç 1 Direnç 2 Direnç 3

12,500 12,600 12,700 12,899.35 12,912.03 13,000 13,100 13,200
XU100
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VIOP 30 Teknik Analiz

Günlük İşlemler

Kümülatif İşlemler

Kaynak: Matriks / Tacirler Yatırım

Ekim ayı VIOP 30 endeks kontratı, geçtiğimiz işlem gününde 16.323 puan seviyesinden günlük kapanış gerçekleştirdi. Bugün
yukarı yönlü hareketlerde ilk olarak 16.500 ve ardından 16.600 puan seviyelerini takip edeceğiz. Aşağı yönlü olası
hareketlerde 16.200 puan seviyesi ilk destek noktamızı oluştururken, ana desteğimiz 16.000 puan seviyesi.
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Pay Alım Satım ve Son İki Haftalık Yeni İş İlişkileri
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FX Teknik Analiz
USD/TRY

USDTRY'deki kontrollü yükseliş sürüyor. Cuma gününü

48,92 seviyesinde tamamlayan kur, bu sabah %0,13 artışla

48,98 civarında işlem görüyor ve tarihi zirvelerini

yenilemeye devam ediyor. Türkiye 5 yıllık CDS priminin 27

Mayıs'tan bu yana ilk kez 250 baz puanın üzerine çıkması

risk algısındaki bozulmaya işaret ediyor. Kısa vadeli teknik

görünümde yukarı yönlü eğilim sürüyor ve 49 seviyesi ilk

önemli direnç. Olası geri çekilmelerde 48,90 ilk destek

olacak; altında 48,80 ve 48,70 destekleri izlenecek.

EUR/TRY

EURTRY, Cuma günü 55,74 seviyesinde tamamladığı

haftanın ardından bu sabah %0,14 artışla 55,82 civarında

işlem görüyor. Paritede EURUSD'deki zayıflık nedeniyle

yükseliş ivmesi sınırlı kalıyor. Teknik açıdan 55,60 seviyesi ilk

önemli destek olmayı sürdürüyor. Bu seviye aşağı yönde

kırılırsa geri çekilme 55,25'e doğru derinleşebilir. Yukarıda

ilk direnç 56 seviyesi. Bu seviyenin aşılması halinde 56,15 ve

56,25 dirençleri gündeme gelebilir.

XAU/USD

Ons altında satış baskısı haftaya taşınırken, fiyatlar 4.200$

seviyesinin altına geriledi. ABD tahvil faizlerindeki yükseliş

ve dolar endeksinin 101 üzerindeki güçlü seyri değerli

metalleri baskılamaya devam ediyor. Teknik sinyaller kısa

vadede satıcılı seyrin devamına işaret ederken, 4.140$ ve

4.100$ desteklerini izliyoruz. Olası tepki hareketlerinde

4.250$ ilk direnç konumunda bulunurken, hareketli

ortalamaların oluşturduğu 4.320$–4.350$ direnç bölgesi

aşılmadıkça kalıcı bir toparlanmayı zor görüyoruz. Hafta

içinde açıklanacak PCE enflasyonu ve istihdam verileri kısa

vadeli yön açısından belirleyici olacak.

XAG/USD

Gümüşte satış baskısı bu sabah belirgin şekilde arttı. Fiyatlar

%3,5'in üzerinde değer kaybederek 61,79$ civarına

gerilerken, 50 günlük hareketli ortalamanın aşağı yönlü

kırılması satış momentumunu güçlendirdi. Aylık bazda

yaklaşık %7 değer kaybeden gümüş, altına kıyasla daha sert

bir düzeltme yaşıyor. Kısa vadede 61,20$ ilk destek. Bu

seviyenin kırılması halinde geri çekilme önce 60,40$'a,

ardından 60$ bölgesine doğru sürebilir. Olası tepki

hareketlerinde 62,70$ ilk direnç olarak öne çıkarken,

devamında 63,60$ ve 64,30$ seviyeleri izlenecek.
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Tacirler Yatırım

Araştırma ve İçerik Yönetimi

arastirma@tacirler.com.tr
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BİST-100 endeksine dahil hisse senetleri için tahmini işlem aralıkları
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BİST-100 endeksine dahil hisse senetleri için tahmini işlem aralıkları
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Dip Zirve Analizi (BİST-50 endeksine dahil hisse senetleri için)
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Tacirler Yatırım 

Araştırma ve İçerik Yönetimi

Serhan Yenigün

Kıdemli Müdür

serhan.yenigun@tacirler.com.tr

Oğuzhan Kaymak

Tüm hisse kapsamı ve içerik yönetimi

oguzhan.kaymak@tacirler.com.tr

Ekin Çınar

Başekonomist

ekin.cinar@tacirler.com.tr

Ömer Tarman

Veritabanı sorumlusu, çimento, GYO 

omer.tarman@tacirler.com.tr

Künye

Anıl Deniz Altıay

İletişim, sağlık ve ilaç, sigorta &

Küresel piyasalar

deniz.altiay@tacirler.com.tr

Berk Demirpolat

Dayanıklı tüketim, beyaz eşya, gıda 

berk.demirpolat@tacirler.com.tr

Özgür Tosun

Holdingler, rafineri ve petrokimya, giyim ve 

teknoloji perakende 

ozgur.tosun@tacirler.com.tr
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Uyarı Notu

Bu raporda yer alan yatırım bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanların kişisel görüşlerine dayanmakta

olup finansal bilgi ve genel yatırım tavsiyesi kapsamında hazırlanmıştır ve hiçbir şekilde yatırım danışmanlığı kapsamında

değildir. Yatırım danışmanlığı hizmeti; yetkili kuruluşlar tarafından kişilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alınarak kişiye özel

sunulmaktadır. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri

tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatırım kararı verilmesi

beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir.

Yatırım Danışmanlığı hizmeti talep edilmesi halinde; yatırımcının Tacirler Yatırım Menkul Değerler A.Ş. ile Yatırım

Danışmanlığı sözleşmesi imzalamış olması, Yerindelik Testi’ni tamamlamış ve risk grubunun belirlemiş olması zorunludur.

Bu raporda yer alan her türlü bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile

uyumlu olmayabilir. Dolayısıyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere

dayanılarak yatırım kararı verilmesi amaç, bilgi ve tecrübenize uygun sonuçlar doğurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir sürede belirli bir getirinin sağlanacağına dair bir taahhüt içermemekte olup, zaman içerisinde piyasa

koşullarında meydana gelen değişiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde değişiklikler söz konusu olabilir. Bu raporda

bahsedilen yatırım araçlarının fiyatları ve değerleri yatırımcıların menfaatlerine aykırı olarak hareket edebilir ve netice

itibariyle yatırımcılar anaparalarını kaybetme riski ile karşı karşıya kalabilirler. Bu raporda yer alan geçmiş performans

verileri gelecekte elde edilecek sonuçların bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tüm bilgiler ve görüşler yatırımcıları bilgilendirmek amacıyla, Tacirler Yatırım Menkul Değerler A.Ş.

tarafından güncel ve güvenilir kaynaklardan temin edilmiş olmakla beraber, Tacirler Yatırım Menkul Değerler A.Ş. söz

konusu bilgilerin doğru ve tam olduğunu taahhüt etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya doğru

olmaması ve/veya güncellenme nedeniyle doğabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatırım Menkul Değerler A.Ş.

ve çalışanları sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gönderildiği kişilerin kullanımı içindir. Bu raporun tümü veya bir kısmı Tacirler Yatırım Menkul Değerler

A.Ş.’nin yazılı izni olmadan çoğaltılamaz, yayınlanamaz veya üçüncü kişilere gösterilemez, ticari amaçla kullanılamaz. Aksi

halde, Tacirler Yatırım Menkul Değerler A.Ş. uğramış olduğu bütün zarar ve ziyanı talep etme hakkını saklı tutar.
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