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Güne Başlarken

Günaydın. ABD’de dün teknoloji şirketleri öncülüğünde güçlü

yükselişler yaşanırken ABD ve Avrupa vadelileri bu sabah hafif pozitif.

Asya’da ise genel görünüm alıcılı. ABD 10 yıllık tahvil faizlerinin dün

%5’i test edip aşamaması da alımlarda etkili oluyor. İçeride 131 fonun

tasfiye süreci nedeniyle gelen satışlar devam ediyor. Buna karşılık BIST

100 Endeksi, dün öğleden sonra gelen alımlarla günü %0,4 artışla

13.337 puana yükselerek tamamladı. Endekse en fazla pozitif katkı

sağlayan ilk beş şirket BIMAS, ASELS, ASTOR, THYAO, AKBNK;

endekse negatif etki edenler ise DSTKF, KTLEV, IEYHO, RALYH, TUPRS

oldu. Son bir haftada düzenli para girişi ile dikkat çeken şirketler ise

MGROS, ISDMR, TURSG. Teknik açıdan 13.000 / 13.200 bölgesi

önemli destek alanı olarak takip edilebilir. Dirençler ise 13.430, 13.580

ve 14.000 / 14.100 bölgesi. Günün ajandasında içeride ve Avrupa’da

tüketici güveni, ABD’de Fed yöneticilerinden gelecek açıklamalar

izlenecek. Türkiye 5 yıl vadeli CDS primleri güne 243 baz puandan

başlıyor.

Ekonomik Takvim

▪ 20:00 | ABD | 2 Yıllık Tahvil İhalesi |
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Global Piyasalarda Öne Çıkanlar

Meta'nın yeni yapay zeka asistanı Muse'a gelen yoğun talebin çip hisselerini yukarı taşıması ve Fed yetkililerinden gelen

ilave faiz artışı mesajları, haftanın ikinci işlem gününde piyasaların ana temasını oluşturuyor. Teknoloji öncülüğündeki

güçlü yükselişin ardından ABD vadeli kontratları yatay-pozitif seyrediyor. Meta'nın yeni yapay zeka asistanı Muse,

pazartesi itibarıyla ABD'de hem Apple App Store hem de Google Play Store'da ücretsiz uygulamalar arasında birinci sıraya

yükseldi. Kullanıcıların erişimine açılan asistan, 8 Eylül'deki lansmandan bu yana altı günde 902 binden fazla indirildi ve bu,

önceki Meta AI uygulamasının aynı dönemdeki 773 bin indirmesini aştı. Asistanın erken başarı sinyallerinin çip talebine

dair iyimserliği canlandırmasıyla küreselde yapay zeka hisseleri yükseldi; Philadelphia Yarı İletken Endeksi %4,3 artışla 4

Ağustos'tan bu yana en büyük tek günlük yükselişini kaydetti, Meta ise %11 değer kazandı. Fed'den şahin uyarılar sürüyor;

yetkililer, kalıcı enflasyon baskılarının kontrolü için daha fazla faiz artışının gerekebileceği mesajını verdi. Chicago Fed

Başkanı, tekrarlanan ve kalıcı arz şoklarının artık görmezden gelinemeyeceğini, pandemi sonrası tedarik zinciri sorunları ve

yüksek petrol ve süregelen tarife artışlarının arz şoklarını ekonominin kalıcı bir unsuru haline getirdiğini bu durumda

öngörülen tek bir ilave artışın yeterli olmayabileceğini vurguladı. St. Louis Fed Başkanı da muhtemelen daha fazla artış

gerektiğini, mevcut %3,75-4 aralığının ekonomiyi hala destekleyici tarafta olduğunu faizlerin erken ve kademeli

artırılmasının ileride daha büyük hamlelere ihtiyaç duymaktan daha az sarsıcı olacağını ifade etti. Bugün yurt dışı

ajandada, TSİ 17:00'de Euro Bölgesi eylül ayı öncü tüketici güven endeksi açıklanacak. ABD'de ise TSİ 17:00'de eylül ayı

Richmond Fed imalat endeksini takip edeceğiz. Ayrıca, TSİ 17:05'te NY Fed Başkanı Williams'ın konuşması takip edilecek.

Küresel Borsalar:

ABD borsaları haftanın ilk işlem gününde pozitif kapanırken, Dow Jones endeksi günü, %0,71 artarak 52.048,83 puanda

tamamladı. S&P 500 endeksi %1,49 pozitif seyrederek 7.764,70 puanda ve Nasdaq endeksi %2,26 artış ile 27.122,09

puanda tamamladı. ABD vadeli kontratları sabah saatlerinde sınırlı pozitif seyrediyor.

Avrupa borsaları tarafında da pozitif bir kapanış gerçekleşti. Kapanışta gösterge endeks Stoxx Europe 600, %1,02 yükselişle

641,93 puan oldu. İtalya'da FTSE MIB 30 endeksi %1,680 kazançla 52.371,54, Fransa'da CAC 40 endeksi %0,92 yükselişle

8.138,94 seviyesinde ve İngiltere’de FTSE 100 endeksi %0,75 artışla 10.739,01 düzeyinde tamamladı. Almanya'da DAX 40

endeksi %1,07 değer kazanarak 25.575,01 puana indi. Bu sabah Avrupa vadelileri karışık seyrediyor.

Bu sabah Asya borsaları pozitif seyrediyor. Japonya Nikkei %1,38 alıcılı, Hong Kong Hang Seng %0,17 pozitif seyrediyor ve

Çin CSI 300 endeksi ise %0,37 artışla işlem görüyor.

Tahvil Piyasaları:

ABD 10 yıllık tahvil faizi haftanın ilk işlem gününü 6,3 baz puan yükselişle %4,9981, 5 yıllık tahvil faizi ise 7,6 baz puan artış

ile %4,8578 seviyesinden kapattı. 2 yıllık tahvilin getirisi ise 8,1 baz puan artarak %4,7476 oldu.

Avrupa cephesinde ise Almanya 10 yıllık tahvil faizi günü 6,1 baz puan azalışla %3,458 seviyesinden tamamlarken, İtalya 10

yıllık tahvil faizi ise 9,7 baz puan azalışla %4,337 seviyesinden kapanış gerçekleştirdi. Fransa’da ise 10 yıllık tahvilin getirisi

9,3 baz puan düşüşle %4,471 seviyesinden kapandı.

Para Piyasaları:

Dolar endeksi haftanın ilk işlem gününü %0,21 artışla 100,429 seviyesinden kaparken, EURUSD paritesi ise %0,18 düşüşle

1,1472 seviyesinden kapattı.

GBPUSD paritesi %0,21 azalışla 1,3367 seviyesinden kapanırken, USDJPY ise 157,36 seviyesinden bir kapanış gerçekleştirdi.

Emtia Piyasaları:

Haftanın ilk işlem gününü %0,80 azalışla 4.343,43$ seviyesinden tamamlayan altın, bu sabah ise %0,36 düşüşle 4.327,89$

seviyesinde. Gümüş, pazartesi gününü %0,34 azalışla 66,03 $ seviyesinde kaparken, bu sabah itibariyle %0,70 azalış ile

65,56$ seviyesinde seyrediyor. Altın / gümüş rasyosu ise 66,02 seviyesinde işlem görüyor.

Brent petrol pazartesi gününü %3,40 azalış ile varil başına 100,34$ seviyesinden kaparken, ham petrol ise günü %4,51

düşüşle 95,78$ seviyesinde kapattı.
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Ekonomi ve Politika Haberleri

Saat 10:00’da eylül tüketici güven endeksi açıklanacak

Tüketici güven endeksi ağustos ayında 89,8 seviyesinden 90,8’e yükselirken, 3 aylık ortalama endeks seviyesi 87,8’en 89,5’e

çıktı. Ağustos verisinin alt kalemlerinde hanenin mevcut ve gelecek döneme ilişkin maddi durum değerlendirmeleri ile genel

ekonomik durum beklentisi iyileşirken, dayanıklı tüketim mallarına harcama yapma düşüncesi yatay seyretti. Dayanıklı tüketim

mallarına yönelik harcama eğilimindeki yatay seyri iç talepteki soğuma sinyalleri ile uyumlu görünürken, hanelerin gerek kendi

mali durumlarına gerekse genel ekonomik görünüme ilişkin değerlendirmelerindeki iyileşme manşet endeksi destekledi.

Arındırılmış reel kesim güveni eylülde yatay seyretti

Arındırılmamış reel kesim güven endeksi (RKGE) eylül ayında 0,8 puan düşüşle 102 seviyesine gerilerken, mevsim etkilerinden

arındırılmış (MA) RKGE ise 0,1 puan artarak 102,5 seviyesine yükseldi. Alt kalemlerde genel gidişat, mevcut toplam sipariş

miktarı, gelecek üç aydaki toplam istihdam ve son üç aydaki toplam sipariş miktarına ilişkin değerlendirmeler endeksi artış

yönünde etkilerken, gelecek üç aydaki ihracat sipariş miktarı, mevcut mamul mal stoku, sabit sermaye yatırım harcaması ve

gelecek üç aydaki üretim hacmine ilişkin değerlendirmeler endeksi düşüş yönünde etkiledi. Diğer yandan Kapasite Kullanım

Oranı (KKO) %73,5’ten %74,2’ye, arındırılmış KKO ise %73,5’ten %74,1’e yükseldi. Eylül verileri, kapasite kullanımındaki

toparlanmaya karşın reel kesim güveninde belirgin bir ivmelenme olmadığına, üretim ve ihracata ilişkin ileriye dönük

beklentilerin ise zayıfladığına işaret ediyor. İmalat sanayiine ilişkin göstergelerin karma bir görünüm sunduğu bu dönemde,

orta vadeli büyüme görünümüne ilişkin temkinli görüşümüzü ve 2026 yılı için %3,2 büyüme tahminimizi koruyoruz.

Reel Kesim Güven Endeksi (3-aylık HO) 

Kaynak: TCMB, Tacirler Yatırım
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Şirket ve Sektör Haberleri

DOHOL: Doğan Holding, bağlı ortaklığı Öncü GSYO'nun doğrudan ve dolaylı 

olarak toplam %46,6 payına sahip olduğu Daiichi Elektronik'in halka arz 

amacıyla esas sözleşme değişikliği ve kayıtlı sermaye sistemine geçiş 

başvurusunun SPK tarafından onaylandığını duyurdu.

TRALT: Türk Altın, pay geri alım programı kapsamında 49,80–51,40 TL fiyat 

aralığından yaklaşık 675.000 adet pay geri aldığını duyurdu. Bu işlemle birlikte 

geri alınan payların sermayeye oranı %4,20'ye ulaştı.

TRALT: Türk Altın, Kayseri Kaşköy (rezerv 529.120 ons) ve Çanakkale Karapınar 

(rezerv 205.170 ons) altın üretim projelerine yönelik saha kurulumu, 

altyapı/üstyapı inşaat, açık ocak üretim ve cevher nakliye işleri için yapılan 

ihaleleri sonuçlandırdığını duyurdu. İşler, en düşük teklifleri veren Soft 

Uluslararası Madencilik'e verildi: Kaşköy projesi kapsamındaki cevher işleme 

tesisi ve inşaat işleri 6,94 milyar TL, Karapınar inşaat işleri 1,04 milyar TL ve 

Karapınar saha dışı cevher nakliyesi 8,54 milyar TL bedelle. Ayrıca Kaşköy ve 

Karapınar projelerinin müşavirlik hizmetleri sırasıyla toplam 240 milyon TL ve 

77 milyon TL bedelle MHC Mühendislik'e verildi.

PCILT: PC İletişim ve Medya, pay geri alım programı kapsamında pay başına 

ortalama 29,174 TL fiyattan 98.491 lot pay geri aldığını duyurdu.

Pay endeks değişimleri kapsamında, 1 Ekim-31 Aralık 2026 döneminde BIST

30'a TRMET dahil edilirken DSTKF çıkarılacak. BIST 50'ye CVKMD, CWENE,

DOAS, ENERY, MAVI ve TSKB dahil edilirken DSTKF, EFOR, KTLEV, KUYAS,

MIATK ve PASEU çıkarılacak.
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Model Portföy
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BIST 100 Teknik Analiz

İndikatör Yorum
Momentum: Momentum göstergesinin 92,59 seviyesinde ve 100 eşik değerinin altında bulunması, kısa vadeli momentumdaki 
zayıflamanın devam ettiğine işaret etmektedir. Göstergenin yeniden 100 seviyesinin üzerine çıkması görünüm açısından önem 
taşımaktadır.
RSI:
RSI (14) göstergesinin 37,16 seviyesinde ve 50 eşik değerinin altında bulunması, kısa vadeli alım iştahının zayıf seyrettiğine 
işaret etmektedir. RSI’ın yeniden 50 seviyesinin üzerine çıkması teknik görünüm açısından önem taşımaktadır.
MACD:
MACD’nin -186,27 seviyesinde ve -57,67 seviyesindeki sinyal çizgisinin altında bulunması negatif sinyal vermektedir. MACD ile 
sinyal çizgisi arasındaki negatif farkın belirgin olması, kısa vadeli aşağı yönlü baskının devam ettiğine işaret etmektedir.
Hareketli Ortalamalar: Endeksin 13.337,69 seviyesindeki kapanışı, 13.497,31 seviyesindeki 5 günlük, 13.952,84 seviyesindeki 
22 günlük ve 14.040,05 seviyesindeki 50 günlük hareketli ortalamaların altında gerçekleşmiştir. Yukarıda 13.500–13.600 ve 
13.950–14.050, aşağıda 13.000–12.900 ve 12.750 seviyeleri izlenebilir. Negatif.

Vade Üssel H.O. H.O. Kesişim Trend Yönü Trendin Gücü En son 5 gün önce 20 gün önce

Kısa 5 günlük  5-22 Aşağı Kuvvetlenen düşüş 13,498 13,832 14,399

Orta 22 günlük 22-50 Aşağı Kuvvetlenen düşüş 13,953 14,135 14,253

Uzun 50 günlük 50-200 Aşağı Kuvvetlenen düşüş 14,040 14,125 14,143

Destek 3 Destek 2 Destek 1 Kapanış Pivot Direnç 1 Direnç 2 Direnç 3

13,050 13,150 13,250 13,337.69 13,193.20 13,450 13,550 13,650
XU100
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VIOP 30 Teknik Analiz

Günlük İşlemler

Kümülatif İşlemler

Kaynak: Matriks / Tacirler Yatırım

Ekim ayı VIOP 30 endeks kontratı, geçtiğimiz işlem gününde 16.544 puan seviyesinden günlük kapanış gerçekleştirdi.
Bugün yukarı yönlü hareketlerde ilk olarak 16.700 ve ardından 16.900 puan seviyelerini takip edeceğiz. Aşağı yönlü olası
hareketlerde 16.400 puan seviyesi ilk destek noktamızı oluştururken, ana desteğimiz 16.200 puan seviyesi.
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Pay Alım Satım ve Son İki Haftalık Yeni İş İlişkileri
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FX Teknik Analiz
USD/TRY

USDTRY bu sabah 48,82 civarında işlem görürken, kurdaki

sınırlı ve kontrollü yükseliş görünümü devam ediyor. Teknik

göstergeler kısa vadede yukarı yönlü eğilimin korunduğuna

işaret ederken, 48,70 ve 48,61 seviyeleri olası geri

çekilmelerde destek konumunda. Yukarıda ise 48,90

seviyesi ilk direnç olarak takip edilecek.

EUR/TRY

EUR/TRY’de yukarı yönlü momentumunu tekrardan

bulmaya çalışırken, parite bu sabah 56 seviyesinin hemen

üzerinde seyrediyor. Teknik göstergeler, 55,85 seviyesinin

üzerinde kalındığı sürece pozitif görünümün

korunabileceğine işaret ediyor. Olası geri çekilmelerde

55,60 ve 55,25 seviyeleri destek olarak izlenirken, yukarıda

56,50 seviyesi direnç olarak takip ediliyor.

XAU/USD

Ons altın bu sabah 4.326$ civarında işlem görürken,

4.320$’den geçen 200 günlük üssel hareketli ortalamasını

test ediyor. Bu ortalamanın korunması kısa vadeli görünüm

açısından önem taşırken, aşağı yönlü kırılması durumunda

4.300$’den geçen 50 günlük hareketli ortalama bir sonraki

önemli destek konumunda. Bu seviyenin de altına inilmesi

satış baskısını 4.250$ desteğine doğru artırabilir. Yukarı

yönlü hareketlerde ise 4.360$’tan geçen 100 günlük

hareketli ortalama güçlü direnç olarak takip edilecek. Bu

seviye üzerinde ise 4.440$ direnci yer alıyor.

XAG/USD

Geçtiğimiz haftadan bu yana önemine işaret ettiğimiz

67,50$ direncinin aşılamamasının ardından güç kaybeden

gümüş, bu sabah 65,36$ civarında işlem görerek 65,58$’den

geçen 200 günlük hareketli ortalamanın altına sarkıyor. Bu

ortalamanın altında günlük kapanış gerçekleşmesi, satış

baskısının 65$ seviyesinin altına doğru derinleşmesine

neden olabilir. 65$ altında 64,30$ ve 63,45$ destekleri öne

çıkarken, yukarı yönlü hareketlerde 67,50$ seviyesi güçlü

direnç konumunu koruyor.
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Tacirler Yatırım

Araştırma ve İçerik Yönetimi

arastirma@tacirler.com.tr
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BİST-100 endeksine dahil hisse senetleri için tahmini işlem aralıkları
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BİST-100 endeksine dahil hisse senetleri için tahmini işlem aralıkları
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Dip Zirve Analizi (BİST-50 endeksine dahil hisse senetleri için)
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Tacirler Yatırım 

Araştırma ve İçerik Yönetimi

Serhan Yenigün

Kıdemli Müdür

serhan.yenigun@tacirler.com.tr

Oğuzhan Kaymak

Tüm hisse kapsamı ve içerik yönetimi

oguzhan.kaymak@tacirler.com.tr

Ekin Çınar

Başekonomist

ekin.cinar@tacirler.com.tr

Ömer Tarman

Veritabanı sorumlusu, çimento, GYO 

omer.tarman@tacirler.com.tr

Künye

Anıl Deniz Altıay

İletişim, sağlık ve ilaç, sigorta &

Küresel piyasalar

deniz.altiay@tacirler.com.tr

Berk Demirpolat

Dayanıklı tüketim, beyaz eşya, gıda 

berk.demirpolat@tacirler.com.tr

Özgür Tosun

Holdingler, rafineri ve petrokimya, giyim ve 

teknoloji perakende 

ozgur.tosun@tacirler.com.tr
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Uyarı Notu

Bu raporda yer alan yatırım bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanların kişisel görüşlerine dayanmakta

olup finansal bilgi ve genel yatırım tavsiyesi kapsamında hazırlanmıştır ve hiçbir şekilde yatırım danışmanlığı kapsamında

değildir. Yatırım danışmanlığı hizmeti; yetkili kuruluşlar tarafından kişilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alınarak kişiye özel

sunulmaktadır. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri

tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatırım kararı verilmesi

beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir.

Yatırım Danışmanlığı hizmeti talep edilmesi halinde; yatırımcının Tacirler Yatırım Menkul Değerler A.Ş. ile Yatırım

Danışmanlığı sözleşmesi imzalamış olması, Yerindelik Testi’ni tamamlamış ve risk grubunun belirlemiş olması zorunludur.

Bu raporda yer alan her türlü bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile

uyumlu olmayabilir. Dolayısıyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere

dayanılarak yatırım kararı verilmesi amaç, bilgi ve tecrübenize uygun sonuçlar doğurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir sürede belirli bir getirinin sağlanacağına dair bir taahhüt içermemekte olup, zaman içerisinde piyasa

koşullarında meydana gelen değişiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde değişiklikler söz konusu olabilir. Bu raporda

bahsedilen yatırım araçlarının fiyatları ve değerleri yatırımcıların menfaatlerine aykırı olarak hareket edebilir ve netice

itibariyle yatırımcılar anaparalarını kaybetme riski ile karşı karşıya kalabilirler. Bu raporda yer alan geçmiş performans

verileri gelecekte elde edilecek sonuçların bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tüm bilgiler ve görüşler yatırımcıları bilgilendirmek amacıyla, Tacirler Yatırım Menkul Değerler A.Ş.

tarafından güncel ve güvenilir kaynaklardan temin edilmiş olmakla beraber, Tacirler Yatırım Menkul Değerler A.Ş. söz

konusu bilgilerin doğru ve tam olduğunu taahhüt etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya doğru

olmaması ve/veya güncellenme nedeniyle doğabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatırım Menkul Değerler A.Ş.

ve çalışanları sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gönderildiği kişilerin kullanımı içindir. Bu raporun tümü veya bir kısmı Tacirler Yatırım Menkul Değerler

A.Ş.’nin yazılı izni olmadan çoğaltılamaz, yayınlanamaz veya üçüncü kişilere gösterilemez, ticari amaçla kullanılamaz. Aksi

halde, Tacirler Yatırım Menkul Değerler A.Ş. uğramış olduğu bütün zarar ve ziyanı talep etme hakkını saklı tutar.
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