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Güne Başlarken

Günaydın. Petrol fiyatlarında gevşeme dördüncü işlem gününde de

sürerken ABD, Avrupa vadelileri ve Asya borsalarına alım geliyor.

Küresel risk iştahındaki bu iyimser görünümün devamlılığı konusunda

ise çekimseriz. İran’ın ABD’ye ve bölgedeki müttefiklerine yönelik

mesajları, Hürmüz Boğazı’ndan gemi geçişlerinin yeniden azalması

gibi etkenler ilerleyen günlerde tekrar artan bir gerilime neden olabilir.

İçeride ise, toplam fon piyasasının sınırlı bir bölümünü oluştursa da,

genel piyasa dinamikleri üzerinde baskı yaratan soruşturma ve tasfiye

süreçlerini takip ediyoruz. Son olarak, SPK tarafından daha önce üç ay

olarak belirlenen tasfiye süreci altı aya uzatıldı. Tasfiye sürecindeki

fonların bir kısmında bulunan hisse senetleri ve tahta derinlikleri

dikkate alındığında ilgili varlıklar üzerindeki satış baskısının devam

edebileceğini düşünüyoruz. Geri kalan ve endeks ağırlığı yüksek

şirketlerde ise bu dönemde para girişi ve görece pozitif ayrışma

görebiliriz. PPK’dan 22 Ekim toplantısında 100 baz puan faiz indirim

beklentilerinin yeniden artması ise XBANK Bankacılık Endeksinde

piyasa geneline göre pozitif ayrışmanın daha belirgin olmasına neden

olabilir. Cuma gününe bakarsak, BIST 100 Endeksi %1,7 azalışla 13.284

puana gerilerken, endekse en fazla pozitif katkı sağlayan ilk beş şirket

TUPRS, YKBNK, BIMAS, EUPWR, EFOR; endekse negatif etki edenler

ise DSTKF, ASELS, KTLEV, IEYHO, ASTOR oldu. Son haftada düzenli

para girişi ile dikkat çeken şirketler ise TUPRS, EFOR, EUPWR ve

TURSG. Teknik açıdan 13.000 / 13.200 bölgesi önemli destek alanı

olarak takip edilebilir. Dirençler ise 13.430, 13.580 ve 14.000 / 14.100

bölgesi. Günün ajandası sakin. Türkiye 5 yıl vadeli CDS primleri güne

233 baz puandan başlıyor.

Ekonomik Takvim

▪ 10:00 | Türkiye | Kapasite Kullanım Oranı |
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Global Piyasalarda Öne Çıkanlar

Bu hafta yapılacak kritik Trump-Xi zirvesi, petrolün dördüncü gününde de gerilemesi ve Trump'ın BM Genel Kurulu'nda

İran Cumhurbaşkanı ile görüşmeye açık olabileceği sinyali, haftanın başlarken piyasalardaki ana başlıkları oluşturuyor.

Yapıcı ABD-Çin diyaloğu ve petroldeki düşüşün iyimserliği desteklemesiyle ABD vadeli kontratları alıcılı seyrediyor. ABD

Hazine Bakanı Bessent, Çinli mevkidaşlarıyla yapay zeka, ticaret ve yatırım konularında yapılan görüşmeleri överken, Çin

de Trump-Xi zirvesi öncesindeki temasları olumlu nitelendirdi. Konuya yakın kaynaklara göre iki taraf, Ticaret Kurulu

mekanizması kapsamında her iki taraftan 30'ar milyar dolarlık ürüne yönelik engelleri azaltmayı amaçlayan girişimin

parçası olarak Amerikan enerji ve tarım ürünlerine uygulanan vergileri düşürmek için de çalışıyor. Trump'ın bu hafta Xi'yi

Beyaz Saray'da ağırlaması planlanıyor; bu, Çin liderinin on yılı aşkın süredir Washington'a ilk devlet ziyareti olacak.

Jeopolitik cephede ise İran hattında diplomatik bir açılım sinyali var; Trump, Fox News'e İran Cumhurbaşkanı Pezeşkiyan

ile görüşmeye açık olabileceğini, ve çok uzak olmayan bir gelecekte bazı büyük gelişmeler yaşanabileceğini söyledi. Bu

sinyalle petrol dördüncü gününde de geriledi ve Brent hazirandan bu yana en uzun düşüş serisine yöneldi. CENTCOM

Komutanı Amiral Brad Cooper'a göre son iki haftada Hürmüz'den geçen ham petrol ve LNG akışı altı ayın en yüksek

seviyesinde seyrediyor; Cooper, ana geçiş güzergahlarının mayınlardan temizlendiğini ve müttefiklerin son aylarda

buradan 1 milyar varilden fazla ham petrol sevk ettiğini belirtiyor. Bugün yurt dışı ajandada, Avrupa tarafında takip

edilecek önemli bir veri akışı bulunmuyor. ABD'de ise TSİ 15:30'da ağustos ayı Chicago Fed imalat endeksini takip

edeceğiz. Ayrıca, TSİ 13:30'da Chicago Fed Başkanı Goolsbee'nin konuşması takip edilecek.

Küresel Borsalar:

ABD borsaları haftanın son işlem gününde karışık kapanırken, Dow Jones endeksi günü, %0,18 azalarak 51.682,64 puanda

tamamladı. S&P 500 endeksi %0,17 pozitif seyrederek 7.650,50 puanda ve Nasdaq endeksi %0,39 artış ile 26.522,55

puanda tamamladı. ABD vadeli kontratları sabah saatlerinde alıcılı seyrediyor.

Avrupa borsaları ise haftanın son işlem gününde satıcılı bir seyirle kapattı. Gösterge endeks Stoxx Europe 600, %1,11

azalarak 635,45 puan oldu. İtalya'da FTSE MIB 30 endeksi %1,60 negatif seyrederek 51.545,25, Fransa'da CAC 40 endeksi

%1,49 düşerek 8.065,02 ve İngiltere'de FTSE 100 endeksi %1,45 negatif seyirle 10.659,13 puandan kapandı. Almanya'da

DAX 40 endeksi %0,82 değer kaybederek 25.304,06 puana indi. Bu sabah Avrupa vadelileri karışık seyrediyor.

Bu sabah Asya borsaları alıcılı seyrediyor. Japonya Nikkei %1,38 pozitif, Hong Kong Hang Seng %0,29 pozitif seyrediyor ve

Çin CSI 300 endeksi %0,19 yükselişle işlem görüyor.

Tahvil Piyasaları:

ABD 10 yıllık tahvil faizi haftanın son işlem gününü 6,4 baz puan yükselişle %4,9981, 5 yıllık tahvil faizi ise 7,7 baz puan

artış ile %4,8578 seviyesinden kapattı. 2 yıllık tahvilin getirisi ise 8,1 baz puan artarak %4,7476 oldu.

Avrupa cephesinde ise Almanya 10 yıllık tahvil faizi haftayı 4,3 baz puan yükselişle %3,519 seviyesinden tamamlarken,

İtalya 10 yıllık tahvil faizi ise 9,5 baz puan artarak %4,434 seviyesinden kapanış gerçekleştirdi. Fransa’da ise 10 yıllık tahvilin

getirisi 12,2 baz puan yükselişle %4,563 eviyesinden kapandı.

Para Piyasaları:

Dolar endeksi cuma gününü %0,03 düşüş ile 100,22 seviyesinden, EURUSD paritesi ise %0,09 kazançla 1,1486 seviyesinden

kapadı.

GBPUSD paritesi haftaya %0,27 kazançla 1,3395 seviyesinden başlarken, USDJPY ise 156,88 seviyesinden işlem görüyor.

Emtia Piyasaları:

Altın, cuma günkü %0,85 yükselişin ardından bu sabah %0,44 kayıpla 4.359,38$ seviyesinde işlem görüyor. Gümüş, cuma

günü %1,58 pozitif kapatırken bugün %0,05 yükseliş ile 66,29 $ seviyesinde işlem görüyor. Altın / gümüş rasyosu ise 65,78

seviyesinde seyrediyor.

Brent petrol yeni haftaya %1,75 düşüş ile 102,05$, ham petrol ise %1,76 azalarak varil başına 98,53$ seviyesinden başlıyor.
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Ekonomi ve Politika Haberleri

Saat 10:00’da eylül reel kesim güven endeksi ve kapasite kullanım oranı açıklanacak

Arındırılmamış reel kesim güven endeksi (RKGE) ağustos ayında 0,6 puan artışla 102,8’e, mevsim etkilerinden arındırılmış (MA)

RKGE ise 1,2 puan yükselerek 102,4 seviyesine çıktı. Alt kalemlerde gelecek üç aydaki ihracat sipariş miktarı, gelecek üç aydaki

üretim hacmi, son üç aydaki toplam sipariş miktarı, mevcut mamul mal stoku, sabit sermaye yatırım harcaması, mevcut toplam

sipariş miktarı ve gelecek üç aydaki toplam istihdama ilişkin değerlendirmeler endeksi artış yönünde etkilerken, genel gidişata

ilişkin değerlendirmeler endeksi düşüş yönünde etkiledi. Diğer yandan Kapasite Kullanım Oranı (KKO) %73,9’dan %73,5’e,

arındırılmış KKO ise %73,8’den %73,5’e geriledi. RKGE’deki yükseliş, özellikle üretim ve ihracata ilişkin ileriye dönük

beklentilerde iyileşmeye işaret ederken, kapasite kullanım oranındaki gerileme imalat sanayiinde mevcut faaliyet koşullarının

zayıf seyrini koruduğunu gösteriyor. Bu çerçevede, orta vadeli büyüme görünümüne ilişkin temkinli görüşümüzü ve 2026 yılı

için %3,2 büyüme tahminimizi koruyoruz.

Reel Kesim Güven Endeksi (3-aylık HO) 

Kaynak: TCMB, Tacirler Yatırım
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Şirket ve Sektör Haberleri

GOKNR: Göknur Gıda, 2Ç26’da 269 milyon TL net kar açıkladı. Net kar yıllık

bazda %25, net satışlar ise %10 gerileyerek 4,4 milyar TL oldu. Satış

maliyetlerindeki gerileme ve faaliyet giderlerindeki düşüşün desteğiyle FAVÖK

yıllık bazda %126 artışla 763 milyon TL’ye yükselirken, FAVÖK marjı 10,4 puan

artışla %17,3 seviyesine ulaştı. Toplam borçlar %10 azalırken, net borç %35

düşüşle 1,5 milyar TL’ye geriledi.

DESA: Desa Deri, İstanbul Eyüpsultan'daki Florentia The Village AVM'de 278

m² büyüklüğünde yeni bir mağaza açacağını duyurdu.

LOGO: Logo Yazılım, pay geri alım programı kapsamında 141,60 TL fiyattan 

134 bin adet pay geri aldığını ve geri alınan payların sermayeye oranının 

%3,01’e yükseldiğini duyurdu.

MAVI: Mavi Giyim, pay geri alım programı kapsamında 36,73 TL fiyattan 300 

bin adet pay geri aldığını ve geri alınan payların sermayeye oranının %1,86’ya 

yükseldiğini duyurdu.

GEDIK: Gedik Yatırım, pay geri alım programı kapsamında 5,02–5,25 TL fiyat 

aralığından 985.122 adet pay geri aldığını duyurdu. Geri alınan payların 

sermayeye oranı %0,05 oldu.

MGROS: Migros, 2026 yılı 3. çeyrek (3Ç26) konsolide finansal sonuçlarının 5 

Kasım 2026 tarihinde KAP'ta yayınlanmasının planlandığını duyurdu.

PCILT: PC İletişim, pay geri alım programı kapsamında pay başına ortalama 

29,739 TL fiyattan 70.000 lot pay geri aldığını duyurdu.

SPK, 1Y26 finansal raporlarının açıklanması için BSOKE ve BTCIM'e 2 Ekim'e,

MEGAP'a ise 28 Eylül'e kadar ek süre verdi.

PATEK: Şirket, Pakistan'ın NRTC kuruluşuyla 100 bin adet kamikaze İHA dahil

çeşitli insansız sistemlerin satış, distribütörlük ve yerel üretimine yönelik 3 yıllık

anlaşma imzaladı.

LYDYE: Şirket, Batıliman Liman İşletmeleri'ni devralmasına yönelik birleşme

işleminden beklenen faydaların sağlanamayacağı gerekçesiyle vazgeçti.
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Model Portföy
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BIST 100 Teknik Analiz

İndikatör Yorum
Momentum: Momentum göstergesinin 93,87 seviyesinde ve 100 eşik değerinin altında bulunması, kısa vadeli momentumdaki 
zayıflamanın belirginleştiğine işaret etmektedir. Göstergenin yeniden 100 seviyesinin üzerine çıkması görünüm açısından 
önem taşımaktadır. 
RSI:
RSI (14) göstergesinin 35,90 seviyesinde ve 50 eşik değerinin altında bulunması, kısa vadeli alım iştahının zayıf seyrettiğine 
işaret etmektedir. RSI’ın yeniden 50 seviyesinin üzerine çıkması teknik görünüm açısından önem taşımaktadır. 
MACD:
MACD’nin -154,62 seviyesinde ve -25,53 seviyesindeki sinyal çizgisinin altında bulunması negatif sinyal vermektedir. MACD ile 
sinyal çizgisi arasındaki negatif farkın belirgin olması, kısa vadeli aşağı yönlü baskının devam ettiğine işaret etmektedir. 
Hareketli Ortalamalar: Endeksin 13.284,42 seviyesindeki kapanışı, 13.572,39 seviyesindeki 5 günlük, 14.011,43 seviyesindeki 
22 günlük ve 14.068,71 seviyesindeki 50 günlük hareketli ortalamaların altında gerçekleşmiştir. Yukarıda 13.500–13.600 ve 
14.000–14.100, aşağıda 13.000–12.800 ve 12.750 seviyeleri izlenebilir. Negatif.

Vade Üssel H.O. H.O. Kesişim Trend Yönü Trendin Gücü En son 5 gün önce 20 gün önce

Kısa 5 günlük  5-22 Aşağı Kuvvetlenen düşüş 13,578 14,383 14,558

Orta 22 günlük 22-50 Aşağı Kuvvetlenen düşüş 14,011 14,266 14,248

Uzun 50 günlük 50-200 Aşağı Kuvvetlenen düşüş 14,069 14,175 14,132

Destek 3 Destek 2 Destek 1 Kapanış Pivot Direnç 1 Direnç 2 Direnç 3

13,100 13,200 13,300 13,284.42 13,303.64 13,400 13,500 13,600
XU100
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VIOP 30 Teknik Analiz

Günlük İşlemler

Kümülatif İşlemler

Kaynak: Matriks / Tacirler Yatırım

Ekim ayı VIOP 30 endeks kontratı, geçtiğimiz işlem gününde 16.247 puan seviyesinden günlük kapanış gerçekleştirdi.
Bugün yukarı yönlü hareketlerde ilk olarak 16.400 ve ardından 16.600 puan seviyelerini takip edeceğiz. Aşağı yönlü olası
hareketlerde 16.100 puan seviyesi ilk destek noktamızı oluştururken, ana desteğimiz 15.900 puan seviyesi.
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Pay Alım Satım ve Son İki Haftalık Yeni İş İlişkileri
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FX Teknik Analiz
USD/TRY

USDTRY’de kademeli yükseliş eğilimi sürerken, kur bu

sabah 48,80 seviyesinde işlem görüyor. Teknik göstergeler

pozitif görünümün korunduğuna işaret ederken, olası geri

çekilmelerde 48,70 ve 48,61 seviyeleri destek olarak

izleniyor. Yükseliş eğiliminin sürmesi halinde 48,90 seviyesi

kısa vadeli direnç olarak takip edilecek.

EUR/TRY

EURTRY’de yeniden güç kazanan yükseliş eğilimiyle birlikte

işlemler bu sabah 56 seviyesinin hemen üzerinde

gerçekleşiyor. Teknik göstergeler, 55,85 üzerinde kalındığı

sürece pozitif görünümün korunabileceğine işaret ediyor.

Olası geri çekilmelerde 55,60 ve 55,25 seviyeleri destek

olarak öne çıkarken, yukarıda 56,50 direnci takip edilecek.

XAU/USD

Geçtiğimiz hafta 4.250$ bölgesinden aldığı destekle

yeniden yükselişe geçen ons altında toparlanma eğilimi

sürüyor. 4.322$ seviyesindeki 200 günlük hareketli

ortalamasını aşan altında, yükselişin güç kazanması

açısından 4.360$ seviyesindeki 100 günlük ortalama

üzerinde kapanışlar gerçekleştirmesi önem taşıyor. Bu

seviyenin üzerinde ise 4.400$ direnci takip ediliyor. Yukarı

yönlü hareketin devamı açısından 4.360$ ve 4.400$

seviyelerinin aşılması öne çıkıyor. Aşağıda ise 4.322$

seviyesindeki 200 günlük ortalama ilk destek olarak

izlenirken, bu seviyenin altında 4.250$ desteği bulunuyor.

XAG/USD

Gümüşte yukarı yönlü hareket korunurken, fiyatlar bu sabah

66,10$ seviyesinde seyrediyor. Kısa vadeli görünümde

yükselişin güç kazanması açısından 67,50$ direncinin

aşılması önem taşıyor. Bu seviyenin üzerinde kalıcılık

sağlanması halinde yukarı yönlü hareketin 69$–70$ bandına

doğru ivmelenmesi öne çıkıyor. Aşağıda ise 65,60$

seviyesinden geçen 200 günlük hareketli ortalama güçlü

destek olarak takip ediliyor. Bu ortalama altında ise 64,30$

ve 63,45$ destekleri yer alıyor.
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Tacirler Yatırım

Araştırma ve İçerik Yönetimi

arastirma@tacirler.com.tr
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BİST-100 endeksine dahil hisse senetleri için tahmini işlem aralıkları
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BİST-100 endeksine dahil hisse senetleri için tahmini işlem aralıkları
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Dip Zirve Analizi (BİST-50 endeksine dahil hisse senetleri için)
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Tacirler Yatırım 

Araştırma ve İçerik Yönetimi

Serhan Yenigün

Kıdemli Müdür

serhan.yenigun@tacirler.com.tr

Oğuzhan Kaymak

Tüm hisse kapsamı ve içerik yönetimi

oguzhan.kaymak@tacirler.com.tr

Ekin Çınar

Başekonomist

ekin.cinar@tacirler.com.tr

Ömer Tarman

Veritabanı sorumlusu, çimento, GYO 

omer.tarman@tacirler.com.tr

Künye

Anıl Deniz Altıay

İletişim, sağlık ve ilaç, sigorta &

Küresel piyasalar

deniz.altiay@tacirler.com.tr

Berk Demirpolat

Dayanıklı tüketim, beyaz eşya, gıda 

berk.demirpolat@tacirler.com.tr

Özgür Tosun

Holdingler, rafineri ve petrokimya, giyim ve 

teknoloji perakende 

ozgur.tosun@tacirler.com.tr
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Uyarı Notu

Bu raporda yer alan yatırım bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanların kişisel görüşlerine dayanmakta

olup finansal bilgi ve genel yatırım tavsiyesi kapsamında hazırlanmıştır ve hiçbir şekilde yatırım danışmanlığı kapsamında

değildir. Yatırım danışmanlığı hizmeti; yetkili kuruluşlar tarafından kişilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alınarak kişiye özel

sunulmaktadır. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri

tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatırım kararı verilmesi

beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir.

Yatırım Danışmanlığı hizmeti talep edilmesi halinde; yatırımcının Tacirler Yatırım Menkul Değerler A.Ş. ile Yatırım

Danışmanlığı sözleşmesi imzalamış olması, Yerindelik Testi’ni tamamlamış ve risk grubunun belirlemiş olması zorunludur.

Bu raporda yer alan her türlü bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile

uyumlu olmayabilir. Dolayısıyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere

dayanılarak yatırım kararı verilmesi amaç, bilgi ve tecrübenize uygun sonuçlar doğurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir sürede belirli bir getirinin sağlanacağına dair bir taahhüt içermemekte olup, zaman içerisinde piyasa

koşullarında meydana gelen değişiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde değişiklikler söz konusu olabilir. Bu raporda

bahsedilen yatırım araçlarının fiyatları ve değerleri yatırımcıların menfaatlerine aykırı olarak hareket edebilir ve netice

itibariyle yatırımcılar anaparalarını kaybetme riski ile karşı karşıya kalabilirler. Bu raporda yer alan geçmiş performans

verileri gelecekte elde edilecek sonuçların bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tüm bilgiler ve görüşler yatırımcıları bilgilendirmek amacıyla, Tacirler Yatırım Menkul Değerler A.Ş.

tarafından güncel ve güvenilir kaynaklardan temin edilmiş olmakla beraber, Tacirler Yatırım Menkul Değerler A.Ş. söz

konusu bilgilerin doğru ve tam olduğunu taahhüt etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya doğru

olmaması ve/veya güncellenme nedeniyle doğabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatırım Menkul Değerler A.Ş.

ve çalışanları sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gönderildiği kişilerin kullanımı içindir. Bu raporun tümü veya bir kısmı Tacirler Yatırım Menkul Değerler

A.Ş.’nin yazılı izni olmadan çoğaltılamaz, yayınlanamaz veya üçüncü kişilere gösterilemez, ticari amaçla kullanılamaz. Aksi

halde, Tacirler Yatırım Menkul Değerler A.Ş. uğramış olduğu bütün zarar ve ziyanı talep etme hakkını saklı tutar.
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