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Güne Başlarken

Günaydın. Fed, son dönemde hızla değişen beklentilerle uyumlu olacak

şekilde 25 baz puanlık faiz artırımına gitti. Fed yöneticileri bu yıl

bitmeden bir faiz artırımı daha öngörüyor. Piyasaların bir süredir bu

durumu fiyatlaması nedeniyle, küresel piyasalarda bir panik fiyatlaması

görmediğimiz gibi, petrol fiyatlarının gevşemesi risk iştahını destekliyor.

Bu sabah, ABD ve Avrupa vadelileri ile Asya borsaları genel olarak alıcılı.

İçeride ise, fon pozisyonlarındaki çözülmeler ve likidite arayışı Borsa

İstanbul’a satış getirirken, teknik açıdan da dikkat çektiğimiz 13.800

desteği altında 13.000 / 13.200 bölgesine hızlı bir geri çekilme gördük.

Bugün sabah 08:00’de olağanüstü toplanan Finansal İstikrar

Komitesi’nden çıkan mesajların piyasaları sakinleştirmesi ve desteklemesi

halinde 13.200 ve 13.400 / 13.500 direnç bölgesine bir tepki görebiliriz.

Satışların devamı halinde ise 12.800, 12.500 ve ardından 11.700 / 12.000

destek bölgeleri gündeme gelebilir. Risklerin düşük tutulması, kaldıraçlı,

kredili pozisyonların tercih edilmemesi ve defansif kalınması gereken bir

dönemdeyiz. Piyasaların dengelenmesi ardından, orta – uzun vadeli

finansal görünümü güçlü ve değerleme açısından potansiyel sunan

hisseler portföylerde yeniden artırılabilir. Endekse kısaca bakarsak, BIST

100 Endeksi dün %5,5 değer kaybederken kapanış 13.122 puandan

gerçekleşti. CANTE, HALKB, TKFEN, ZOREN, MAGEN endekse görece

pozitif etki ederken DSTKF, ASELS, AKBNK, EREGL, ASTOR negatif etki

etti. Fiyat performansından bağımsız olarak düzenli para girişi ile dikkat

çeken şirketler tarafında ise PGSUS ve TURSG öne çıkıyor. Günün

ajandasında içeride konut satışları, rezervler ve haftalık yabancı işlemleri

takip edilecek. Türkiye 5 yıl vadeli CDS primleri güne 236 baz puandan

başlıyor.

Ekonomik Takvim

▪ 12:00 | AB | Yıllık TÜFE |

▪ 15:30 | ABD | Philadelphia Fed İmalat Endeksi |

▪ 15:30 | ABD | İşsizlik Haklarından Yararlanma Başvuruları |
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Global Piyasalarda Öne Çıkanlar

Fed'in faiz oranlarını çeyrek puan artırarak 2023'ten bu yana ilk artışını gerçekleştirmesi ve yıl içinde bir artış daha sinyali

vermesi, Warsh'ın şahin duruşunun tahvil piyasasında kısa vadeli güven yaratması ve Trump'ın karara tepkisi, piyasalardaki

ana başlıkları oluşturuyor. Karar sonrası hisselerdeki düşüşün ardından vadelilerdeki toparlanmayla ABD kontratları alıcılı

seyrediyor. FOMC, gösterge federal fonlama faizini oybirliğiyle %3,75-4 aralığına yükselterek Temmuz 2023'ten bu yana

ilk faiz artışını gerçekleştirdi ve yıl içinde bir artış daha öngördü. Warsh, kararın ardından bir miktar parasal desteği geri

çektiklerini, bu adımın fiyat istikrarı konusunda ciddi olduklarını göstermeye başladığını ve bu yaz açıklanan enflasyon

verilerinin temel eğilimlerde anlamlı bir iyileşme göstermediğini belirtti. Çarşamba günkü yeni projeksiyonlarda yetkililerin

2026 sonu için medyan faiz beklentisi %3,8'den %4,1'e yükseldi; 16 yetkili bu yıl en az bir artış daha öngörürken, haziranda

yalnızca altı yetkili 2026'da en az iki artış bekliyordu. Piyasa cephesinde ise Fed kararı sonrası ABD hisseleri düşüşle

kapandı; S&P 500'de çoğu ana sektör gerilerken Dow Jones %1,2 değer kaybetti. Ancak bu sabah vadeli endeksler ABD ve

Avrupa'da yukarı yönlü açılışa işaret ediyor. Bugün yurt dışı ajandada, TSİ 12:00'de Euro Bölgesi ağustos ayı nihai aylık

TÜFE verileri, TSİ 14:00'te İngiltere Merkez Bankası faiz kararı açıklanacak. ABD'de ise TSİ 15:30'da haftalık işsizlik

başvuruları ile ağustos ayı konut başlangıçları ve yapı ruhsatları, TSİ 17:00'de ise ağustos ayı aylık bekleyen konut

satışlarını takip edeceğiz. Ayrıca, TSİ 14:30'da İngiltere Merkez Bankası Başkanı Bailey'nin konuşması takip edilecek.

Küresel Borsalar:

ABD borsaları haftanın üçüncü işlem gününde pozitif kapanırken, Dow Jones endeksi günü, %1,21 azalarak 51.461,90

puanda tamamladı. S&P 500 endeksi %0,45 düşüşle 7.551,81 puanda ve Nasdaq endeksi %0,01 azalışla 25.978,43 puanda

tamamladı. ABD vadelileri bu sabah itibariyle pozitif bir görünümde.

Avrupa borsaları ise çarşamba gününü satıcılı bir seyirle kapattı. Kapanışta gösterge endeks Stoxx Europe 600, %0,46

yükselerek 637,09 puan oldu. İtalya'da FTSE MIB 30 endeksi %0,80 kazançla 51.969,12, Fransa'da CAC 40 endeksi %0,62

kazançla 8.140,59 ve İngiltere'de FTSE 100 endeksi %0,28 kazançla 10.688,47 puandan kapandı. Almanya'da DAX 40

endeksi %0,53 değer kazanarak 25.537,75 puana çıktı. Bu sabah Avrupa vadelileri pozitif seyrediyor.

Bu sabah Asya borsaları karışık seyrediyor. Japonya Nikkei %0,21 kazançla, Hong Kong Hang Seng %1,09 satıcılı seyrediyor

ve Çin CSI 300 endeksi %0,17 düşerek işlem görüyor.

Tahvil Piyasaları:

ABD 10 yıllık tahvil faizi haftanın üçüncü işlem gününde 2 baz puan yükselerek %5,0246, 5 yıllık tahvil faizi ise 5,3 baz puan

artarak %4.8824 seviyesinden kapattı. 2 yıllık tahvilin getirisi ise 7,5 baz puan artışla %4,7401 oldu.

Avrupa cephesinde ise Almanya 10 yıllık tahvil faizi günü 3 baz puan azalarak %3,507 seviyesinden tamamlarken, İtalya 10

yıllık tahvil faizi ise 5,4 baz puan düşerek %4,364 seviyesinden kapanış gerçekleştirdi. Fransa’da ise 10 yıllık tahvilin getirisi

3,9 baz puan azalışla %4,464 seviyesinden kapandı.

Para Piyasaları:

Dolar endeksi haftanın üçüncü işlem gününü %0,64 kazançla 100,252 seviyesinden tamamlarken, EURUSD paritesi ise

%0,68 kayıpla 1,1465 seviyesinden kapandı.

GBPUSD paritesi %0,72 azalarak 1,3381 seviyesinden kapanırken, USDJPY ise 156,26 seviyesinden bir kapanış gerçekleştirdi.

Emtia Piyasaları:

Altın, hafta ortasını %0,66 azalışla tamamlarken bu sabah %0,56 yükselerek 4.287,41 $ seviyesinde işlem görüyor. Gümüş

dünü %1,09 düşüşle kapatırken, bugün de %0,82 artış ile 63,50 $ seviyesinde. Altın / gümüş rasyosu ise 65,27 seviyesinde

işlem görüyor.

Brent petrol çarşamba gününü %2,69 azalarak varil başına 105,83$ seviyesinden kaparken bu sabah petrol fiyatları %0,08

düşüş ile $105,75 seviyesinde. Ham petrol ise dün %3,21 düşerek varil başına 102,43$ seviyesinden kaparken bu sabah

%0,20 azalarak 102,23$ civarında işlem görüyor.
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Ekonomi ve Politika Haberleri

Saat 10:00’da ağustos konut satış istatistikleri açıklanacak

Temmuz ayında toplam konut satışları yıllık %17 gerileyerek 123.603 adet oldu. İlk el konut satışları yıllık %8,6 düşüşle 42.529,

ikinci el konut satışları ise %20,8 gerileyerek 81.074 adede indi. İpotekli konut satışları yıllık bazda %23,7 artışla 23.888 adede

yükselirken, ipotekli satışların toplam satışlar içerisindeki payı ise temmuzda %20’den %19,3’e indi. Konut piyasasındaki

finansal koşullara baktığımızda, konut kredi faizinin temmuz ayında haziran ayındaki ortalama %40,34 seviyesinden %41,46

seviyesine yükseldiği görülüyor. Konut kredi faizi Temmuz 2025’te ise ortalama %42,56 seviyesinde oluşmuştu. İpotekli konut

satışlarındaki yıllık artışın temmuzda belirgin şekilde yavaşlamasında baz etkisinin belirleyici olduğunu değerlendirmekle

birlikte, yüksek finansman maliyetlerinin krediye dayalı konut talebini sınırlamaya devam ettiği görüşündeyiz.

Brüt döviz rezervinin geçtiğimiz hafta 5,5 milyar dolar gerilediğini tahmin ediyoruz

Bugün saat 14:30’da 4 – 11 Eylül haftasına ilişkin menkul kıymet ve para & banka istatistikleri ile TCMB rezervleri açıklanacak.

Analitik bilanço üzerinden yaptığımız hesaplamalar çerçevesinde, 4 – 11 Eylül haftasında TCMB net döviz rezervinin 3,7 milyar

dolar azalarak 61,9 milyar dolara, brüt döviz rezervinin ise 5,5 milyar dolar düşüşle 178,7 milyar dolara indiğini tahmin

ediyoruz. Bugün açıklanacak olan resmi verilerin, hesaplamamıza paralel bir rezerv düşüşüne işaret etmesini bekliyoruz. Bir

önceki haftaya ilişkin verileri hatırlayacak olursak: Yabancı yatırımcılar, 28 Ağustos – 4 Eylül haftasında hisse senedi piyasasında

647,6 milyon dolar net satış gerçekleştirirken, tahvil piyasasında ise repo işlemleri hariç 156,7 milyon dolarlık alım yaptı.

Böylelikle, hisse senedi piyasasında dört haftadır devam eden yabancı alımları yerini net satışa bırakırken, tahvil piyasasında üç

haftalık çıkışın ardından yeniden yabancı girişi gerçekleşti. Yabancı yatırımcının tahvil stoku içerisindeki payı ise bu dönemde

%7’den %7,2’ye yükseldi. Bu dönemde yurt içi yerleşiklerin altın hariç parite etkisinden arındırılmış DTH’ları 526 milyon dolar,

altın dahil toplam DTH hesapları ise fiyat etkisinden arındırılmış olarak 277 milyon dolar geriledi. Aynı hafta içerisinde TCMB

brüt döviz rezervi 4 milyar dolar azalarak 184,3 milyar dolara, net döviz rezervi 1 milyar dolar düşüşle 65,5 milyar dolara ve

swap hariç net rezerv ise 2,5 milyar dolar gerileyerek 53,3 milyar dolara indi.

Konut fiyatlarında reel kayıp ağustosta derinleşti

Konut Fiyat Endeksi (KFE) ağustos ayında aylık %0,9 ve yıllık %23 artışla 236,8 seviyesine yükselirken, reel bazda yıllık %6,5

düşüş kaydetti. Yeni Kiracı Kira Endeksi (YKKE) ise ağustos ayında aylık %2,3 ve yıllık %26,4 artışla 336,2 seviyesine yükselirken,

yıllık reel değişim %3,9 daralmaya işaret etti. Ağustos verileri, konut fiyatları ile kira artışlarının enflasyonun gerisinde kalmaya

devam ettiğini ve her iki kalemde de reel kaybın belirginleştiğini gösteriyor.

Kaynak: TCMB, Tacirler Yatırım

Konut Fiyat Endeksi (yıllık değişim, %)
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Şirket ve Sektör Haberleri

Finansal İstikrar Komitesi, finansal piyasalardaki gelişmeleri değerlendirmek

üzere bugün TSİ 08:00'de Hazine ve Maliye Bakanı Mehmet Şimşek

başkanlığında toplanacak.

MAVI: Mavi Giyim, 2Ç26’da 12,6 milyar TL ciro, 2,0 milyar TL FAVÖK ve 263

milyon TL net kar açıkladı. Şirket, geçen yılın aynı döneminde 12,6 milyar TL

ciro, 1,9 milyar TL FAVÖK ve 304 milyon TL net kar açıklamıştı. Medyan piyasa

beklentisi 12,6 milyar TL ciro, 1,9 milyar TL FAVÖK ve 293 milyon TL net kar

seviyesindeydi. Böylece ciro beklentiye paralel gerçekleşirken, FAVÖK

beklentiyi %9 aştı. Net kar ise beklentinin %10 altında kaldı. FAVÖK marjı

geçen yılın aynı dönemindeki %15,2 seviyesinden %15,6’ya yükseldi. Yönetim,

güncellenen enflasyon varsayımları doğrultusunda TMS 29 dahil gelir

beklentisini yatay ila düşük tek haneli daralma olarak aşağı yönlü revize

ederken, %18 ±0,5 FAVÖK marjı, net nakit pozisyonunun korunması ve yatırım

harcamalarına ilişkin hedeflerini değiştirmedi. Şirket bugün TSİ 16.00’da

telekonferans gerçekleştirecek. Gelir beklentisi aşağı çekilmiş olsa da

revizyonun büyük ölçüde enflasyon varsayımındaki güncellemeden

kaynaklanması ve operasyonel beklentilerin tahminlerimizle uyumlu

seyretmesi nedeniyle modelimizde ileriye yönelik anlamlı bir değişikliğe

ihtiyaç duymuyoruz. Bu doğrultuda Mavi Giyim için 60,80 TL hedef

fiyatımızı koruyoruz. Hedef fiyatımız yaklaşık %77 getiri potansiyeline

işaret ederken, AL tavsiyemizi sürdürüyor ve şirketi Model

Portföyümüzde tutmaya devam ediyoruz.

BIMAS: Şirketin %99,99 pay sahibi olduğu 10 milyar TL sermayeli Dost Katılım

Bankası'nın kuruluşu tescil edilirken, faaliyet izni için BDDK'ya başvurulacak.



Günlük Bülten
17 Eylül 2026

Tacirler Yatırım Menkul Değerler

Model Portföy
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BIST 100 Teknik Analiz

İndikatör Yorum
Momentum: Momentum göstergesinin 94,19 seviyesinde ve 100 eşik değerinin altında bulunması, kısa vadeli momentumdaki 
zayıflamanın belirginleştiğine işaret etmektedir. Göstergenin yeniden 100 seviyesinin üzerine çıkması görünüm açısından 
önem taşımaktadır.
RSI:
RSI (14) göstergesinin 29,37 seviyesinde ve 30 eşik değerinin hemen altında bulunması, kısa vadede satış baskısının 
güçlendiğine ve göstergenin aşırı satım bölgesine gerilediğine işaret etmektedir. RSI’ın yeniden 30 seviyesinin üzerine çıkması 
kısa vadeli toparlanma açısından önem taşımaktadır.
MACD:
MACD’nin -66,59 seviyesinde ve 35,07 seviyesindeki sinyal çizgisinin altında bulunması negatif sinyal vermektedir. MACD ile 
sinyal çizgisi arasındaki negatif farkın belirgin şekilde açılması, kısa vadeli aşağı yönlü baskının güçlendiğine işaret etmektedir.
Hareketli Ortalamalar: Endeksin 13.122,58 seviyesindeki kapanışı, 13.382,05 seviyesindeki 5 günlük, 14.135,04 seviyesindeki 
22 günlük ve 14.124,85 seviyesindeki 50 günlük hareketli ortalamaların altında gerçekleşmiştir. Yukarıda 13.250–13.400 ve 
13.800, aşağıda 13.000–12.800 ve 12.500 seviyeleri izlenebilir. Negatif.

Vade Üssel H.O. H.O. Kesişim Trend Yönü Trendin Gücü En son 5 gün önce 20 gün önce

Kısa 5 günlük  5-22 Aşağı Kuvvetlenen düşüş 13,832 14,383 14,517

Orta 22 günlük 22-50 Yukarı Baskı artabilir 14,135 14,266 14,211

Uzun 50 günlük 50-200 Yukarı Baskı artabilir 14,125 14,175 14,111

Destek 3 Destek 2 Destek 1 Kapanış Pivot Direnç 1 Direnç 2 Direnç 3

12,800 12,900 13,000 13,222.58 13,272.31 13,200 13,300 13,400
XU100
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VIOP 30 Teknik Analiz

Günlük İşlemler

Kümülatif İşlemler

Kaynak: Matriks / Tacirler Yatırım

Ekim ayı VIOP 30 endeks kontratı, geçtiğimiz işlem gününde 15.760 puan seviyesinden günlük kapanış gerçekleştirdi.
Bugün yukarı yönlü hareketlerde ilk olarak 15.900 ve ardından 16.100 puan seviyelerini takip edeceğiz. Aşağı yönlü olası
hareketlerde 15.600 puan seviyesi ilk destek noktamızı oluştururken, ana desteğimiz 15.400 puan seviyesi.
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Pay Alım Satım ve Son İki Haftalık Yeni İş İlişkileri
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FX Teknik Analiz
USD/TRY

USD/TRY tarafında yukarı yönlü hareketin korunduğu ve

kurun 48,64 civarında seyrettiği görülüyor. 48,50 seviyesinin

üzerinde kalındığı sürece mevcut yükseliş eğiliminin

ivmesini koruması öne çıkıyor. Kurun bu bölge üzerinde

tutunması halinde yukarı yönlü hareketlerde 48,70 ve 48,75

seviyeleri direnç olarak öne çıkıyor.

EUR/TRY

Dün satış baskısı ile karşılaşan parite, bu sabah 55,95

seviyesinden işlem görmeye devam ediyor. Yukarı yönlü

momentumunun kaybetmeyen parite için teknik

göstergeler 55,85 seviyesi altında kalıcılık sağlanmadığı

taktirde yönün yukarı olduğuna işaret ediyor. 55,60 ve 55,25

seviyeleri destek, 56 ve 56,50 seviyesi direnç olarak takip

edilebilir.

XAU/USD

Fed’in 2023’ten bu yana ilk kez faiz artırmasıyla değerli

metallerde satış baskısı derinleşirken, ons altın karar

sonrasında 4.235$ seviyesine kadar geriledi. Bu sabah

4.290$ civarında işlem gören altında, dolar endeksinin 100

seviyesi üzerindeki güçlü seyri ve tahvil faizlerindeki yükseliş

eğiliminin yakın vadede baskı yaratmaya devam

edebileceğini değerlendiriyoruz. Aşağı yönlü hareketlerde

4.250$, 4.200$ ve 4.140$ destekleri; olası tepki alımlarında

ise 4.305$, 4.350$ ve 4.380$ dirençleri takip edilecek.

XAG/USD

Fed kararının ardından 62,30$ seviyesine kadar gerileyen

gümüş fiyatları, günü 63$ yakınında tamamlayarak 50

günlük hareketli ortalamasının üzerinde tutunmayı başardı.

Gümüşte 62,80$ civarından geçen 50 günlük ortalama yakın

vadede önemli destek konumunu korurken, teknik

göstergeler aşağı yönlü risklerin sürdüğüne işaret ediyor.

Bu ortalamanın aşağı yönlü kırılması durumunda satış

baskısının 61,65$ desteğine doğru derinleşebileceğini

değerlendiriyoruz. Yukarıda 64,30$ ve 65,60$ dirençleri öne

çıkarken, 65,60$ civarındaki 200 günlük ve 66,25$

civarındaki 100 günlük hareketli ortalamaların oluşturduğu

bölge aşılmadığı sürece teknik görünümdeki zayıflığın

devam edebileceği görüşündeyiz.



Günlük Bülten
17 Eylül 2026

Tacirler Yatırım Menkul Değerler

Tacirler Yatırım

Araştırma ve İçerik Yönetimi

arastirma@tacirler.com.tr
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BİST-100 endeksine dahil hisse senetleri için tahmini işlem aralıkları
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BİST-100 endeksine dahil hisse senetleri için tahmini işlem aralıkları
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Dip Zirve Analizi (BİST-50 endeksine dahil hisse senetleri için)
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Uyarı Notu

Bu raporda yer alan yatırım bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanların kişisel görüşlerine dayanmakta

olup finansal bilgi ve genel yatırım tavsiyesi kapsamında hazırlanmıştır ve hiçbir şekilde yatırım danışmanlığı kapsamında

değildir. Yatırım danışmanlığı hizmeti; yetkili kuruluşlar tarafından kişilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alınarak kişiye özel

sunulmaktadır. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri

tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatırım kararı verilmesi

beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir.

Yatırım Danışmanlığı hizmeti talep edilmesi halinde; yatırımcının Tacirler Yatırım Menkul Değerler A.Ş. ile Yatırım

Danışmanlığı sözleşmesi imzalamış olması, Yerindelik Testi’ni tamamlamış ve risk grubunun belirlemiş olması zorunludur.

Bu raporda yer alan her türlü bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile

uyumlu olmayabilir. Dolayısıyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere

dayanılarak yatırım kararı verilmesi amaç, bilgi ve tecrübenize uygun sonuçlar doğurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir sürede belirli bir getirinin sağlanacağına dair bir taahhüt içermemekte olup, zaman içerisinde piyasa

koşullarında meydana gelen değişiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde değişiklikler söz konusu olabilir. Bu raporda

bahsedilen yatırım araçlarının fiyatları ve değerleri yatırımcıların menfaatlerine aykırı olarak hareket edebilir ve netice

itibariyle yatırımcılar anaparalarını kaybetme riski ile karşı karşıya kalabilirler. Bu raporda yer alan geçmiş performans

verileri gelecekte elde edilecek sonuçların bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tüm bilgiler ve görüşler yatırımcıları bilgilendirmek amacıyla, Tacirler Yatırım Menkul Değerler A.Ş.

tarafından güncel ve güvenilir kaynaklardan temin edilmiş olmakla beraber, Tacirler Yatırım Menkul Değerler A.Ş. söz

konusu bilgilerin doğru ve tam olduğunu taahhüt etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya doğru

olmaması ve/veya güncellenme nedeniyle doğabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatırım Menkul Değerler A.Ş.

ve çalışanları sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gönderildiği kişilerin kullanımı içindir. Bu raporun tümü veya bir kısmı Tacirler Yatırım Menkul Değerler

A.Ş.’nin yazılı izni olmadan çoğaltılamaz, yayınlanamaz veya üçüncü kişilere gösterilemez, ticari amaçla kullanılamaz. Aksi

halde, Tacirler Yatırım Menkul Değerler A.Ş. uğramış olduğu bütün zarar ve ziyanı talep etme hakkını saklı tutar.
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