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Güne Başlarken

Günaydın. Petrol fiyatlarının yüksek seyri sürerken, ABD 10 yıllık tahvil

faizleri de 2023’ten bu yana ilk kez %5’in üzerinde fiyatlanıyor. Ancak, o

dönemde sadece bir gün (23 Ekim 2023) %5 üzerinde fiyatlama görülüp

sonrasında Fed politika faizi uzun süre %5,5’lerde olmasına karşın 10

yıllık tahvil faizleri iki ayda %5’lerden %3,8’lere kadar gerilemiş ve S&P

500 endeksinde aynı dönemde 4100’lerden 5200 civarına bir ralli

izlemiştik. İçinde bulunduğumuz dönemde jeopolitik riskler, değerlemeler

üzerindeki baskılar ve Fed’den faiz artırım beklentileri nedeniyle benzer

senaryonun tekrarlanma olasılığını çok düşük buluyoruz. ABD tahvil

faizlerinde yüksek seyrin devam edebileceğini, bunun da ABD borsaları ve

küresel hisse senedi piyasaları üzerindeki baskısının süreceğini

düşünüyoruz. Bu sabaha dönersek, ABD ve Avrupa vadelileri ile Asya

borsaları genel olarak satıcılı. Borsa İstanbul’da ise düşük hacimle de

olsa yabancı satışı ve günlük bazda momentum kaybı dikkat çekerken

BIST 100 Endeksi dün %1,6 azalışla 14.235 puana geriledi. Endekse katkı

sağlayan şirketler DSTKF, SASA, TUPRS, RALYH, PGSUS; endekse

negatif etki edenler ise ASELS, KTLEV, ASTOR, BIMAS, ODINE oldu. Son

bir haftada düzenli para girişi ile dikkat çeken şirketler PGSUS, ISCTR,

TTKOM, AEFES, GLYHO, SOKM ile nispeten daha küçük ölçekli

şirketlerden KUYAS, BAHKM, DERHL ve KLYPV. Teknik açıdan BIST

100 endeksinde 14.180 ve 14.000 / 14.050 destekleri ile 14.350 ve

14.500 / 14.550 dirençleri takip edilebilir. Günün ajandasında içeride

Hazine ihaleleri ve bütçe dengesi izlenecek, dışarıda takvim sakin. Fed

toplantısı bugün başlıyor, faiz kararı yarın 21:00’de açıklanacak. Türkiye

5 yıl vadeli CDS primleri güne 230 baz puandan başlıyor.

Ekonomik Takvim

▪ 11:00 | Türkiye | Bütçe Dengesi |

▪ 20:00 | ABD | 20 Yıllık Tahvil İhalesi |
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Global Piyasalarda Öne Çıkanlar

ABD 10 yıllık tahvil getirisinin 2007'den bu yana ilk kez %5'i aşarak %5,02'ye ulaşması, Brent'in 110 dolara

yaklaşmasıyla derinleşen enflasyon endişesi ve çip hisselerine yönelik satış baskısı, haftanın ikinci işlem gününde

piyasaların ana temasını oluşturuyor. Yükselen getiriler, petrol ve çarşamba akşamı açıklanacak Fed kararı öncesindeki

tedirginlikle ABD vadeli kontratları satıcılı seyrediyor. ABD 10 yıllık getirisi, artan enflasyon endişelerinin hükümet ve

şirketlerin büyüyen borçlanma ihtiyaçlarıyla birleşmesiyle 2007'den bu yana en yüksek seviye olan %5,02'ye ulaştı.

Yükseliş, hızla yükselen ham petrolün Fed kararı öncesinde enflasyonist baskı endişelerini artırmasıyla geldi; petrol

tarafında Brent 110 dolara yaklaşırken İngiltere ve Almanya tahvilleri gibi küresel tahvil fiyatları da geriliyor.

Yatırımcılar ABD 10 yıllık tahvil faizleri için %5'in yeniden kritik bir sınır olup olmayacağını izliyor. Şirketler cephesinde

ise yapay zeka güvenliği tartışması siyasi bir boyut kazandı; Anthropic ve OpenAI öncülüğünde yürütülen, teknolojinin

gelişimini yavaşlatma girişimine sert biçimde karşı çıkan Trump, bir teknoloji konferansı sırasında sahnedeki Nvidia

İcra Kurulu Başkanı Jensen Huang'ı beklenmedik şekilde telefonla aradı ve robotların ya da yapay zekanın dünyayı ele

geçirmeyeceğini, ihtiyatlı hareket edilmesi gerekse de bunun bir sektörü durdurmak anlamına gelmediğini vurguladı.

Bugün yurt dışı ajandada, TSİ 12:00'de Almanya eylül ayı ZEW beklenti anketi açıklanacak. ABD'de ise TSİ 15:30'da

eylül ayı NY Empire State imalat endeksini takip edeceğiz.

Küresel Borsalar:

ABD borsaları haftanın ilk işlem gününde negatif kapanırken, Dow Jones endeksi günü, %0,29 azalarak 52.421,20 puanda

tamamladı. S&P 500 endeksi %0,48 negatif seyrederek 7.619,98 puanda ve Nasdaq endeksi %0,56 azalış ile 26.186,41

puanda tamamladı. ABD vadeli kontratları sabah saatlerinde satıcılı seyrediyor.

Avrupa borsaları tarafında İngiltere dışında negatif bir kapanış gerçekleşti. Kapanışta gösterge endeks Stoxx Europe 600,

%0,49 düşüşle 635,99 puan oldu. İtalya'da FTSE MIB 30 endeksi %1,68 kayıpla 51.628,77, Fransa'da CAC 40 endeksi %0,76

düşüşle 8.117,78 seviyesinde ve İngiltere’de FTSE 100 endeksi %0,44 artışla 10.697,57 düzeyinde tamamladı. Almanya'da

DAX 40 endeksi %0,50 değer kaybederek 25.440,81 puana indi. Bu sabah Avrupa vadelileri negatif seyrediyor.

Bu sabah Asya borsaları negatif seyrediyor. Japonya Nikkei %0,08 satıcılı, Hong Kong Hang Seng %0,55 negatif seyrediyor

ve Çin CSI 300 endeksi ise %0,21 azalışla işlem görüyor.

Tahvil Piyasaları:

ABD 10 yıllık tahvil faizi haftanın ilk işlem gününü 3,5 baz puan yükselişle %5,0245, 5 yıllık tahvil faizi ise 2,5 baz puan artış

ile %4,8495 seviyesinden kapattı. 2 yıllık tahvilin getirisi ise 1,5 baz puan artarak %4,6776 oldu.

Avrupa cephesinde ise Almanya 10 yıllık tahvil faizi günü 1,3 baz puan artışla %3,518 seviyesinden tamamlarken, İtalya 10

yıllık tahvil faizi ise 3,2 baz puan artışla %4,385 seviyesinden kapanış gerçekleştirdi. Fransa’da ise 10 yıllık tahvilin getirisi

2,0 baz puan yükselişle %4,472 seviyesinden kapandı.

Para Piyasaları:

Dolar endeksi haftanın ikinci işlem gününe %0,24 yükselişle 99,633 seviyesinden, EURUSD paritesi ise %0,12 düşüşle

1,1535 seviyesinden başlıyor.

GBPUSD paritesi %0,18 azalışla 1,3499 seviyesinden kapanırken, USDJPY ise 154,35 seviyesinden bir kapanış gerçekleştirdi.

Emtia Piyasaları:

Haftanın ilk işlem gününü %1,14 azalışla 4.299,64$ seviyesinden tamamlayan altın, bu sabah ise %0,15 düşüşle 4.293,39$

seviyesinde. Gümüş, pazartesi gününü %1,95 azalışla 63,23 $ seviyesinde kaparken, bu sabah itibariyle %0,28 azalış ile

63,05$ seviyesinde seyrediyor. Altın / gümüş rasyosu ise 68,04 seviyesinde işlem görüyor.

Brent petrol pazartesi gününü %1,02 artış ile varil başına 105,68$ seviyesinden kaparken, ham petrol ise günü %1,34

yükselişle 101,39$ seviyesinde kapattı.
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Ekonomi ve Politika Haberleri

Hazine bugün iki ihale ve bir doğrudan satış düzenleyecek

Hazine ve Maliye Bakanlığı bugün 5 ve 8 yıl vadeli sabit kuponlu iki tahvil ihalesi ile 2 yıl vadeli kira sertifikası doğrudan satışı

düzenleyecek ve eylül ayı iç borçlanma programını tamamlayacak. Hazine, dün düzenlediği 2 yıl vadeli sabit kuponlu (yeni

gösterge tahvil) ve 4 yıl vadeli TLREF’e endeksli iki tahvil ihalesinde ROT satışlar (60,7 milyar TL) dahil piyasalardan toplam 144

milyar TL borçlandı. 2 yıl vadeli tahvil ihalesinde talep / satış rasyosu 1,84x ile düşük bir talebi işaret ederken, ortalama bileşik

getiri %39,98 oldu. Dün ilk ihracı yapılan 13.09.2028 itfa tarihli 2 yıllık tahvil, yeni gösterge tahvil olacak. 4 yıl vadeli TLREF’e

endeksli ihalede ise talep / satış rasyosu 2,28x ile yüksek seyrederken, dönemsel faiz %18,64 düzeyinde gerçekleşti. Hazine’nin

3-aylık (Eylül – Kasım 2026) iç borçlanma stratejisi çerçevesinde, eylül ayı içerisinde 296,7 milyar TL tutarındaki itfası

karşılığında 281,9 milyar TL’lik iç borçlanma hedeflediği görülüyor. Bu çerçevede Hazine’nin, bugün gerçekleşecek olan ihaleler

ve doğrudan satışta yaklaşık 138 milyar TL’lik borçlanmaya gitmesi beklenebilir.

Saat 11:00’da ağustos merkezi yönetim bütçe dengesi açıklanacak

Hazine nakit dengesi ağustos ayında 49,8 milyar TL, faiz dışı denge ise 209,6 milyar TL fazla verdi. Söz konusu veriler, 15

Eylül’de açıklanacak ağustos ayı merkezi yönetim bütçe dengesi için öncü niteliğinde. Hatırlanacağı üzere, hazirana ötelenen

tahsilatlar ve geçici vergi kaynaklı baz etkisiyle haziranda 114,2 milyar TL fazla veren merkezi yönetim bütçesi, bu etkilerin

ortadan kalkması ve bütçe giderlerindeki sert artışla temmuzda yeniden açığa dönerek 378,1 milyar TL açık kaydetmişti. Nakit

dengesinin ağustosta fazla vermesi, merkezi yönetim bütçe dengesinde temmuza kıyasla belirgin bir iyileşme

görebileceğimize işaret ediyor. 2026 yıl sonu bütçe açığı tahminimiz 2,8 trilyon TL (GSYİH’nin %3,3’ü) seviyesinde bulunuyor.

Bütçe Göstergeleri (12-aylık kümülatif, milyar TL)

Kaynak: Hazine ve Maliye Bakanlığı, Tacirler Yatırım
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Şirket ve Sektör Haberleri

TKFEN: Tekfen Holding, 2Ç26’da 12,6 milyar TL ciro, 1,8 milyar TL FAVÖK ve 

949 milyon TL net kar açıkladı. Şirket, geçen yılın aynı döneminde 15,4 milyar 

TL ciro, 1,5 milyar TL negatif FAVÖK ve 2,1 milyar TL net zarar kaydetmişti.

VBTS kapsamında CITAS, CATES ve SELEC paylarında 15 Eylül-14 Ekim

tarihleri arasında açığa satış ve kredili işlem tedbiri uygulanacak.

AKFGY: Şirket, bugün pay başına 0,09 TL brüt temettü dağıtacak olup,

temettü verimi son kapanış fiyatına göre %0,3 düzeyindedir.

BULGS: Şirket, bugün pay başına 0,01 TL brüt temettü dağıtacak olup,

temettü verimi son kapanış fiyatına göre %0,5 düzeyindedir.

INFO: Şirketin sermayesi bugün %100 bedelsiz artırılarak 960,3 milyon TL'den

1,92 milyar TL'ye yükseltilecek.

LIDFA: Şirketin sermayesi bugün %51,54 bedelsiz artırılarak 1,09 milyar TL'den

1,65 milyar TL'ye yükseltilecek.

PGSUS: Şirketin Ağustos ayı toplam yolcu sayısı yıllık %5 artışla 4,51 milyona

yükselirken, doluluk oranı 1,4 puan düşüşle %89,5 oldu. Ocak-Ağustos

döneminde toplam yolcu sayısı %4 artışla 29,15 milyona ulaşırken, iç hat yolcu

sayısı %13 artışla 11,37 milyona, dış hat yolcu sayısı %1 azalışla 17,78 milyona

ulaştı.

GARAN: Banka, toplam 3,01 milyar TL büyüklüğündeki altı tahsili gecikmiş

alacak portföyünü 449 milyon TL bedelle sattı.

SISE: Şirketin toplam 1,5 milyar USD tutarındaki 2029 ve 2032 vadeli

Eurobondlarına ilişkin rıza talebi kabul edilirken, tahvillerin tutar, kupon ve

vadelerinde değişiklik yapılmadı.

ZOREN: Şirket, sermaye yapısına yönelik finansman imkanları ve stratejik

seçenekleri değerlendirmek üzere finansal danışmanlar atadı.

PCILT: Şirket, 100 milyon TL fonla sermayenin azami %2,41'ine denk gelen

2,85 milyon adet pay için 1 yıllık geri alım programı başlattı.

PEKGY: Zorunlu pay alım teklifi 16-29 Eylül tarihleri arasında 18,77 TL fiyattan

gerçekleştirilecek, 27 Şubat itibarıyla pay sahibi olup halen paylarını elinde

bulunduran yatırımcılar yararlanabilecek.

PRKME: Şirket, Ciner Enerji pay satışına ilişkin ilave 457,9 milyon TL tahsilat

gerçekleştirdi.

GRSEL: Şirket, 300 milyon TL fonla azami 1 milyon adet pay için 1 yıllık geri

alım programı başlatırken, ilk gün 14 bin adet pay geri aldı.
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Model Portföy
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BIST 100 Teknik Analiz

İndikatör Yorum
Momentum: Momentum göstergesinin 100,05 seviyesinde ve 100 eşik değerinin hemen üzerinde bulunması, kısa vadeli 
momentumun yatay seyrettiğine işaret etmektedir. Göstergenin 100 seviyesi üzerinde kalıcılık sağlaması görünüm açısından 
önem taşımaktadır.
RSI: RSI (14) göstergesinin 49,80 seviyesinde ve 50 eşik değerinin hemen altında bulunması, kısa vadeli alım iştahında 
zayıflamaya işaret etmektedir. RSI’ın yeniden 50 seviyesinin üzerine çıkması teknik görünüm açısından önem taşımaktadır.
MACD: MACD’nin 62,71 seviyesinde ve 69,41 seviyesindeki sinyal çizgisinin altında bulunması negatif sinyal vermektedir. 
MACD ile sinyal çizgisi arasındaki negatif farkın açılması, kısa vadeli aşağı yönlü baskının devam edebileceğine işaret 
etmektedir.
Hareketli Ortalamalar: Endeksin 14.235,83 seviyesindeki kapanışı, 14.334,13 seviyesindeki 5 günlük ve 14.263,77
seviyesindeki 22 günlük hareketli ortalamaların altında, 14.176,92 seviyesindeki 50 günlük hareketli ortalamanın üzerinde 
gerçekleşmiştir. Yukarıda 14.350–14.500 ve 14.650, aşağıda 14.220–14.175 ve 14.000 seviyeleri izlenebilir. Negatif.

Vade Üssel H.O. H.O. Kesişim Trend Yönü Trendin Gücü En son 5 gün önce 20 gün önce

Kısa 5 günlük  5-22 Yukarı Kuvvetlenen yükseliş 14,334 14,315 14,426

Orta 22 günlük 22-50 Yukarı Kuvvetlenen yükseliş 14,264 14,233 14,134

Uzun 50 günlük 50-200 Yukarı Kuvvetlenen yükseliş 14,177 14,153 14,071

Destek 3 Destek 2 Destek 1 Kapanış Pivot Direnç 1 Direnç 2 Direnç 3

13,950 14,050 14,150 14,235.83 14,270.60 14,350 14,450 14,550
XU100
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VIOP 30 Teknik Analiz

Günlük İşlemler

Kümülatif İşlemler

Kaynak: Matriks / Tacirler Yatırım

Ekim ayı VIOP 30 endeks kontratı, geçtiğimiz işlem gününde 17.549 puan seviyesinden günlük kapanış gerçekleştirdi.
Bugün yukarı yönlü hareketlerde ilk olarak 17.700 ve ardından 17.900 puan seviyelerini takip edeceğiz. Aşağı yönlü olası
hareketlerde 17.400 puan seviyesi ilk destek noktamızı oluştururken, ana desteğimiz 17.200 puan seviyesi.
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Pay Alım Satım ve Son İki Haftalık Yeni İş İlişkileri
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FX Teknik Analiz
USD/TRY

USD/TRY’de yukarı yönlü trendin korunduğu ve kurun 48,64

civarında tarihi zirve seviyelerine yakın hareket ettiği

görülüyor. Kısa vadede yükseliş eğiliminin kademeli şekilde

sürmesi öne çıkarken, 48,50 seviyesinin üzerinde kalındığı

sürece aşağı yönlü risklerin sınırlı kalması muhtemel. Yukarı

hareketin devam etmesi halinde 48,70 ve 48,75 seviyeleri

direnç olarak izleniyor.

EUR/TRY

Euro/TL’de kısa vadeli yükseliş eğiliminin devam ettiği

görülüyor. Fiyatların 56,20–56,25 destek bandı üzerinde

tutunması, pozitif teknik görünümün korunmasına katkı

sağlıyor. Bu bölge üzerinde kalındıkça alıcılı seyrin güç

kazanması ve yukarı yönlü momentumun artması öne

çıkıyor. Teknik göstergeler de yükseliş eğilimini destekliyor.

Yukarıda 56,75 seviyesi direnç olarak takip edilirken, aşağı

yönlü hareketlerde 56,00 ve 55,85 seviyeleri destek

konumunda bulunuyor.

XAU/USD

Fed’e ilişkin faiz artırım beklentilerindeki güçlenme, değerli

metallerde satış baskısının artmasına neden oluyor. Ons

altın bu sabah 4.322$ seviyesindeki 200 günlük hareketli

ortalamayı test ederken, bu seviyenin aşağı yönlü kırılması

halinde satışların 4.310$ desteğine doğru hız kazanması

öne çıkıyor. 4.310$ altında ise 4.250$ ve 4.200$ seviyeleri

destek olarak takip ediliyor. Olası tepki alımlarında 4.366$

seviyesinden geçen 100 günlük hareketli ortalama kritik

direnç konumunda bulunuyor. 4.322$–4.366$ bandı

aşılmadığı sürece ons altında kısa vadeli teknik görünümü

zayıf değerlendiriyoruz.

XAG/USD

Gümüşte satış baskısının sürmesiyle 63,40$ desteği aşağı

yönlü kırılırken, fiyatlar bu sabah 63,30$ civarında

seyrediyor. Kısa vadede 63$ seviyesi ilk önemli destek

olarak öne çıkarken, bu seviyenin altında 62,60$’tan geçen

50 günlük hareketli ortalama takip edilecek. 50 günlük

ortalamanın da kırılması, geri çekilmenin 61,65$ seviyesine

doğru devam etmesine neden olabilir. Yukarı yönlü

hareketlerde ise 65,60$’tan geçen 200 günlük ve 66,25$’ten

geçen 100 günlük hareketli ortalamalar güçlü direnç

konumunu koruyor. 65,60$–66,25$ bandı aşılmadığı sürece

kısa vadeli teknik görünümdeki zayıflığın devam etmesini

bekliyoruz.
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Tacirler Yatırım

Araştırma ve İçerik Yönetimi

arastirma@tacirler.com.tr
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BİST-100 endeksine dahil hisse senetleri için tahmini işlem aralıkları
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BİST-100 endeksine dahil hisse senetleri için tahmini işlem aralıkları
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Dip Zirve Analizi (BİST-50 endeksine dahil hisse senetleri için)
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Tacirler Yatırım 

Araştırma ve İçerik Yönetimi

Serhan Yenigün

Kıdemli Müdür

serhan.yenigun@tacirler.com.tr

Oğuzhan Kaymak

Tüm hisse kapsamı ve içerik yönetimi

oguzhan.kaymak@tacirler.com.tr

Ekin Çınar

Başekonomist

ekin.cinar@tacirler.com.tr

Ömer Tarman

Veritabanı sorumlusu, çimento, GYO 

omer.tarman@tacirler.com.tr

Künye

Anıl Deniz Altıay

İletişim, sağlık ve ilaç, sigorta &

Küresel piyasalar

deniz.altiay@tacirler.com.tr

Berk Demirpolat

Dayanıklı tüketim, beyaz eşya, gıda 

berk.demirpolat@tacirler.com.tr

Özgür Tosun

Holdingler, rafineri & petrokimya, 

perakende (giyim ve elektronik)

ozgur.tosun@tacirler.com.tr
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Uyarı Notu

Bu raporda yer alan yatırım bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanların kişisel görüşlerine dayanmakta

olup finansal bilgi ve genel yatırım tavsiyesi kapsamında hazırlanmıştır ve hiçbir şekilde yatırım danışmanlığı kapsamında

değildir. Yatırım danışmanlığı hizmeti; yetkili kuruluşlar tarafından kişilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alınarak kişiye özel

sunulmaktadır. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri

tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatırım kararı verilmesi

beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir.

Yatırım Danışmanlığı hizmeti talep edilmesi halinde; yatırımcının Tacirler Yatırım Menkul Değerler A.Ş. ile Yatırım

Danışmanlığı sözleşmesi imzalamış olması, Yerindelik Testi’ni tamamlamış ve risk grubunun belirlemiş olması zorunludur.

Bu raporda yer alan her türlü bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile

uyumlu olmayabilir. Dolayısıyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere

dayanılarak yatırım kararı verilmesi amaç, bilgi ve tecrübenize uygun sonuçlar doğurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir sürede belirli bir getirinin sağlanacağına dair bir taahhüt içermemekte olup, zaman içerisinde piyasa

koşullarında meydana gelen değişiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde değişiklikler söz konusu olabilir. Bu raporda

bahsedilen yatırım araçlarının fiyatları ve değerleri yatırımcıların menfaatlerine aykırı olarak hareket edebilir ve netice

itibariyle yatırımcılar anaparalarını kaybetme riski ile karşı karşıya kalabilirler. Bu raporda yer alan geçmiş performans

verileri gelecekte elde edilecek sonuçların bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tüm bilgiler ve görüşler yatırımcıları bilgilendirmek amacıyla, Tacirler Yatırım Menkul Değerler A.Ş.

tarafından güncel ve güvenilir kaynaklardan temin edilmiş olmakla beraber, Tacirler Yatırım Menkul Değerler A.Ş. söz

konusu bilgilerin doğru ve tam olduğunu taahhüt etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya doğru

olmaması ve/veya güncellenme nedeniyle doğabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatırım Menkul Değerler A.Ş.

ve çalışanları sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gönderildiği kişilerin kullanımı içindir. Bu raporun tümü veya bir kısmı Tacirler Yatırım Menkul Değerler

A.Ş.’nin yazılı izni olmadan çoğaltılamaz, yayınlanamaz veya üçüncü kişilere gösterilemez, ticari amaçla kullanılamaz. Aksi

halde, Tacirler Yatırım Menkul Değerler A.Ş. uğramış olduğu bütün zarar ve ziyanı talep etme hakkını saklı tutar.
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