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Güne Başlarken

Günaydın. ABD’de beklentileri aşan enflasyonun yarattığı hayal kırıklığı

borsalara satış getirirken ABD tahvillerine de kısmi alımlar geldi. 10 yıl

vadeli tahvil faizleri %5,10’lara gerilerken altın fiyatları buna yukarı

yönlü tepki verdi, gümüş fiyatları ise sert satışlar sonrası düştükleri

seviyede kaldı. Bu sabaha baktığımızda, ABD ve Avrupa vadelileri ile

Asya borsaları genel olarak satıcılı ve zayıf bir küresel risk iştahına

işaret ediyor. Borsa İstanbul’da fon soruşturmaları, tasfiye süreçleri,

yasal düzenlemeler ekseninde bir fiyatlama ortamı içinde zayıf seyir

devam ediyor. Yaklaşık olarak 15 gündür 12.100 / 12.400 gibi son

derece dar bir bant içinde kapanışlar yapan BIST 100 endeksi dün

%1,1 azalışla 12.118 puana gerileyerek bu bandın alt sınırına yaklaştı.

Endekse katkı sağlayan şirketler TUPRS, TAVHL, TURSG, RYSAS,

SOKM; endekse negatif etki edenler ise THYAO, AKBNK, ASELS,

BIMAS, CCOLA oldu. Son bir haftada düzenli para girişi ile dikkat

çeken şirketler ise TURSG, ENTRA, AKFYE, TUREX, LIDFA ve

MOBTL. Teknik açıdan, BIST 100 endeksinde 11.900 / 12.000 bölgesi

ana destek alanı olarak izlenebilir, 12.050 / 12.100 bandı ise ara

destek. Dirençler ise 12.300 / 12.330 ve 12.400 / 12.530 bölgeleri.

Günün ajandasında ABD ÜFE verileri öne çıkıyor. Dün açıklanan ve

beklentilerden yukarıda gelen TÜFE verileri sonrasında bugünkü ÜFE

verileri de önemli izlenecektir. Türkiye 5 yıl vadeli CDS primleri güne

246 baz puandan başlıyor.

Ekonomik Takvim

▪ 15:30 | ABD | Perakende Satışlar |

▪ 15:30 | ABD | Aylık ÜFE |
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Global Piyasalarda Öne Çıkanlar

Global Piyasalarda Öne Çıkanlar

Küresel piyasalarda ABD'de beklentileri aşan eylül ayı enflasyon verileri ve yapay zekâ hisselerindeki satış baskısı öne

çıkıyor. Yıllık manşet TÜFE %3,4'ten %3,7'ye, çekirdek TÜFE ise %2,4'ten %2,6'ya yükseldi. Aylık enflasyon %0,6 ile son beş

ayın en hızlı artışını kaydederken, Fed'in Bej Kitap raporu enerji kaynaklı fiyat baskılarının ekonomiye yayıldığına işaret etti.

Verilerin ardından dolar endeksi ve ABD tahvil getirileri yükselirken, bu sabah söz konusu yükselişin kısmen geri alındığı

görülüyor. Çin'in ABD Hazine tahvillerini ülke dışındaki saklama kuruluşlarına kaydırdığı yönündeki haberler de piyasalarda

takip ediliyor. Bugün TSİ 15:30'da açıklanacak ABD ÜFE'nin aylık bazda %0,4'ten yaklaşık %0,6'ya yükselmesi, yıllık bazda

ise %5,4'ten %5,3'e gerilemesi bekleniyor. Aynı saatte perakende satışlar ve haftalık işsizlik maaşı başvuruları da takip

edilecek

.Küresel Borsalar:

ABD borsaları dün satış ağırlıklı bir seyir izledi. Dow Jones %0,09 düşüşle 51.621,48, S&P 500 %1,11 kayıpla 7.718,94 ve

Nasdaq %1,88 gerileyerek 26.692,87 puandan kapandı. CoreWeave'in tahvil getirilerinin %15'i aşması ve hisselerindeki sert

düşüş, yapay zekâ yatırımlarının finansmanına ilişkin endişeleri artırırken, Bank of America'nın beklenti altı sonuçları

bankacılık sektörünü baskıladı.

Avrupa borsaları dün pozitif ayrıştı. STOXX Europe 600 endeksi %0,43 yükselişle 637,75 puandan kapanırken, Almanya

DAX %0,15 ve Fransa CAC 40 %0,58 değer kazandı. Sağlık sektöründeki %2,3'lük yükseliş ve ASML'nin güçlü talep

görünümü endeksleri destekledi.

Asya borsalarında bu sabah sert satışlar izleniyor. Japonya Nikkei 225 endeksi yaklaşık %4,8, Güney Kore KOSPI endeksi

ise %8 geriliyor. Hong Kong Hang Seng ve Çin Şanghay endeksleri de negatif seyrediyor. Samsung Electronics ve SK Hynix

hisselerindeki yaklaşık %10'luk kayıplar, yarı iletken sektöründeki satışların derinleştiğine işaret ediyor.

Tahvil Piyasaları:

ABD 10 yıllık tahvil faizi bu sabah yaklaşık %5,10, 30 yıllık tahvil faizi ise %5,45 seviyesinde bulunuyor. Dün %5,33'ü aşan 10

yıllık faiz, hisse senedi piyasalarındaki satışların güvenli liman talebini artırmasıyla 20 baz puandan fazla geriledi. Fed

yetkililerinin temkinli açıklamaları da yakın vadeli faiz artırım beklentilerini sınırladı.

Avrupa tahvil piyasalarında dün Almanya 10 yıllık tahvil faizi yaklaşık %3,47, Fransa %4,87 ve İtalya %4,56 seviyesinde

kapandı. Fransa ile Almanya arasındaki faiz farkı yaklaşık 140 baz puan seviyesinde bulunurken, Fransa'nın mali

görünümüne ilişkin belirsizlikler tahvil piyasalarında izlenmeye devam ediyor.

Para Piyasaları:

Dolar endeksi bu sabah yaklaşık 101,99 seviyesinde seyrederken, EUR/USD paritesi 1,1223 civarında bulunuyor. ABD tahvil

getirilerindeki gerilemeyle dolar 18 ayın zirvesinden uzaklaşırken, Fed'in para politikasına ilişkin beklentiler paritenin kısa

vadeli yönünde belirleyici olmayı sürdürüyor.

Emtia Piyasaları:

Altın bu sabah yaklaşık 4.145 dolar seviyesinde toparlanırken, gümüş 56,01 dolar civarında bulunuyor. Altın/gümüş

rasyosu yaklaşık 74,0 seviyesinde seyrediyor. Güvenli liman talebi ve ABD tahvil getirilerindeki gerileme değerli metalleri

desteklerken, yüksek faiz seviyeleri fiyatlar üzerinde baskı yaratmayı sürdürüyor.

Petrol fiyatları bu sabah geriliyor. Brent petrol yaklaşık 102,77 dolar, WTI ham petrol ise 92,92 dolar seviyesinde

bulunuyor. Ukrayna'nın Rus petrol rafinerilerine yönelik saldırıları yeniden başlatacağını açıklaması arz risklerini canlı

tutarken, Trump yönetiminin gölge filo tankerlerine yönelik yaptırımları esnetmeyi değerlendirdiği yönündeki haberler ve

Orta Doğu'daki arz endişelerinin hafiflemesi bu sabah izlenen düşüşün temel nedenleri olarak öne çıkıyor.
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Ekonomi ve Politika Haberleri

Bütçenin eylülde yeniden açığa dönmesini bekliyoruz

Saat 11:00’da eylül ayı merkezi yönetim bütçe dengesi açıklanacak. Hazine nakit dengesi eylül ayında 467,2 milyar TL açık

verirken faiz dışı denge ise 193,3 milyar TL açık kaydetti. Böylelikle Ocak – Eylül döneminde Hazine nakit açığı 1,9 trilyona

ulaşırken, bu dönemde faiz dışı dengede ise 312,5 milyar TL fazla kaydedildi. Bugün açıklanacak olan verilerde, ağustos ayında

12,9 milyar TL fazla veren merkezi bütçenin yeniden açığa dönmesini bekliyoruz. Eşel mobil sisteminin 2026 yılı bütçesinde,

ÖTV kaybına bağlı KDV etkisi de dahil olmak üzere yaklaşık 500 milyar TL vergi geliri kaybına yol açacağını hesaplıyoruz.

Temmuz ayından itibaren kademeli olarak azaltılan eşel mobil uygulaması kapsamında, motorinde ağustos ayında sıfırlanan

maktu ÖTV’nin eylülde litre başına 3 TL, ekimde 6 TL, kasımda 9 TL ve aralıkta 12 TL olacak şekilde artırılması kararlaştırıldı.

Uygulamanın sonlandırılması ve maktu ÖTV tutarlarının kademeli artırılmasıyla birlikte yılın son çeyreğinde akaryakıt kaynaklı

vergi gelirlerinde toparlanma bekliyoruz. Bununla birlikte, bütçe gelirlerindeki yıllık artışın enflasyonun altında kalması ve faiz

giderlerinin yüksek seyri, mali görünüm açısından izlenmesi gereken unsurlar olmaya devam ediyor. 2026 bütçe açığı

tahminimiz 2,8 trilyon TL (GSYİH’nın %3,3’ü) seviyesinde.

TCMB brüt rezervinin 4,2 milyar dolar artışla 171,6 milyar dolara çıktığını hesaplıyoruz

Bugün saat 14:30’da 2 – 9 Ekim haftasına ilişkin menkul kıymet ve para & banka istatistikleri ile TCMB rezervleri açıklanacak.

Analitik bilanço üzerinden yaptığımız hesaplamalar çerçevesinde, 2 – 9 Ekim TCMB brüt rezervinin 4,2 milyar dolar artışla 171,6

milyar dolara, net rezervin ise 3,9 milyar dolar yükselişle 57,6 milyar dolara çıktığını tahmin ediyoruz. Bugün açıklanacak

verilerin, hesaplamamıza paralel bir rezerv artışına işaret etmesini bekliyoruz. Bir önceki haftaya ilişkin verileri hatırlayacak

olursak: 25 Eylül – 2 Ekim haftasında hisse senedi piyasasında 190 milyon dolar, tahvil piyasasında ise repo işlemleri hariç 485

milyon dolarlık net yabancı çıkışı gerçekleşti. Bu dönemde yabancı yatırımcının tahvil stoku içerisindeki payı ise %6,6 ile

temmuz başından bu yana en düşük seviyeye indi. 12 aylık kümülatif veriler, hisse senedi piyasasında 2,3 milyar dolar, tahvil

piyasasında ise repo işlemleri hariç 4 milyar dolarlık net yabancı girişine işaret ediyor. Yılbaşından bu yana ise hisse senedi

piyasasına 1,7 milyar dolar, repo işlemleri hariç tahvil piyasasına 1,6 milyar dolarlık net yabancı girişi gerçekleşti. Aynı hafta

içerisinde yurt içi yerleşiklerin altın hariç parite etkisinden arındırılmış DTH’ları 984 milyon dolar, altın dahil toplam DTH

hesapları ise fiyat etkisinden arındırılmış olarak 851 milyon dolar yükseliş kaydetti. TCMB brüt rezervi 3,8 milyar dolar azalarak

167,4 milyar dolara inerken, net rezerv 407 milyon dolar artarak 53,7 milyar dolar oldu. Swap hariç net rezerv ise 2 milyar dolar

gerileyerek 37,8 milyar dolara indi.

Kaynak: Hazine ve Maliye Bakanlığı, Tacirler Yatırım

Bütçe Göstergeleri (12-aylık kümülatif, milyar TL)
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Şirket ve Sektör Haberleri

AHGAZ: Ahlatçı Doğal Gaz, pay geri alım programı kapsamında 46,41 TL

ortalama fiyattan 390 bin adet pay geri aldı. Geri alınan payların sermayeye

oranı %3,33'e ulaştı.

MAVI: Mavi Giyim, pay geri alım programı kapsamında 14 Ekim'de ortalama

37,26 TL fiyattan 250 bin adet pay geri aldı. Bugüne kadar geri alınan toplam

payların sermayeye oranı %2,22'ye ulaştı.

ASTOR: Şirket, bugün pay başına 2,19 TL brüt temettü dağıtacak olup,

temettü verimi son kapanış fiyatına göre %1,1 düzeyindedir.

EBEBK: Şirket, bugün pay başına yaklaşık 0,63 TL brüt temettü dağıtacak olup,

temettü verimi son kapanış fiyatına göre %0,8 düzeyindedir.

BIMAS: Şirket, yazılım, yapay zeka, büyük veri, siber güvenlik, finansal

teknolojiler ve dijital ödeme sistemleri alanlarında faaliyet göstermek üzere

yeni bir teknoloji şirketi kurma kararı aldı.

MASFN: Şirket, yurt içinde 10,2 milyon USD tutarında sözleşme imzaladı.

ODINE: Şirket, fon soruşturması kapsamında bağımsız üyeler dışındaki

yönetim kurulu üyelerinin tutuklandığını, karara itiraz edildiğini ve faaliyetlerin

kesintisiz sürdüğünü açıkladı.

TERA: Şirketin borçlanma aracı ihracı, tahsisli sermaye artırımı ve bedelsiz

sermaye artırımı başvuruları SPK tarafından işlemden kaldırıldı.

ERBOS: Şirket, finansal performansına ilişkin haberlerdeki verilerin resmi

finansal tablolarla örtüşmediğini ve yanıltıcı değerlendirmeler içerdiğini

açıkladı.

HEKTS: Şirket, 2,38 milyar TL tutarındaki tahsisli sermaye artırımını

tamamlayarak 702,1 milyon adet payı 3,39 TL fiyatla OYAK'a sattı.

TRALT: Şirket, TR Tedarik Danışmanlık ve Araç Kiralama'daki %44 oranındaki

payının Türk Altın Holding'e satışına ilişkin devir işlemlerinin tamamlandığını

açıkladı.

RUZYE: Şirket, kupon ödemesi yapılamayan 200 milyon TL tutarındaki Uşak

Seramik finansman bonolarını satma kararı alırken, olası zararların Yönetim

Kurulu Başkanı tarafından karşılanacağını açıkladı.

ESCAR: Bulls Girişim Sermayesi, şirket sermayesinin %3’üne tekabül eden

yaklaşık 15 milyon adet pay için borsada işlem gören tipe dönüşüm başvurusu

gerçekleştirdi.



Günlük Bülten
15 Ekim 2026

Tacirler Yatırım Menkul Değerler

Model Portföy
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BIST 100 Teknik Analiz

İndikatör Yorum
Momentum: Momentum göstergesinin 98,93 seviyesine gerileyerek 100 eşik değerinin altına inmesi, kısa vadeli toparlanma 
eğiliminin zayıfladığına işaret etmektedir. Göstergenin yeniden 100 seviyesinin üzerine çıkması, toparlanmanın devamı 
açısından önem taşımaktadır.
RSI: RSI (14) göstergesinin 33,79 seviyesinde bulunması, aşırı satım bölgesine yakın seyrin devam ettiğini ve satış baskısının 
sürdüğünü göstermektedir. RSI'ın 30 seviyesinin üzerinde kalıcılık sağlayarak 40 seviyesine yönelmesi, kısa vadeli görünümün 
güçlenmesi açısından önem taşımaktadır.
MACD: MACD'nin -428,83 seviyesinde ve -441,98 seviyesindeki sinyal çizgisinin üzerinde bulunması, kısa vadeli görünüm 
açısından pozitif sinyal vermektedir. Bununla birlikte göstergenin negatif bölgede kalması ve yukarı yönlü hareketin ivme 
kaybetmesi, ana trenddeki zayıflığın sürdüğüne işaret etmektedir.
Hareketli Ortalamalar: Endeksin 12.118,29 seviyesindeki kapanışı, 12.196,45 seviyesindeki 5 günlük, 12.576,96 seviyesindeki 
22 günlük ve 13.225,43 seviyesindeki 50 günlük hareketli ortalamaların altında gerçekleşmiştir. Tüm ortalamaların altında 
kalınması negatif görünümün sürdüğünü gösterirken, kısa vadeli ortalamanın yeniden aşılması toparlanma açısından önem 
taşımaktadır. Yukarıda 12.200–12.250 ve 12.350–12.400, aşağıda 12.000–12.050 ve 11.900–11.950 seviyeleri izlenebilir. 
Negatif.

Vade Üssel H.O. H.O. Kesişim Trend Yönü Trendin Gücü En son 5 gün önce 20 gün önce

Kısa 5 günlük  5-22 Aşağı Kuvvetlenen düşüş 12,196 12,267 13,196

Orta 22 günlük 22-50 Aşağı Kuvvetlenen düşüş 12,677 12,835 13,750

Uzun 50 günlük 50-200 Aşağı Kuvvetlenen düşüş 13,225 13,360 13,935

Destek 3 Destek 2 Destek 1 Kapanış Pivot Direnç 1 Direnç 2 Direnç 3

11,800 11,900 12,000 12,118.29 12,163.33 12,200 12,300 12,400
XU100
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VIOP 30 Teknik Analiz

Günlük İşlemler

Kümülatif İşlemler

Kaynak: Matriks / Tacirler Yatırım

Ekim ayı VIOP 30 endeks kontratı, geçtiğimiz işlem gününde 15.273 puan seviyesinden günlük kapanış gerçekleştirdi. Bugün
yukarı yönlü hareketlerde ilk olarak 15.400 ve ardından 15.600 puan seviyelerini takip edeceğiz. Aşağı yönlü olası
hareketlerde 15.100 puan seviyesi ilk destek noktamızı oluştururken, ana desteğimiz 15.000 puan seviyesi.
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Pay Alım Satım ve Son İki Haftalık Yeni İş İlişkileri
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FX Teknik Analiz
USD/TRY

USDTRY bu sabah 49,42 civarında işlem görürken, kurdaki

kademeli yükseliş devam ediyor. 50 ve 100 günlük hareketli

ortalamaların üzerinde seyreden kurda, 49,50 seviyesi kısa

vadeli ilk direnç konumunda. Bu seviyenin aşılması halinde

49,60 gündeme gelebilir. Geri çekilmelerde ise 49,38, 49,25

ve 49,10 destekleri takip edilecek. Sıkı para politikası ve

likidite yönetiminin kurdaki oynaklığı sınırlamaya devam

etmesini bekliyoruz.

EUR/TRY

EURTRY, son dönemdeki gerilemenin ardından

EURUSD'deki toparlanmanın desteğiyle tepki yükselişi

sergiliyor ve bu sabah 55,53 civarında işlem görüyor. Ancak

euro üzerindeki baskının devam etmesi nedeniyle bu

hareketin kalıcı bir yükselişe dönüşmesini beklemiyoruz.

Parite, 55,64 seviyesindeki 50 günlük hareketli ortalamanın

altında, 100 günlük ortalamanın üzerinde bulunuyor.

Yukarıda 55,61, 55,64 ve 55,80 dirençleri izlenecek. Geri

çekilmelerde ise 55,45, 55,37 ve 55,30 destekleri takip

edilecek.

XAU/USD

Ons altın, dün ABD enflasyon verisinin ardından 4.100$

seviyesine kadar geriledikten sonra bu sabah %0,8 artışla

4.136$ civarında işlem görüyor. ABD 10 yıllık tahvil faizinin

%5,33'ün üzerinden %5,11'e gerilemesi ve hisse

piyasalarındaki satışların artırdığı güvenli liman talebi

altındaki toparlanmayı destekliyor. Ancak Fed'in ek faiz

artırımı ihtimali yükselişin kalıcılığını sınırlayabilir. Teknik

görünümde 4.150$, 4.200$ ve 4.251$ dirençleri, aşağıda ise

4.100$, 4.060$ ve 4.000$ destekleri izlenecek.

XAG/USD

Altına kıyasla çok daha sert satış baskısı gören gümüş, dünü

%6 kayıpla yaklaşık üç ayın en düşük seviyelerinde

kapattıktan sonra bu sabah %0,8 artışla 56,05$ civarında

işlem görüyor. Fed'in ek faiz artırımı ihtimali ve küresel

büyümeye ilişkin endişeler zayıf görünümü destekliyor.

Altın/gümüş rasyosunun 73,8'e yükselmesi de gümüşün

altına kıyasla belirgin şekilde zayıf performansına işaret

ediyor. Teknik görünümde 55,80$, 55,00$ ve 54,45$

destekleri, tepki yükselişlerinde ise 56,40$, 56,90$ ve 57,30$

dirençleri izlenecek.
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Tacirler Yatırım

Araştırma ve İçerik Yönetimi

arastirma@tacirler.com.tr
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BİST-100 endeksine dahil hisse senetleri için tahmini işlem aralıkları
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BİST-100 endeksine dahil hisse senetleri için tahmini işlem aralıkları
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Dip Zirve Analizi (BİST-50 endeksine dahil hisse senetleri için)
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Tacirler Yatırım 

Araştırma ve İçerik Yönetimi

Serhan Yenigün

Kıdemli Müdür

serhan.yenigun@tacirler.com.tr

Oğuzhan Kaymak

Tüm hisse kapsamı ve içerik yönetimi

oguzhan.kaymak@tacirler.com.tr

Ekin Çınar

Başekonomist

ekin.cinar@tacirler.com.tr

Ömer Tarman

Veritabanı sorumlusu, çimento, GYO 

omer.tarman@tacirler.com.tr

Künye

Anıl Deniz Altıay

İletişim, sağlık ve ilaç, sigorta &
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Dayanıklı tüketim, beyaz eşya, gıda 
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Uyarı Notu

Bu raporda yer alan yatırım bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanların kişisel görüşlerine dayanmakta

olup finansal bilgi ve genel yatırım tavsiyesi kapsamında hazırlanmıştır ve hiçbir şekilde yatırım danışmanlığı kapsamında

değildir. Yatırım danışmanlığı hizmeti; yetkili kuruluşlar tarafından kişilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alınarak kişiye özel

sunulmaktadır. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri

tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatırım kararı verilmesi

beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir.

Yatırım Danışmanlığı hizmeti talep edilmesi halinde; yatırımcının Tacirler Yatırım Menkul Değerler A.Ş. ile Yatırım

Danışmanlığı sözleşmesi imzalamış olması, Yerindelik Testi’ni tamamlamış ve risk grubunun belirlemiş olması zorunludur.

Bu raporda yer alan her türlü bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile

uyumlu olmayabilir. Dolayısıyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere

dayanılarak yatırım kararı verilmesi amaç, bilgi ve tecrübenize uygun sonuçlar doğurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir sürede belirli bir getirinin sağlanacağına dair bir taahhüt içermemekte olup, zaman içerisinde piyasa

koşullarında meydana gelen değişiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde değişiklikler söz konusu olabilir. Bu raporda

bahsedilen yatırım araçlarının fiyatları ve değerleri yatırımcıların menfaatlerine aykırı olarak hareket edebilir ve netice

itibariyle yatırımcılar anaparalarını kaybetme riski ile karşı karşıya kalabilirler. Bu raporda yer alan geçmiş performans

verileri gelecekte elde edilecek sonuçların bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tüm bilgiler ve görüşler yatırımcıları bilgilendirmek amacıyla, Tacirler Yatırım Menkul Değerler A.Ş.

tarafından güncel ve güvenilir kaynaklardan temin edilmiş olmakla beraber, Tacirler Yatırım Menkul Değerler A.Ş. söz

konusu bilgilerin doğru ve tam olduğunu taahhüt etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya doğru

olmaması ve/veya güncellenme nedeniyle doğabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatırım Menkul Değerler A.Ş.

ve çalışanları sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gönderildiği kişilerin kullanımı içindir. Bu raporun tümü veya bir kısmı Tacirler Yatırım Menkul Değerler

A.Ş.’nin yazılı izni olmadan çoğaltılamaz, yayınlanamaz veya üçüncü kişilere gösterilemez, ticari amaçla kullanılamaz. Aksi

halde, Tacirler Yatırım Menkul Değerler A.Ş. uğramış olduğu bütün zarar ve ziyanı talep etme hakkını saklı tutar.
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